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FONDO ALTERNATIVO BPI: IBERIAN EQUITIES LONG/SHORT FUND CLASSE R (ISIN: LU0784438805) 

 
Un Comparto di BPI Global Investment Fund (il Fondo), un fondo multicomparto costituito come fonds commun de placement e 
autorizzato ai sensi della Parte I della legge lussemburghese del 17 dicembre, 2010. 
 
BPI Global Investment Fund Management Company S.A. è la Società di Gestione 
 

 

Obiettivi e politica d’investimento 

Il Comparto è composta essenzialmente da due strategie di investimento: 
 
i) La prima e principale strategia consiste nell’offrire ai suoi partecipanti l’accesso a un portafoglio costituito da azioni iberiche (azioni 

emesse da società con sede in Portogallo e Spagna o le cui azioni e gli altri titoli simili - cioè le obbligazioni con diritti di sottoscrizione 
di azioni, le obbligazioni convertibili in azioni, i warrant o qualsiasi altro tipo di titoli che incorporino il diritto di sottoscrizione delle 
azioni, di essere convertibili in azioni o di avere i proventi indicizzati alle azioni - sono quotati nelle borse portoghese o spagnola), la 
cui performance è collegata con la performance relativa di tali azioni e non con la performance assoluta dei mercati in cui sono inserite. 
Per ottenere un tale effetto, questa strategia consiste nella elaborazione di un Portafoglio Long (composto da posizioni lunghe in azioni 
e azioni/derivati sugli indici) e un Portafoglio Short (composto di posizioni corte ottenute attraverso il ricorso a strumenti derivati). In 
questo modo, il rischio direzionale della strategia è diminuito significativamente. Questa sarà una strategia che ha un orientamento 
“market neutral”. 

ii) Il secondo obiettivo della strategia è di approfittare delle tendenze del mercato azionario chiare e definite. Questa strategia avrà una 
logica direzionale, sfruttando le tendenze di mercato di medio termine. L’esposizione al rischio azionario che non è legato al mercato 
iberico sarà assunta esclusivamente attraverso derivati sugli indici. Ciò rappresenta una strategia diversa da quella precedente, in 
quanto sarà attuato solo con un approccio casistico e sempre quando viene rilevata una tendenza del mercato chiara e definita che 
offre un buon rapporto rischio/rendimento.  

 
L’esposizione agli indici sarà attuata mediante i seguenti indici standard: PSI-20, IBEX35, DAX e Eurostoxx. Altri indici standard 
potrebbero essere utilizzati in via residuale fino al 5% del NAV del Comparto. 
 
Le quote di questo Comparto possono essere sottoscritte e riscattate su richiesta una volta alla settimana. Le richieste di sottoscrizione o 
rimborso devono essere presentate almeno cinque Giorni Lavorativi in Lussemburgo prima del Giorno di Valutazione che sarà il primo 
Giorno Lavorativo in Lussemburgo di ciascuna settimana.  
 
Il Comparto offre solo Quote a capitalizzazione, che mirano ad accumulare il reddito netto che viene successivamente riflesso nel valore 
patrimoniale netto per Quota, e di conseguenza il reddito derivante dal Comparto non è distribuito. 
 
Raccomandazione: questo fondo potrebbe non essere indicato per gli investitori che prevedono di ritirare il proprio capitale entro 3 anni. 
 
Qualora desideriate maggiori informazioni prima di investire, consultate l’ultimo Prospetto del Comparto.  
 

 

Profilo di rischio e di rendimento 
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Illustrazione dell’indicatore e dei suoi principali limiti: 
 
� I dati storici potrebbero non costituire un’indicazione affidabile 

per il futuro  
� La categoria di rischio indicata non è garantita e può variare nel 

tempo 
� La categoria più bassa non implica una totale assenza di rischi 
� Il Comparto è in questa categoria specifica perché potrebbe 

avere un livello di volatilità particolarmente elevato. 

I principali rischi cui è esposto il Comparto sono quelli dei mercati 
azionari, dei tassi di interesse e della volatilità valutaria. Un ampia 
disamina di tutti i fattori di rischio è disponibile nella sezione 5 
“RISK FACTORS” nel Prospetto.  
 
In particolare, i seguenti fattori di rischio devono essere valutati in 
relazione al Comparto: 
 
(i) Il rischio associato alla fluttuazione dei tassi di interesse in 

generale.  
  
(ii) Il rischio associato alla fluttuazione dei mercati azionari in 

generale.  
 
(iii) Il rischio associato alla fluttuazione dei mercati valutari in 

generale.  
 
Il Comparto non coprirà sistematicamente tali rischi. 
 
(iv) Infine, il Comparto è soggetto ai rischi associati all’utilizzo di 

strumenti derivati. 

Informazioni chiave per gli investitori 

 
Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta 
di un documento promozionale. Le informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutarvi a 
capire la natura di questo fondo e i rischi ad esso connessi. Si raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata 
in merito all’opportunità di investire. 
 

Rischio 
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maggiore 

Rendimenti solitamente 
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Rendimenti solitamente 
superiori 
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Spese 

Le spese che Lei dovrà sostenere sono volte alla copertura dei costi di gestione del Fondo, tra cui quelli di marketing e distribuzione. Tali 
spese possono ridurre il potenziale di crescita del Suo investimento. 

Spese una tantum prelevate prima o dopo l’investimento Le commissioni di sottoscrizione e di uscita indicate sono cifre 
massime. In alcuni casi l’investitore potrebbe pagare di meno - 
per le informazioni del caso, è possibile consultare il proprio 
consulente finanziario o il distributore. 
 
Il dato sulle spese correnti si basa sulle spese per l’anno 
conclusosi a Dicembre 2014. Tale cifra può variare da un anno 
all’altro. Tale somma esclude: 
 

� Commissioni legate al rendimento 
� Le spese di transazione, tranne nel caso di una spesa di 

sottoscrizione/rimborso versata dal fondo per l’acquisto o la 
vendita di quote di un altro fondo 

 
Per ulteriori informazioni sulle spese, si consulti il settimo 
supplemento del prospetto del fondo, disponibile all’indirizzo 
www.bpigif.lu. 
 

Spesa di sottoscrizione 3,00% 
Spesa di rimborso 3,00% 

 
Percentuale massima che può essere prelevata dal vostro capitale prima 
che venga investito o prima che il rendimento dell’investimento venga 
distribuito. 
 

Spese prelevate dal fondo in un anno 

Spese correnti 2.05% 

 

Spese prelevate dal fondo a determinate condizioni specifiche 
Commissione legata al rendimento (commissione 
effettiva versata durante l’anno scorso) 
Il 20% della differenza positiva tra la performance 
netta del Comparto e la performance dell’Eonia Index 
bechmark. 

1,32% 

 

Risultati ottenuti nel passato 
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� I rendimenti ottenuti nel passato non costituiscono 
un’indicazione dei rendimenti futuri 

� Tutte le spese sono state incluse tranne le commissioni di 
sottoscrizione, rimborso e conversione 

� Il Comparto è stato istituito nel 2013 
� La performance passata è calcolata in euro 

 

 

Informazioni pratiche 

� La banca depositaria del Comparto è BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch 
� Ulteriori informazioni riguardanti il Comparto in inglese (prospetto, relazioni semestrali e annuali) sono disponibili presso BNP Paribas 

Securities Services, Luxembourg Branch, 33, rue de Gasperich L-5826 Hesperange, Lussemburgo e all’indirizzo www.bpigif.lu. 
� Altre informazioni pratiche, come ad esempio l’ultimo prezzo delle quote, sono disponibili all’indirizzo www.bpigif.lu. 
� La legislazione fiscale lussemburghese potrebbe avere un’incidenza sulla posizione fiscale personale dell’investitore 
� BPI Global Investment Fund Management Company S.A. può essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base delle 

dichiarazioni contenute nel presente documento che risultino fuorvianti, inesatte o incoerenti rispetto alle corrispondenti parti del 
prospetto per l’OICVM 

� Il Comparto fa parte di un Fondo con una struttura multicomparto, che è composto da diversi Comparti. Per ciascun Comparto viene 
mantenuto un portafoglio separato di attività. Il patrimonio di ciascun Comparto è dedicato esclusivamente alla soddisfazione dei 
diritti degli investitori in relazione a tale Comparto e dei diritti dei creditori le cui pretese siano sorte in relazione alla creazione, 
gestione e liquidazione di tale Comparto. Un Sottoscrittore di quote può convertire alcune o tutte le sue Quote di una data Classe in 
Quote della stessa Classe di un altro Comparto purché i criteri per diventare un Sottoscrittore delle quote di tale altra Classe e/o di 
tale altro Comparto siano soddisfatti, e in tal caso potrebbe trovare applicazione una commissione di conversione. 

 
Il presente fondo è autorizzato in Lussemburgo e regolamentato della Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). 
 
BPI Global Investment Fund Management Company S.A. è autorizzata in Lussemburgo e regolamentata dalla Commission de Surveillance 
du Secteur Financier (CSSF).  
 
Le informazioni chiave per gli investitori qui riportate sono esatte alla data del 10/7/2015. 
 

 

 


