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Na Europa, os principais indices encerraram a sessdo em terreno negativo (Euro Stoxx 50 -0.07%, CAC 40 -0.11% e DAX -0.19%),
apesar das pracas mais periféricas terem registado um comportamento positivo (/BEX 35 +0.51% e M/B +1.24%). As Ultimas sessdes
tém vindo a ser marcadas pelas declaracdes dos bancos centrais, sendo especialmente impactante na sesséo de ontem as declaragdes
de Mark Carney do Bank of England (BoE). Depois de, na reunido de 15 de Junho, ter mantido a taxa de referéncia inalterada, ontem
referiu a eventual necessidade de iniciar esse movimento mais cedo que o esperado. A libra esterlina apreciou +0.58% para €1.1365/£ e,
em consequéncia, o footsie reagiu negativamente, tendo perdido -0.63%. J& Mario Draghi referiu que os factores que estdo a impedir
uma evolugdo mais rapida de inflagdo na Zona Euro s&o temporarios. Sectorialmente, os bancos foram os maiores beneficiados, tendo
valorizado +1.34%.

Nos Estados Unidos, os mercados encerraram em terreno positivo (S&P 500 +0.88%, Dow Jones +0.68% e Nasdag +1.43%), com 0s
investidores ainda a reagir as declaragdes de Janet Yellen. Do lado macro, ontem foram divulgados os dados dos contratos de compra e
venda de imoveis, tendo registado uma queda de -0.80% em Maio, quando o esperado era uma subida de +1%.

Destague na sessdo de ontem, mais uma vez, para o preco do crude que valorizou +1.13%, encerrando nos $44.74/barril, acumulando 5
sessOes seguidas de valorizagdes.

Em Portugal, o S/ 20fechou negativo, com uma desvalorizacdo de -0.09%, penalizado por /berso/ (-1.79%) e Mota Engil (-2.37%). Pela
positiva, destaque para as valorizacdes de Sonae (+2.22%), Caixa Econdmica Montepio Geral (+1.48%) e BCP (+1.06%).

O mercado de divida foi fortemente impactado pelas declaragdes dos bancos centrais, nomeadamente a yie/d dos 10 anos no Reino
Unido, que subiu +6 Hps para os 1.15%. Na Europa, a yield do Bund a 10 anos, apesar de ter atingido os 0.40%, acabou por encerrar a
sessdo nos 0.37%, enquanto a yield dos Estados Unidos a 10 anos subiu +2 bps para 0s 2.23%.

No que respeita a indicadores macroecondémicos, destaque para a divulgagdo das estimativas de inflagdo na Zona Euro para o més de
Junho, enquanto nos EUA seréa divulgado o PIB anualizado do 1.° trimestre, bem como os dados de emprego.
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Currencies *last update

EUR™ 1.000 0.00 0.875 -4.92 1.137 -16.17 0.914 -0.67 0.779 1.73
ushD 1.143 5.18 1.000 0.00 1.299 -11.83 1.045 4.43 0.009 7.01
GBP 0.880 19.29 0.770 13.41 1.000 0.00 0.804 18.51 0.685 21.36
CHF 1.094 0.72 0.957 -4.23 1.244 -15.56 1.000 0.00 0.852 2.45
JPY 128.380 -1.71 112.330 -6.55  145.930 -17.59 117.335 -2.41 1.000 0.00

**Os valores nesta linha representam as varias moedas (em coluna) face ao Euro e respectiva variacao no ano.

Soft Commodities Energy & Metals
Wheat (bu) 457.25 0.88% 0.07 0.12 0.06 Crude Oil (barril- USA) 44.74 1.13 -8.81 -15.95 -9.48
Soy Beans (bu) 914.00 0.30% -0.06 -0.08 -0.20 Brent Oil (barril - UK) 46.97 2.78 -8.59 -14.78 -3.00
Corn (bu) 356.75 -0.70% 0.00 0.01 -0.04 Gold (0z) 1,249.25 0.17 -0.29 8.47 -5.24
Rice (bu) 11.43 1.20% 0.16 0.22 0.07 Silver (0z) 16.81 0.85 -7.57 5.94 -7.83
Aluminum (ton) 1,896.00 0.69 -2.47 11.99 16.75
. Lead (ton) 2,296.00 0.44 -1.42 13.86 32.41
Fixed Income Nickel (ton) 9,270.00 o1 -7.25  -7.49  -0.75
Zing (ton) 2,73400  -0.47  -3.15 6.13 31.76
Bloom. Euro Sovereign Bond 140.32 17.99 1.54 -0.01 -1.94 Platinum (0z) 921.30 0.27 -3.32 2.18 -8.49
Bloom. US Gov. Bond 126.31 -7.52 1.65 2.23 -1.94 Copper (ton) 5,881.00 0.39 0.14 6.24 22.06
iBoxx Euro BBB Rating 247.41 -6.46 2.41 1.65 2.95
Bloomb. Global High Yield 169.94 15.80 3.37 6.12 13.33
Bloomb. AIF Convertible Ind. 141.40 0.00 5.68 -1.65 10.88
EMBI Global (Emergentes) 829.52 -13.84 2.41 6.54 7.50
Barclays Global Inf. Linked 344.47 -23.19 0.14 0.49 2.09

Interest Rates

Forecast Interbank Rates - Euro vs EUA

Maturity
2.5
3 Months -0.26 -0.24 -0.14 0.12 0.39 0.66 0.91 1.90
6 Months -0.24 -0.21 -0.11 0.15 0.42 0.69 0.94 1.92 2 /
1 Year -0.20 -0.16 -0.05 0.21 0.48 0.76 1.00 1.97 /\/
1.5
2 Years 0.09 0.04 0.08 0.35 0.62 0.89 1.14 2.04 e /
3 Years 0.03 0.09 0.22 0.49 0.75 1.01 1.26 2.03 },'_,‘ 1
4 Years 0.16 0.22 0.35 0.62 0.88 1.14 1.38 2.06 4

5 Years 0.29 0.48 0.48 0.74 1.00 1.25 1.48 2.08 0.5 /
10 Years 0.90 0.95 1.06 1.27 1.46 1.63 1.77 1.49 /
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Interest Rates

. . . . . e EUropean e United States
Maturity Euribor Libor-US Libor-GBP Libor-Yen
1 month -0.373 1.224 0.251 -0.025
3 months -0.331 1.295 0.300 -0.003
6 months -0.273 1.447 0.450 0.020
12 months 0.161  1.733  0.657  0.124 Fonte: Bloomberg
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