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Economia portuguesa

Faturacdo na industria contrai 2,6% homalogo, refletindo quebras do negdcio tanto no mercado doméstico como no
externo. No mercado externo a faturagdo caiu 2,9% e no negécio doméstico 2,5%. Globalmente, as maiores quedas
observadas foram no setor da energia (-3,1%) e dos bens de investimento (-3,1%).

Mercado de trabalho resiste no 1T 2025. Como efeito, apesar da quebra da atividade com os dados preliminares do
PIB a apontar para uma contracdo em cadeia (-0,5%), o mercado de trabalho apresentou um bom desempenho. A
populagdo empregada aumentou 0,6% em cadeia no 1T (+2,4% homdlogo, o que equivale a mais 122 mil pessoas a
trabalhar) e os desempregados recuaram -3,8% em termos homologos. Por sua vez, a taxa de desemprego foi de 6,6%,
uma redugdo de 0,1 p.p. face ao 4T 2024 e também abaixo do registado no trimestre homélogo (6,8%). Os principais
contributos positivos para o crescimento homdlogo do emprego vieram das Atividades Comércio por grosso e a retalho;
reparagdo de veiculos automoveis e motociclos (+30,300 individuos), da Administracdo publica e defesa (+25,100
individuos) e das Atividades de satide humana e apoio social (+22,400 individuos).

Portugal: Populagao Empregada
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Nota: Valores ndo ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Novas operag¢des de crédito com dinamica forte em margco. Quer na vertente das empresas quer na vertente das
familias as novas opera¢des de crédito cresceram significativamente no ultimo més do 1T 2025. Em concreto,
destacamos o crescimento homodlogo de 22,4% nas novas operagdes as sociedades nao financeiras (2.118 milhdes de
euros) e de 47% no crédito a habitacdo (CH). O montante de novos contratos de CH (1.951 milhdes de euros) é mesmo
o segundo valor mais elevado da série histérica, traduzindo a boa dindmica do mercado de habita¢do no inicio de 2025
que ja vinha sendo sinalizada por outros dados. Também neste capitulo, dizer que a taxa de juro média das novas
operag¢oes de CH foi de 3,11% em mar¢o, o valor mais baixo desde dezembro de 2022, e que traduz o processo de
relaxamento da politica monetdria. Ao nivel dos recursos, destaca-se em mar¢o o substancial aumento dos novos
depdsitos a prazo dos particulares (+67,7% homadlogo) para 12.909 milhGes de euros, apesar da taxa de juro média dos
novos DP ter diminuiu pelo 15.2 més consecutivo, passando para 1,69% em marco (1,83% em fevereiro).

Portugal: Novas operagdes crédito a habitacao
Acumulado janeiro-margo (MilhGdes de euros)
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados d
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Défice comercial foi de 6.216 milhGes de euros no 1T 2025, um aumento de 264 milhdes face ao periodo homoélogo.
Este foi o primeiro movimento de alargamento do défice comercial registado desde o 1T 23 e resultou de um acréscimo
de 8,4% homodlogo das importagGes no més de margo e de uma quase estagnacao das exporta¢gdes no mesmo periodo
(+0,5%). Nas importacdes de margo, salientam-se as de fornecimentos industriais (+7,7%), bens de consumo (+14,4%)
e produtos alimentares (+13,1%). No trimestre, as exportagGes cresceram 7,7%, com especial contributo dos bens
industriais; e as importagdes 7%, com contributos mais significativos dos bens industriais e de consumo.

Economia internacional

A atividade econdmica global cresce ao ritmo mais lento desde o final de 2023. No més de abril, o PMI composto
para a atividade global situou-se em 50,8, contra 52 em margo. O declinio em relagdo ao més anterior foi o resultado
de um abrandamento acentuado do crescimento no setor dos servigos, o menor avango em ano e meio, e de fracos
aumentos na producdo industrial. Também em ambos os setores se registou uma queda significativa dos pedidos de
exportacdo. Em termos geograficos, o abrandamento da atividade foi generalizado, embora tenha sido nas economias
avancadas que o abrandamento foi mais pronunciado. Por ultimo, a confianga das empresas caiu para os niveis de ha
cinco anos, durante a pandemia, em resultado das fracas condi¢des atuais do mercado e do aumento da incerteza
econdmica.

Indicadores PMI globais
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Markit.

Na sequéncia de uma votacgdo acidentada, Friedrich Merz é ja o novo chanceler da Alemanha. O lider da CDU/CSU,
gue venceu as elei¢bes de fevereiro, foi empossado como chanceler na segunda volta do escrutinio, depois de ndo ter
conseguido os 315 votos necessarios na primeira, o que nunca aconteceu desde a funda¢do da Republica Federal em
1949. Isso evidencia a fragilidade da atual coligacdo (a CDU e os sociais-democratas do SPD, com 328 lugares) e alerta
para as dificuldades que o governo poderd enfrentar na implementa¢gdo da sua agenda, com medidas-chave
relacionadas com o aumento das despesas militares e de infraestruturas. A atividade industrial alema parece,
entretanto, dar sinais de alguma estabiliza¢do: as encomendas a industria cresceram 3,6% em margo, em termos
mensais (0,0% anteriormente), gragas a reativacdo das encomendas nacionais e, sobretudo, das do estrangeiro (2,0%
e 4,7% em termos mensais, respetivamente). Contudo, grande parte deste resultado deve-se a um «efeito de
antecipagdo» do impacto futuro das politicas tarifarias de Trump. Neste contexto de guerra comercial, a China e a UE
concordaram em eliminar todas as san¢gdes mutuas, numa tentativa de impulsionar as relacGes bilaterais.

O setor dos servicos dos EUA regista crescimento e precos mais elevados. Em abril, o ISM dos servicos dos EUA
recuperou parte do declinio do més passado (quando caiu 2,7 pontos para 50,8) para 51,6 pontos, marcando o décimo
més consecutivo em territdrio expansionista (acima de 50). A decomposi¢do do indice mostra que tanto a componente
dos novos pedidos como a componente do emprego recuperaram em abril. Todavia, o indice de pregos recuperou
novamente para 65,1 pontos, o nivel mais elevado desde o inicio de 2023. Esta indicacdo do ISM sugere que a atividade
se mantém dindmica, embora em moderacdo, num contexto em que os riscos de inflagdo aumentaram.
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As exportacoes da China resistem ao «Dia da Libertacdo». As exportacdes chinesas abrandaram menos do que o
esperado em abril, registando um crescimento homdlogo de 8,1% (vs. +12,4% em margo). Numa base corrigida de
sazonalidade, as exportagGes também aumentaram em termos mensais. Em relacdo aos destinos, as exportagdes para
os EUA (vs. +8,8% em margo e +5,7% em média nos 12 meses anteriores) e as exportagdes para o conjunto dos paises
da ASEAN aumentaram 21% (vs. +11,9% em marco e +13% nos 12 meses anteriores), destacando-se as exportagées
para paises como a Indonésia (38,9% vs. 20,6% nos 12 meses anteriores) e a Tailandia (29,4% vs. 17,4% nos 12 meses
anteriores). Por outro lado, as exportacdes para a india registaram um avanco consideravel pelo segundo més
consecutivo (+21,9% em abril vs. 27,5% em marco, face a 5,7% nos ultimos 12 meses) e as exporta¢des para a Unido
Europeia mantiveram-se estdveis (+8,2% em abril vs. 9,9% em margo, face a 5,2% nos ultimos 12 meses). As
importa¢oes também tiveram um desempenho melhor do que o esperado, registando uma contragdo de 0,2% em
termos homologos (vs. -4,3% anteriormente). As importacdes dos EUA registaram uma contracdo de 14%. Na
sequéncia do inicio das conversagdes entre os EUA e a China este fim de semana, nao se prevéem progressos rapidos
nas negocia¢des, pelo que as elevadas barreiras comerciais entre os dois paises deverdao continuar a produzir
alteragdes significativas nos fluxos comerciais mundiais.

China: Comércio internacional de bens*
Varia¢do homadloga, acumulado de 12 meses (%)
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Nota: *Variagdo obtida a partir dos dados nominais em ddlares.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Alfdndega da China.

Mercados financeiros

Os investidores mantém um otimismo muito cauteloso. Os dados econdmicos resilientes das economias
desenvolvidas (em contraste com a queda dos indicadores de sentimento) e o que parece ser um apetite crescente da
administragcdo Trump para fechar acordos comerciais, deram algum apoio ao apetite dos investidores durante a
semana. Assim, nos EUA, depois de a Fed ter mantido as taxas de juro na sua reunido como o mercado esperava (fed
funds no intervalo 4,25%-4,50%) e apesar de ter manifestado preocupagdo com os riscos de estagflagcdo, os dados
relativamente positivos do mercado de trabalho e de investimento fizeram com que as yields soberanas subissem
ligeiramente e as implicitas no mercado monetario continuassem a descontar trés cortes nas taxas em 2025.
Entretanto, na Zona Euro, o mercado esta a descontar mais dois cortes nas taxas do BCE em 2025 e as yields das
obrigacOes soberanas terminaram a semana praticamente estdveis. No que respeita ao mercado bolsista, o indice
global MSCI (ACWI) fechou a semana estavel, refletindo os poucos movimentos nos principais mercados
desenvolvidos. A bolsa italiana avancou, gracas ao PMI positivo de abril, tal como as bolsas chinesas (+2,2% no CSI
300), na sequéncia do corte das taxas de juro e de outras medidas de estimulo monetdrio anunciadas pelo Banco
Popular da China para atenuar o efeito das tarifas americanas. No mercado cambial, o délar valorizou-se ligeiramente
face aos seus principais pares, ajudado pelas noticias das préximas conversagdes comerciais entre a China e os EUA.
Igualmente no mercado das matérias-primas, estas informagdes apoiaram os indices de referéncia europeus do crude
e do gds natural, que receberam apoio adicional de sinais de que a produgao de shale dos EUA comegaria a diminuir a
estes niveis de pregos, ou de tensdes geopoliticas no Médio Oriente e entre a india e o Paquistdo.
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A Fed continua em pausa. Por unanimidade, e numa decisdo amplamente descontada pelos mercados financeiros, a
Reserva Federal manteve a taxa dos fed funds no intervalo 4,25%-4,50%. O FOMC acredita que, dado o atual mapa de
risco e o cendrio econdmico altamente incerto, a decisdo apropriada é esperar por mais clareza antes de dar um passo.
O ponto alto da reunido foi a mudanga na comunicagdo e na avaliagdo do novo contexto econdmico por parte da Fed.
Primeiramente, a Fed estd mais preocupada com os riscos de estagflacdo decorrentes da politica comercial da
administragdo Trump, que reconhece terem aumentado desde a sua Ultima reunido (antes do anuncio de tarifas
reciprocas). Em segundo lugar, a Fed afirmou explicitamente que ainda é muito cedo para concluir qual o impacto que
as tarifas terdo sobre as varidveis macroecondmicas e que, se confrontada com pressdes simultdneas sobre o emprego
e os pregos, avaliaria qual dos dois se afastou mais do objetivo, a fim de tomar a decisdo de politica monetaria
adequada. E, em terceiro lugar, esclareceu que o impacto das tarifas ainda nao se reflecte nos dados reais, pelo que,
sem mais informacgGes, a Reserva Federal ainda ndo baixara as taxas. Powell sublinhou que «a atual orientagdo da
politica monetaria deixa-nos bem posicionados para responder em tempo Util» (Ver Nota Breve).

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 2,14 2,14 0 -58 -167
Taxas 3 meses A
EUA (Libor) 4,30 4,26 +4 -1 -102
Zona Euro (Euribor) 2,04 2,05 -1 -42 -159
Taxas 12 meses A
EUA (Libor) 3,89 3,76 +13 -29 -126
Taxas 2 anos Alemanha 1,77 1,76 +1 -31 -117
EUA 3,87 3,82 +5 -37 -95
Alemanha 2,54 2,53 0 17 4
Taxas 10 anos EUA 4,38 4,31 7 -19 -7
Espanha 3,18 3,19 il 12 -11
Portugal 3,05 3,08 -3 20 -10
Prémio de risco Espanha 64 66 -2 -5 -15
(10 anos) Portugal 51 54 -3 3 -14
Mercado de Acgoes (percentagem)
S&P 500 5.664 5.687 -0,4% -3,7% 8,6%
Euro Stoxx 50 5.289 5.285 0,1% 8,0% 4,6%
IBEX 35 13.489 13.447 0,3% 16,9% 22,1%
PSI 20 7.024 6.966 0,8% 10,1% 2,8%
MSCI emergentes 1.134 1.133 0,0% 5,4% 6,6%
Cambios (percentagem)
EUR/USD délares por euro 1,123 1,130 -0,6% 8,4% 4,1%
EUR/GBP libras por euro 0,848 0,852 -0,5% 2,4% -1,5%
USD/CNY yuan por délar 7,243 7,271 -0,4% -0,8% 0,3%
USD/MXN pesos por ddlar 19,535 19,587 -0,3% -6,2% 16,4%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 101,6 101,5 0,2% 2,9% -0,8%
Brent a um més S/barril 62,8 61,3 2,5% -15,8% -25,1%
Gas n. a um més €/MWh 35,3 33,1 6,8% -27,7% 14,5%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econdmicos e Financeiros que contém informacgdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da area e podem estar sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio.

www.bancobpi.pt 4



http://www.bpi.pt/
https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=NJHHZTU4M2Y5MTJHNDG2

Quadros Semanais

Politica Monetdria e Taxas de Curto Prazo
Divida Publica

Mercado Cambial

Commodities

Mercado de Acgdes



, Pulso Econémico
% B Pl 12 de maio de 2025

Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel Ultima alteragdio Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)

actual Data Previsao 2T 2025 3T 2025 4T 2025 1T 2026
BCE 2.40% 17 apr 25 (-25 bp) 05-jun -25 pb 2.15% 1.90% 1.90% 1.90%
Fed* 4.50% 18 dez 24 (-25 bp) 18-jun 0 pb 4.50% 4.50% 4.25% 4.25%
BoJ** 0.50% 24 jan 25 (+25 bp) 17-jun - - - - -
BoE 4.25% 08 mai 25 (-25 bp) 19-jun - - - - -
SNB*** 0.25% 20 mar 25 (-25 bp) 19-jun - - - - -

Nota: * Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base
monetdaria em vez da taxa de juro.
*** O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
6.0 6.0
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Alemanha EUA Reino Unido Japdo Alemanha EUA Reino Unido Japéo
6.0 Curvas de rendimento (%)
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Alemanha EUA — Japdo Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 1.89% 9.7 3.99% 3.2 3.99% -6.2 1.92% 0.4
5anos 2.19% 6.2 4.09% -6.7 4.11% -10.1 2.41% -3.9
10 anos 2.63% 5.5 4.44% -5.2 4.63% -11.9 3.14% -4.6
30 anos 3.06% 16.7 4.85% -1.6 5.39% -12.5 3.93% 6.1
Spreads
Periféricos da Zona Euro P M hgsll;acla(:os emeEgUeArftes tos b
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Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio

Variagdo (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homodloga Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.111 -1.73% -1.98% 7.32% 2.90% 1.16 1.01
GBP R.U. 0.843 -1.01% -2.09% 1.82% -1.93% 0.87 0.82
CHF Suica 0.939 0.78% 1.55% -0.09% -4.15% 0.99 0.92
USD vs...
GBP R.U. 1.32 -0.69% 0.12% 5.30% 4.95% 1.34 1.21
JPY Japdo 148.11 2.73% 3.41% -5.88% -5.19% 161.95 139.58
Emergentes
CNY China 7.21 -0.78% -1.29% -1.16% -0.25% 7.35 7.00
BRL Brasil 5.72 0.69% -2.23% -7.25% 11.01% 6.53 5.08
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagao (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 101.3 -0.51% 0.04% 3.45% 0.88% 102.58 97.18
uUsD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.20 0.90 1.40 170
1.15 1.35 160
1.30
150
1.10 0.85
1.25 140
1.05 1.20 130
1.15
1.00 0.80 i 120
0.95 1.05 110
0.90 0.75 1.00 100
mai-23 nov-23 mai-24 nov-24 mai-25 mai-23 nov-23 mai-24 nov-24 mai-25
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/IPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base movel 2 anos = 100)
240
140 —
F ——— S——
90 e
40
abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25
Brasil india Russia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usD
Taxa spot 1.111 0.843 7.459 11.587 0.939 148.110 0.845 1.318
Tx. forward 1M 1.113 0.844 7.458 11.610 0.937 147.561 0.842 1.319
Tx. forward 3M 1.117 0.847 7.455 11.655 0.934 146.571 0.836 1.319
Tx. forward 12M 1.136 0.860 7.436 11.851 0.920 142.625 0.809 1.320
Tx. forward 5Y 1.207 0.916 - 12.493 0.844 125.588 0.700 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
85 3,550 550
3,400 525
3,250
5 3,100 500
2,950 475
75 2,800 450
70 /500 425
2,350 400
65 2,200 375
2,050
60 1,900 350
1,750 325
55 1,600 300
mai-23 nov-23 mai-24 nov-24 mai-25 mai-23 nov-23 mai-24 nov-24 mai-25
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
H 3 0,
12-mai : VarlagacA) (%) . Futuros
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 62.9 10.1% 3.3% -6.5% 62.4 60.2 60.6
Brent (USD/bbl.) 65.8 9.2% 2.7% -7.4% 64.8 63.3 64.6
Gas natural (EUR/MWh) 35.60 5.5% 6.7% -18.7% 4.1 4.0 3.4
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 3,215.7 -2.8% 0.2% 37.6% 3,219.4 3,372.0 3,456.3
Prata (USD/ onga troy) 32.1 -0.6% 0.2% 13.7% 32.3 34.3 35.2
Cobre (USD/MT) 466.2 -0.8% 2.0% 9.7% 466.2 488.9 493.7
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
800 620 440 1500
750 580
390 1400
700 540
650 500 340 1300
600 460 290 1200
550 420 540 1100
500 380
190 1000
450 340
400 300 140 900
abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25
Trigo (ELE) Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) Soja USD/bu (ELD)
H 3 0,
12-mai : Varlaga? (%) _ ; Futuros
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 452.0 -0.5% -9.1% 0.3% 452.0 467.8 457.5
Trigo (USD/bu.) 520.5 -2.0% -8.7% -11.0% 520.5 587.3 623.3
Soja (USD/bu.) 1,059.0 2.0% 1.6% 5.5% 1,067.3 1,068.8 1,050.8
Café (USD/Ib.) 386.5 -0.5% 9.3% 49.6% 386.5 358.9 298.4
Acucar (USD/Ib.) 18.1 3.4% 1.3% -5.7% 17.8 18.5 17.9
Algoddo (USD/Ib.) 68.1 -0.4% 1.7% -7.5% 72.9 72.5 70.2

Fonte: Bloomberg
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Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 23,769 12-mai 23,543 5-ago 17,025 1.8% 26.6% 19.4%
Franca CAC 40 7,872 3-mar 8,258 7-abr 6,764 1.9% -4.2% 6.6%
Portugal PSI 20 7,018 8-mai 7,077 7-abr 6,194 0.3% 1.5% 10.0%
Espanha IBEX 35 13,632 12-mai 13,586 5-ago 10,299 0.8% 22.8% 17.6%
R. Unido FTSE 100 8,593 3-mar 8,909 7-abr 7,545 0.0% 1.9% 5.1%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 5,413 3-mar 5,568 5-ago 4,474 2.5% 6.4% 10.6%
EUA
S&P 500 5,660 19-fev 6,147 7-abr 4,835 -0.5% 8.4% -3.8%
Nasdaq Comp. 17,929 16-dez 20,205 7-abr 14,784 -0.3% 9.7% -7.2%
Dow Jones 41,249 4-dez 45,074 7-abr 36,612 -0.2% 4.4% -3.0%
Asia
Japdo Nikkei 225 37,644 11-jul 42,427 7-abr 30,793 3.3% -1.5% -5.6%
Singapura Straits Times 2,607 11-jul 2,896 9-abr 2,285 2.0% -4.4% 8.7%
Hong-Kong Hang Seng 23,549 19-mar 24,874 5-ago 16,441 4.6% 24.2% 17.4%
Emergentes
México Mexbol 56,551 8-mai 58,393 30-dez 48,770 1.3% -2.0% 14.2%
Argentina Merval 2,114,386 7-jan 2,867,775 5-ago 1,333,622 0.6% 50.2% -16.5%
Brasil Bovespa 136,512 8-mai 137,635 14-jan 118,223 1.0% 7.0% 13.5%
Russia RTSC Index - - - - - - - -
Turquia SE100 9,672 18-jul 11,252 5-nov 8,567 6.1% -5.4% -1.6%
EUA Europa
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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