Comentario de Mercado

No primeiro trimestre de 2026, a economia angolana registou
um crescimento de 5,3% em termos homdlogos. O PIB ndo
petrolifero avangou 5,9% yoy, enquanto o sector petrolifero voltou a
contrair, agora pela quinta vez consecutiva, em 0,2% yoy. Na
actividade econdémica ndo petrolifera, destaca-se o sector das
"Actividades de Informagdo e Comunicagdo", que expandiu 27,6%,
contudo contribuiu com apenas 0,7 pontos percentuais (p.p.) para a
taxa de crescimento global. Seguiram-se os sectores dos "Transportes e
Armazenagem" (+16,1% yoy) e da "Producdo de Electricidade, Agua e
Saneamento" (+8,2% yoy), que juntos adicionaram 1,9 p.p. ao
crescimento do PIB. Em sentido inverso, o Unico sector ndo petrolifero a
recuar foi o de "Alojamento e Restauragdo", que contraiu 3,3% yoy. Em
relagdo ao PIB petrolifero, a contracgdo de 0,2% yoy reflecte a dindmica
do sector ao longo do primeiro trimestre quando a produgdo média de
crude se fixou em 1,02 mbd (-2,4% yoy), acompanhado pela queda de
1,8% na produgdo de gas associado.

Em Abril, o crédito ao sector privado em Kwanzas (MN) situou-
se préoximo de AOA 6,4 bilides (b), registando um crescimento
nominal homélogo de 17,0%. Contudo, de acordo com 0s nossos
cdlculos com base nos dados do BNA, ao descontar o efeito da inflagdo,
o crescimento real foi mais moderado, fixando-se em 5,4% em termos
homologos (yoy). Por sua vez, o crédito ao sector plblico em moeda
nacional aumentou 18,3% yoy em termos nominais, atingindo AOA
764,5 mil milhdes (mM). Em termos reais, este crescimento foi de
apenas 6,8%. Ao nivel dos sectores de actividade, os maiores aumentos
reais do crédito concedido, face ao mesmo periodo do ano anterior,
foram observados na IndUstria Extractiva (+32,0%), na Administragéo
Plblica (+32,3%) e na Construgdo (+16,0%). Em contrapartida, os
sectores dos Transportes (-29,1%), das Actividades Imobiliarias (-
24,3%) e da Agricultura (-12,7%) registaram as maiores redugées no
volume de crédito. Relativamente ao Comércio e aos Particulares —
que, em conjunto, representam mais de 30,0% do crédito total
concedido — observou-se uma evolugéo divergente. Enquanto o crédito
ao sector do Comércio recuou 11,1% em termos reais face ao periodo
homologo, o crédito aos Particulares registou uma expansdo real de
1,9% yoy.

O Banco Nacional de Angola reduziu de 250 mil para 150 mil
délares o limite anual das transferéncias bancarias unilaterais
para o exterior realizadas por pessoas singulares. A medida
consta do Aviso n.° 4/26, publicado em Didrio da RepuUblica a 25 de
Maio, que altera parcialmente o Aviso n.° 3/23, de 9 de Margo, sobre as
regras para operagdes cambiais. De acordo com o documento, o novo
limite aplica-se por ordenador e por ano civil, representando uma
reducdo de 100 mil ddlares face ao montante anteriormente permitido.
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Previs0es macroeconémicas

Indicador 2025* 2026** 2027**
Variagdo PIB (%) 3,1 2,9 32
Inflagdo Média (%) 20,4 14,6 15,6
Balanga Corrente (% PIB) 0,4 2,2 1,0

Nota (*): PrevisGes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagio (2026-2027); FMI (WEO, abril 2026) para balanca corrente (2026-
2027)

Rating soberano

P ) Ult.
A
géncia Rating Outlook alteracio
Fitch B- Estavel 26/06/2023
Moody's B3 Estavel 29/11/2024
Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
29/05/26 12 meses
i [+) o,
7 dias (%) YTD (%) (%)
LUIBOR O/N 17,64% -0,54% -1,15% -2,63%
USD/AOA 913,12 0,00% 0,09% 0,12%
AOA/USD 0,00110 0,00% -0,09% -0,12%
EUR/AOA 1067,16 -0,94% -0,22% 2,08%
EUR/USD 1,172 -0,37% -0,20% 2,91%
USD/ZAR 16,51 1,26% -0,30% -12,16%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagéo do AOA/USD avalia a apreciagéo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OT's / BT's da semana passada
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado
OT AOA (5 anos) 17,25% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (4 anos) 16,75% 5.000 1.000 1.000
OT AOA (4 anos) 16,75% 5.000 1.200 1.200
OT AOA (4 anos) 16,75% 5.000 4.255 4.255

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Crédito ao sector privado
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