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Comentario de Mercado

As reservas internacionais voltaram a recuperar em julho. Mais concretamente,
encerraram o més em 15,149 milhdes de ddlares, um aumento na ordem dos 221
milhdes em relagdo ao més de junho. De acordo com os nossos calculos, com base
nos dados do Banco Nacional de Angola, as reservas cobrem aproximadamente 7.4

meses de importagdes de bens e servigos.

Os mercados BODIVA registaram um volume de transagdes de cerca de 1.1 biliGes
de kwanzas no més de julho, um crescimento superior a 100% quando comparado
com o més de junho. O volume transacionado em ambiente bilateral fixou-se em
949.5 mil milhdes de kwanzas, enquanto em ambiente multilateral o volume foi de
124.6 mil milhdes. O més de julho registou o segundo maior volume transacionado
até ao momento, apenas abaixo dos 1.3 bilides de kwanzas registados no més de
fevereiro, podendo este resultado ser atribuido, em parte, a OPV da Unitel.

A Unitel passou a integrar oficialmente o mercado de capitais angolano através de
uma Oferta Publica de Venda (OPV), que disponibilizou ao mercado 7,500,000 ag¢des
ordinarias (15% do capital social da empresa), detidas pelo Estado Angolano, por
intermédio do Instituto de Gestdo de Activos e Participagdes do Estado (IGAPE), no
ambito do Programa de Privatizagdes (PROPRIV). A oferta decorreu entre 6 e 24 de
julho de 2026, tendo sido dirigida aos trabalhadores da empresa e ao publico em
geral. O preco final foi fixado em 40,040 kwanzas por agdo, permitindo ao Estado
arrecadar cerca de 300.3 mil milhdes de kwanzas, colocando a operagdo como uma
das maiores privatizagdes realizadas através da Bolsa de Divida e Valores de Angola
(BODIVA) e reforgando o papel do mercado de capitais no processo de mobilizagdo de
poupangas e financiamento da economia angolana. A operagdo registou uma taxa de
cobertura de aproximadamente 120.7%, sendo que das 17,549 ordens de subscri¢do
apresentadas, 16,571 foram satisfeitas, permitindo a entrada de 11,264 novos
acionistas na estrutura acionista da Unitel. Este resultado evidenciou o elevado
interesse dos investidores, sobretudo particulares, pela maior empresa de
telecomunicagdes de Angola. J& no primeiro dia em bolsa, registou-se uma forte
valorizagdo, com o prego a encerrar em 50,050 kwanzas por agdo, o que corresponde
a um ganho de cerca de 24.9% face ao prego da OPV. Contudo, nos dias seguintes,
verificou-se uma corregdo da cotagdo, sendo que, na sessdo de sexta-feira, as agdes
encerraram a 40,998 kwanzas, ainda assim registando um ganho, embora ligeiro, face

ao prego inicial da OPV (+2.4%).

Negociagdes BODIVA
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Estudos Econdmicos e Financeiros

Previs6es macroeconémicas

Indicador
Variagdo PIB (%)

Inflagdo Média (%)

Balanga Corrente (% PIB)

03 de agosto de 2026

2025
3.1
20.4
0.4

2026* 2027*
33 3.2
12.7 13.5
2.2 1.0

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagio (2026-2027); FMI (WEO, abril 2026) para balanca corrente (2026-

2027).
Rating soberano

Agéncia

Fitch

Moody's
Standard & Poor's

Mercado cambial e monetario*

LUIBOR O/N
USD/AOA
AOA/USD
EUR/AOA
EUR/USD
USD/ZAR

31-07-26

12.24%
912.63
0.00110
1048.06
1.153
16.53

Rating
B-
B3
B-
7 dias (%)
0.21%
0.00%
0.00%
0.96%
1.38%
-1.83%

Outlook Ult. alteragdo
Estavel 2023-06-26
Estavel 2024-11-29
Estavel 2022-02-04

Variagdo
YTD (%) 12 meses (%)

-6.55% -6.76%

0.04% 0.07%
-0.04% -0.07%
-2.01% -1.95%
-1.86% 0.98%
-0.19% -9.27%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagio do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo

OT AOA (4 anos)
OT AOA (5 anos)
OT AOA (7 anos)
OT USD (3 anos)

Taxa de
desconto

16.75%
17.25%

17.75%
4.00%

Oferta

5,000
5,000

3,000

1

Procura Colocado
3,500 3,500
1,200 1,200
3,000 3,000
0.37 0.37

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais

17,000
15,000
2 13,000
s
3
> 11,000
S
]
2 9,000
s
7,000
5,000
jul-24 jan-25 jul-25 jan-26 jul-26
Preco do Petrdleo e Yield da Eurobond 2032
135 16.0%
120 14.0%
105 12.0%
90
= 10.0%
5 75
L 8.0%
g 60
= 6.0%
45
30 4.0%
15 2.0%
0 r v v v T 0.0%
ago-25 nov-25 fev-26 mai-26 ago-26

= Brent Angola (esq.)

e Eurobond (dir.)
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