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Produgdo petrolifera recupera ligeiramente em setembro. Mais concretamente, fixou-
se em torno dos 31.8 milhdes de barris, o que corresponde a uma média diaria de
aproximadamente 1.06 milhdes de barris por dia (mbd). Apesar deste volume
representar um aumento na ordem dos 2.4% face ao nivel produzido em agosto,
continua a contrair de forma expressiva em termos homdlogos, na ordem dos 5.2%,
reforgando a tendéncia de queda da produgdo petrolifera neste ano. A produgdo de gas
associado também contraiu, fixando-se nos 2.39 milhdes de pés cubicos (mpc), abaixo
dos 2.64 mpc alcangados no més anterior. Entre julho e setembro, a produgdo
petrolifera média situou-se nos 1.03 mbd, refletindo uma queda de 10.7% (esta
evolugdo reforga a expectativa de um desempenho fraco do sector petrolifero no 3T,
arrastando-o para uma contragdo entre 8.0%-10.0% homologo). A produgdo petrolifera
tem registado quedas homdlogas desde o inicio do ano, influenciada pelo processo de
declinio natural dos pogos, aliado a auséncia de novos projetos em grande escala
capazes de compensar a queda da capacidade produtiva.

No que diz respeito a gestdo da massa monetdria, em setembro, a base monetaria
(MO0) em moeda nacional fixou-se em 2.3 bilies de kwanzas, o que perfaz uma
contragdo de cerca de 2.9% face ao periodo homélogo. Esta evolugdo foi condicionada,
sobretudo, pela redugdo das reservas excedentdrias, que registaram uma queda de
aproximadamente dos 20.9% homdlogo. O agregado monetdrio M2, medida mais
abrangente de liquidez, fixou-se em 11.0 bilides de kwanzas, um aumento de 11.8%
homdélogo, sendo este o décimo sétimo més abaixo da inflagdo. Tendo em conta a
trajetdria de desaceleragdo da inflagdo e a atual dindmica de estabilidade nos agregados
monetdrios, a nossa expectativa é que o BNA decida manter inalterados os instrumentos
de condugdo da politica monetdria na préxima reunido do CPM.

Foi autorizada a celebragdo de um acordo de Financiamento entre Angola e o
Kommunal Kredit, no valor global de 362.5 milhGes de euros, destinado a execugdo do
Projeto de Expansdo e Renovagdo da Clinica Multiperfil. Além disso, foi autorizado um
acordo de financiamento entre Angola e o Standard Chartered Bank e outras
instituicées financeiras, no valor global de 411.2 milhGes de euros, no ambito da
execugdo do Projeto de Empreitada para a construgdo da linha de transporte de 400 KV
da subestacdo Malanje 400/110KV para a subestacdo X& Muteba 400/220 KV, bem como
a ampliagdo da subestagdo de 60/30 KV de Malembo.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2024 2025* 2026*
Variagdo PIB (%) 4.4 2.0 2.7
Inflagdo Média (%) 28.2 20.8 14.5
Balanga Corrente (% PIB) 5.4 0.9 0.5

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2025-2026); FMI (post-financing assessment, setembro 2025) para balanca

corrente (2025-2026).

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragéo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Estavel 2024-11-29
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagao
17-10-25
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 18.93% 0.00% -3.76% -2.94%
USD/AOA 911.98 0.00% 0.00% 0.32%
AOA/USD 0.00110 0.00% 0.00% -0.32%
EUR/AOA 1065.74 1.02% 12.24% 6.87%
EUR/USD 1.166 0.31% 12.57% 7.61%
USD/ZAR 17.37 -0.77% -7.82% -1.79%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de

Prazo — Oferta Procura Colocado
BT (364 dias) 16.00% 35,000 30,008 30,008
BT (364 dias) 16.00% 16,000 13,400 13,400
OT AOA (4 anos) 16.75% 10,000 2,867 2,867
OT AOA (4 anos) 16.75% 10,000 2,500 2,500
OT AOA (4 anos) 16.75% 20,000 15,558 15,558

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhGes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Variac¢do dos Agregados Monetarios
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