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Previs6es macroeconémicas

Inflagdo continua a sua trajetdria descendente. Mais concretamente, a taxa de Indicador 2024 2025* 2026*
inflagdo homologa (IPC nacional) fixou-se em 17.4% no més de outubro, Variaggo PIB (%) aa 50 57
ligeiramente abaixo da meta de 17.5% estabelecida pelo BNA no inicio do ano. Em . : :

termos mensais, 0os pregos registaram um aumento de 0.9%, representando a Inflagdo Média (%) 282 20.8 14.5
menor variagdo percentual desde maio de 2023. Em relagdo as classes, a Balanga Corrente (% PIB) 54 09 05

“Educagdo” (+2.4%), “Habitacdo, agua, eletricidade e combustiveis” (+1.4%),
“Alimentagdo e Bebidas ndo alcodlicas” (+1.1%) e “Saude” (+1.0%) foram as que
registaram maior variagdo mensal. Relativamente a classe Satde, importa destacar
que, embora ndo seja a classe que mais acelerou numa base mensal, a inflagdo

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2025-2026); FMI (post-financing assessment, setembro 2025) para balanca
corrente (2025-2026).

Rating soberano

homodloga manteve-se sempre acima dos niveis gerais de inflagdo, com uma Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
diferenga média de 7 p.p. ao longo do ano, sinalizando que os pregos do sector sdo )
mais rl'(fgidos, devido pap fatoresgestruturais, sobretud?) a infengidade em bens Fitch B- Estavel 2023-06-26
importados. Em sentido contrario, as classes que menos variaram foram Moody's B3 Estavel 2024-11-29
“Transportes” (+0.1%), “Comunicagdo” e “Hotéis, Cafés e Restaurantes”, ambas Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
com aumentos de 0.5%. Em relagdo as provincias, Cabinda, Cuanza-Norte e Huila
registaram os maiores aumentos homdlogos, 28.8%, 20.9% e 20.6%, Mercado cambial e monetario*
respetivamente. A inflagdo de Luanda fixou-se em 15.1%, 2.3 p.p. abaixo da inflagdo Variaggio
registada para o pais. Num ano marcado por reajustes no prego dos combustiveis, 09-11-25
aumento das tarifas de eletricidade e 4dgua e o reajuste do valor das propinas e 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
emolumentos escolares em mais de 20%, a inflagdo homdloga nacional manteve a LUIBOR O/N 18.75% 0.00% 3.00% 265%
tendéncia descendente, o que demostrou que os efeitos destes choques (de 2% et et et
primeira e de segunda ordem) foram sobretudo transitérios, o que tem estado a USD/AOA 912.09 0.01% 0.01% 0.33%
gerar espago para a flexibilizagdo Sia politica monetaria, permitindo aq BNA AOA/USD 0.00110 0.01% -0.01% 0.33%
expandir a liquidez no mercado através dos coeficientes de reservas obrigatdrias e

~ . e . EUR/AOA 1068.39 0.00% 12.52% 9.00%
da redugdo de taxa de juro. Para os ultimos meses do ano, prevemos que podera
haver alguma pressdo ascendente na variagdo mensal dos pregos, principalmente EUR/USD 1.157 0.25% 11.71% 7.91%
decorrente da sazonalidade da quadra festival que historicamente pressiona em USD/ZAR 17.30 0.17% 8.17% 1.68%

alta os pregos dos bens, principalmente da cesta basica, o que, ainda assim, ndo
devera influenciar a trajetéria da inflagdo homdloga, que deve continuar a
desacelerar e fixar-se perto dos 17% no final do ano.

assinam acordo exclusivo de exploragdo petrolifera,

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
Taxa de

Angola e Shell um Prazo Oferta Procura Colocado
investimento inicial de 993 milhdes de ddlares. O acordo assinado entre a Agéncia desconto

Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG) de Angola e a petrolifera Shell BT (364 dias) 16.00% 50,000 46,362 46,362
diz respeito a exploragdo e desenvolvimento de blocos petroliferos, BT (364 dias) 16.00% 30,000 22,394 22,394
particularmente blocos 19, 34 e 35 localizados em &guas profundas da Bacia do .

Kwanza, mais 14 blocos localizados em aguas ultra-profundas das Bacias do Baixo OT AOA (2 anos) 16.25% 30,000 28,199 28,199
Congo e do Kwanza. Este consorcio encabegado pela Shell, do qual fazem parte a OT AOA (2 anos) 16.25% 30,000 28,570 28,570

Equinor e a Sonangol E&P, representa um Acordo de Principios que cria as balizas
para a futura celebragdo de 17 Contratos de Servigos de Risco, marca o regresso da
petrolifera apds 20 anos e é a continuagdo de um memorando de entendimento
celebrado entre o Governo angolano e a multinacional.

Taxa de Inflagdo (IPC Nacional)

Nota: os valores (com excepgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhes de USD * OT indexada ao
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