Comentario de Mercado

Em 2025, o stock da divida publica externa fixou-se em 54.3 mil milhdes de délares,
o que representa um aumento de 16.0% face ao ano anterior (+7.5 mil milhdes de
dolares). Em termos de perfil e estrutura, a divida nos mercados de Londres,
composta essencialmente por Eurobonds e outros instrumentos, voltou a crescer,
cerca de 41.0% e fixou-se nos 19.1 mil milhdes de ddlares, consolidando-se como
principal fonte de financiamento externo, representando agora 35.3% do total. Por
sua vez, a divida junto de entidades chinesas, que representa 24.0% do total,
diminuiu, fixando-se, em 2025, nos 12.9 mil milhdes de ddlares. A divida junto dos
EUA cresceu 39.7% face a 2024, para 6.0 mil milhdes de ddlares, atingindo o valor
mais elevado desde o inicio da série estatistica. Relativamente aos mercados
africanos, a divida junto da Africa do Sul e de Cabo Verde aumentou para 1.2 mil
milhdes e 16 milhdes de ddlares, respetivamente, registando os valores mais altos
desde que ha registo.

A Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG) anunciou, na
passada semana, o arranque do fornecimento de gas do campo Quiluma, do Novo
Consércio de Gas. A exportagdo inicial serd de 150 milhdes de pés cubicos didrios,
prevendo-se que aumente, até ao final deste ano, para 314 milhdes de pés clbicos
por dia. De acordo com o comunicado feito pela ANPG, a plataforma Quiluma,
principal plataforma de produgdo offshore, é a maior estrutura alguma vez erguida na
regido do Ambriz, provincia do Bengo, com um jacket de 2.500 toneladas e topsides
de 2.700 toneladas.

Foi autorizada a celebragdo de um acordo de financiamento entre Angola e o
Deutsche Bank, no valor global de 135.1 milhdes de euros, para a materializagdo dos
projetos de construgdo e apetrechamento das infraestruturas académicas do Instituto
Superior de Ciéncias da Educagdo e das Faculdades de Economia, Direito e Medicina
da Universidade Katyavala Bwila, localizados na provincia de Benguela.

As taxas de juro no mercado monetdrio interbancario tém estado a registar
movimentos mistos desde o inicio do ano. A Luibor Overnight (O/N), que sinaliza o
grau de liquidez da economia, registou um crescimento de 171 pontos base (p.b.) face
ao final de 2025, situando-se agora nos 20.5%. As restantes maturidades registaram
quebras ligeiras: a Luibor a 3 e 6 meses fixaram-se nos 18.2% (-17 p.b.) e 18.5% (-51
p.b.), respetivamente. O mercado tem permanecido bastante liquido e, apesar disso, a
Luibor O/N tem se mantido estavel, em torno dos 20%; esta rigidez em cendrio de
liquidez confortavel sugere que outros fatores podem estar a condicionar a trajetéria
das taxas, como a atratividade relativa de instrumentos alternativos.
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2025 2026* 2027*
Variagdo PIB (%) 3.1 29 3.2
Inflagdo Média (%) 20.4 14.6 15.6
Balanga Corrente (% PIB) 0.4 0.5 0.6

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagdo (2026-2027); FMI (WEO, outubro 2025) para balanga corrente
(2026-2027).

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragéo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Estavel 2024-11-29
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagao
21-03-26
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 20.78% 0.00% 1.99% 0.28%
USD/AOA 912.13 0.00% -0.02% 0.01%
AOA/USD 0.00110 0.00% 0.02% 0.01%
EUR/AOA 1069.63 1.37% 0.01% 7.67%
EUR/USD 1.142 -1.73% -2.80% 5.21%
USD/ZAR 16.93 2.32% 2.24% -7.63%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada
Taxa de

Prazo — Oferta Procura Colocado
OT AOA (3 anos) 16.75% 20,000 8,800 8,800
OT AOA (3 anos) 16.75% 20,000 10,079 10,079
OT AOA (5 anos) 17.25% 20,000 12,000 12,000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhGes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Stock da Divida Publica Externa (mil milhes de délares) LUIBOR
60.0 30.0 35%
50.0 26.0 30%
200 220 25%
18.0
30.0 20%
14.0
200 15%
10.0
10%
10.0 6.0
e A=A R RRRERRRRRRRENENEREREREREREBEER 20 5%
FEEkEEFEEEEEEREFEEEEREREEEREEEREREREEEE E
ERRERBRERBRERGEERGEERGEERGEEREEERERES 0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar-24 jul-24 nov-24 mar-25 jul-25 nov-25 mar-26
W Total (Esq.) China (Dir.) Reino Unido (Dir.) = L UIBOR Overnight e | uibor 6M e Luibor 12M
Cambio Oficial e Paralelo Prego do Petréleo e Yield da Eurobond 2032
1,400
115 17%
110
1,200 105 15%
100
1000 95 13%
. £ 9%
_’__J_._J"_" 3 g5 1%
800 2 80
75 9%
600 70
65 7%
60
400 55 r T T T 1 5%
mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26 mar-25 jun-25 set-25 dez-25 mar-26
———USD/AOA = Paralelo USD/AOA Brent Angola (esq.) = Eurobond (dir.)
Publicagdo produzida pelo Gabinete de Estudos Econdmicos do BFA. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser tota arantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio

As opinies expressas s3o da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podend

0 BFA

agio ou seus contetidos . O BPI

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publ

fonte,

n3o coincidir com a po:

deter posigdes em qua

o BFA nos

50 do BPI os referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

uer ativo mencionz

sta publicagao. A reproducio de parte ou totalidade desta publicago ¢ permitida, sujeita a indicagéo da




