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A autorizacdo do FUNDO pela CMVM baseia-se em critérios de legalidade,
ndo envolvendo por parte desta qualquer garantia quanto a suficiéncia, a
veracidade, a objectividade ou a actualidade da informacgdo prestada pela
entidade responsdvel pela gestdo no regulamento de gestdo, nem qualquer
juizo sobre a qualidade dos valores que integram o patriménio do FUNDO.
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PARTE I
REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO
CAPITULOI
INFORMA COES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. O Fundo

a) A denominagio do Fundo é BPI Monetario Curto Prazo — Fundo de Investimento Alternativo Aberto do Mercado
Monetério de Curto Prazo (adiante designado apenas por BPI Monetario ou por Fundo).

b) O Fundo constitui-se como Organismo de Investimento Alternativo. O objectivo principal do Fundo ¢é
proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira de activos de curto prazo, constituida por
Instrumentos de Mercado Monetirio.

¢) A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios em 26 de Agosto de
2010 por tempo indeterminado e iniciou a sua actividade em 15 de Setembro de 2010.

d) A data da dltima actualizagdo do prospecto foi 15 de Outubro de 2018.
e) O ndmero de participantes do Fundo em 31 de Dezembro de 2017 era de 25.406.
2. A Entidade responsavel pela gestao

a) O Fundo ¢ administrado pela BPI Gest@o de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio,
SA, com sede no Largo Jean Monnet, 1- 5°, em Lisboa (adiante designada apenas por BPI Gestao de Activos ou
Sociedade Gestora).

b) A BPI Gestao de Activos é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado € de € 2.500.000
(dois milhdes e quinhentos mil euros).

c) A BPI Gestao de Activos constituiu-se em 20 de Julho de 1990 e encontra-se registada na CMVM como
intermedidrio financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991.

d) No exercicio da sua fun¢do de entidade gestora e representante legal do Fundo a BPI Gestao de Activos actua
por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a pratica de todos os actos
e operacdes necessdrios a boa concretizacdo da politica de investimentos, a administracdo dos activos do Fundo e
a comercializagdo das unidades de participacdo dos fundos que gere, e em especial:

i)  Seleccionar os activos para integrar os fundos;

ii)  Adquirir e alienar os activos dos fundos, cumprindo as formalidades necessédrias para a valida e regular
transmissao dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os activos dos fundos;

iv) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessdrios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da legislagao
especifica aplicdvel a estas actividades;

v)  Esclarecer e analisar as questdes e reclamacdes dos participantes;

vi) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir declaragdes fiscais;

vii) Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos dos fundos e dos
contratos celebrados no dmbito da actividade do Fundo;

viii) Proceder ao registo dos participantes;

ix) Distribuir rendimentos;

x)  Emitir e resgatar unidades de participagao;

xi) Efectuar os procedimentos de liquidagdo e compensagdo, incluindo o envio de certificados;

xii) Conservar os documentos.
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e) A BPI Gestao de Activos e a entidade depositdria cuja identificacdo completa é feita no nimero 4 seguinte,
respondem solidariamente, perante os participantes, pelo cumprimento dos deveres legais e regulamentares
aplicaveis e das obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos dos fundos.

A Sociedade Gestora pode ser substituida mediante autorizacio da CMVM desde que exista acordo do
depositario e desde que os interesses dos participantes e o regular funcionamento do mercado ndo sejam
afectados.

3. Entidades Subcontratadas

Nao aplicavel.

4. O Depositario

a) A entidade depositdria dos valores mobilidrios do Fundo é o Banco BPI, SA (adiante designado apenas por
Banco BPI), com sede na Rua Tenente Valadim, n® 284, no Porto e encontra-se registado na CMVM como
intermedidrio financeiro desde 23 de Dezembro de 2002.

b)

c)

d)

€)

O depositario, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e no exclusivo interesse dos
participantes e estd sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

i)
ii)
iii)
V)
V)
Vi)

vii)
viii)

X)

xi)

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos dos fundos e os contratos celebrados no ambito
dos fundos;

Guardar os activos dos fundos;

Receber em dep6sito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

Executar as instru¢des da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem contrérias a legislacio aplicavel
e aos documentos constitutivos;

Assegurar que nas operacdes relativas aos activos do Fundo a contrapartida seja entregue nos prazos
conformes a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participacdo e do valor do
respectivo resgate, reembolso ou produto da liquidagao;

Elaborar e manter actualizada a relag@o cronoldgica de todas as operagdes realizadas para os fundos;
Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos activos e passivos dos fundos;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislagdo aplicdvel e, dos documentos
constitutivos dos fundos, designadamente no que se refere:

1) A politica de investimentos;

2) A politica de distribuicio de rendimentos do Fundo;

3) Ao cdlculo do valor, a emissdo, ao resgate, reembolso e cancelamento de registo das unidades de
participagdo;

4) A matéria de conflitos de interesses.

Enviar anualmente 8 CMVM um relatério sobre a fiscalizagdo desenvolvida e informar imediatamente a

CMVM de incumprimentos detectados que possam prejudicar os participantes;

Informar imediatamente a entidade responsdvel pela gestdo da alteracdo dos membros do seu 6rgdo de

administracao.

O Banco BPI ¢ responsavel, nos termos gerais, perante a BPI Gestao de Activos e os participantes por qualquer
prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacdes. A responsabilidade perante os
participantes pode ser invocada directamente ou através da entidade responsavel pela gestao.

A responsabilidade do depositario ndo ¢é afectada pelo facto de, com o acordo da entidade responséavel pela gestdo
e mediante contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos financeiros a sua guarda.

A substitui¢do do depositario depende de autorizacdo da CMVM e apenas cessara as suas fun¢des com o inicio de
fun¢des de um novo depositério.
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5. As Entidades Comercializadoras

a)

b)

As entidades responsdveis pela colocacdo das unidades de participagdo do Fundo junto dos investidores sdo o
Banco BPI e a BPI Gestao de Activos enquanto entidade gestora.

O Fundo é comercializado presencialmente junto dos balcdes das entidades comercializadoras. As unidades de
participacdo s@o também comercializadas pelo Banco BPI através da internet (sites www.bpinet.pt), tendo acesso
a estas formas de comercializag@o os clientes desta entidade. O Banco BPI estd autorizado de forma irrevogavel,
sempre que o considere necessario, a gravar as conversas telefénicas mantidas com os clientes e a utilizar estas
gravacdes como meio de prova para qualquer procedimento judicial que venha a existir directa ou indirectamente
entre as partes.

. CAPITULO II )
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do Fundo
1.1. Politica de investimento

a)

b)

)

O objectivo principal do Fundo € proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira de activos de curto
prazo, constituida por Instrumentos de Mercado Monetario, em que se verifique a preservagdo do capital e em
que seja obtida a rendibilidade consentdnea com os mercados monetdrios. Embora o Fundo tenha como seu
objectivo a conservagdo do capital, ndo tem capital garantido, pelo que o risco de perda existe.

A carteira do Fundo serd constituida por activos de elevada liquidez, designadamente:
i) Instrumentos do mercado monetario, designadamente:

1) Bilhetes do Tesouro;

2) Papel comercial;

3) Certificados de dep6sito;

4) Depésitos e aplicagcdes nos mercados interbancarios;

ii) Até 10% do seu valor liquido global em outros organismos de investimento colectivo (designadamente outros
fundos) com objectivos e regras similares aos do Fundo;

iii) Instrumentos financeiros derivados exclusivamente para cobertura de riscos;
iv) A titulo excepcional o Fundo podera deter outros titulos de divida publica ou privada.
A carteira do Fundo observara a todo o tempo as seguintes regras:

i) Os activos serdo instrumentos do mercado monetario nos termos dos critérios estabelecidos pela Directiva
2009/65/EC, ou depositos junto de instituigdes de crédito;

ii) Os activos quando tenham sido objecto de rating por parte das agéncias de rating com projeccdo e
reconhecimento internacional, devem ter sido objecto de pelo menos uma das duas classificagdes mais
elevadas de curto prazo concedidas por essas mesmas agéncias, ou caso ndo exista qualquer avaliacdo
concedida por essas agéncias, a sua qualidade seja considerada equivalente tomando por base os processos
internos da Sociedade Gestora na avaliacdo do rating desses activos.

iii) Os activos do Fundo terdo um vencimento, aquando da emissdo, igual ou inferior a 397 dias ou que distam
menos de 397 dias do prazo de vencimento.

iv) A maturidade média ponderada da carteira, assumindo que os activos de taxa varidvel tém como vencimento o
préximo cupdo, nao devera ser superior a 60 dias.
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d)

e)

v) Os activos do Fundo terdo uma vida média ponderada com vencimento ndo superior a 120 dias;

vi) Para efeitos das alineas anteriores serdo considerados os investimentos em derivados;

Nao se encontram definidas regras sobre a incidéncia geografica dos seus investimentos.

Estd vedado ao Fundo o investimento em acgdes, titulos de participagdo, instrumentos financeiros derivados com
finalidade diversa da cobertura de risco e de unidades de participagdo de Fundo cujo regulamento de gestdo nao
proiba o investimento nestes activos e em mercadorias.

Os investimentos serdo efectuados predominantemente em activos denominados em euros. Os investimentos em

moeda diferente do euro serdo efectuados em libras inglesas, francos sui¢os, ddlares norte-americanos ou ienes
japoneses, sendo efectuada a cobertura do respectivo risco cambial.

1.2. Mercados

a)

b)

c)

Como regra os activos supra identificados em 1.1./b)/i) e iv) deverdo estar admitidos a negocia¢do nos seguintes
mercados:

i) Nos mercados de cotacdes oficiais das bolsas de valores de Estados-membros da Unido Europeia; ou

ii) Em outros mercados regulamentados desses mesmos Estados-membros (vg Medip) e designadamente com
mercados que utilizem plataformas electrénicas dedicadas (vg MTS, Trax ou Bloomberg Tradebook); ou

iii) Bolsa de Valores de Zurique, NYSE, Bolsa de Valores de Téquio, Bolsa de Valores de S. Paulo; ou

iv) Até 10% do valor liquido global do patriménio do Fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos do artigo 172° nimero 1, alinea a), (ii) da Lei n° 16/2015 de 24 de Fevereiro; ou

v)  Outros mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidagdo reconhecidos e de utilizacdo corrente (vg.
Cedel ou Euroclear, p.e.), onde estejam salvaguardadas as condi¢des que t€ém como objectivo assegurar a
liquidez e a adequada avaliagdo dos titulos objecto de transacg¢@o.

O Fundo poderd investir em valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condi¢des de emissdo
incluam o compromisso de que serd apresentado o pedido de admiss@o a negociacdo num dos mercados referidos
nas alineas anteriores e desde que tal admissdo seja obtida o mais tardar antes de um ano a contar da data da
emissdo.

O Fundo poder4 investir em titulos ndo cotados até ao maximo de 10% do valor liquido global do Fundo.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia)

O BPI Monetdrio ndo adopta pardmetro de referéncia.

1.4. Politica de execucio de operacoes e da politica de transmissiao de ordens

a)

Execugdo nas melhores condigdes

A politica adoptada pela BPI Gestao de Activos em matéria de execucdo, recepgdo e transmissao de ordens para
a realizagdo de operagdes sobre instrumentos financeiros assenta no compromisso da BPI Gestao de Activos em
empregar os seus melhores esforcos na aplicacdo de um conjunto de critérios (desenvolvidos em Factores e
critérios para a execugdo de ordens nas melhores condigdes) e procedimentos (desenvolvidos em Procedimentos
de execucdo de ordens) que visam precisamente obter o melhor resultado possivel na execuc¢do de ordens
recebidas em todos os casos em que o respectivo ordenador ndo transmita indicagdes especificas quanto ao
tratamento a conferir a2 ordem apresentada.
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b)

c)

Sem prejuizo do desenvolvimento dos seus melhores esforcos para que uma ordem seja executada nas melhores
condicdes possiveis, em determinadas circunstincias, designadamente em caso de falhas, interrupcdo ou
suspensdo de comunica¢des ou de sistemas, as ordens transmitidas pela BPI Gestdo de Activos poderdo ter que
ser executadas de modo distinto do estabelecido na presente politica de execug@o.

Factores e critérios para a execugdo de ordens nas melhores condi¢des
Principais factores

A BPI Gestao de Activos desenvolverd os melhores esforcos para que as ordens recebidas sejam executadas nas
melhores condigdes, designadamente em termos de preco, custos, rapidez, probabilidade de execucdo e
liquidagdo, volume, natureza ou qualquer outro factor relevante.

Execucido de ordens

Tomar-se-a0 em consideracdo, para além do preco, outros factores como sejam os custos, rapidez e probabilidade
de execucdo e liquidacdo. Consequentemente, uma transac¢do que ndo tenha sido executada ao melhor preco,
pode ndo evidenciar um desrespeito pela politica de execucdo adoptada pela BPI Gestao de Activos.

Procedimentos de execucdo das ordens

As ordens recebidas dentro do horario normal de negociag@o sdo transmitidas para os mercados. Fora desse
hordrio, as ordens recebidas serdo guardadas e enviadas para esses mesmos mercados, ou transmitidas a outros
intermedidrios financeiros, no inicio do hordrio normal de negociacdo da sessdo seguinte.

1.5. Limites legais ao investimento e ao endividamento

a)

b)

c)

O Fundo podera investir até 20% do seu valor liquido global, em valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetdrio emitidos pelo Grupo Banco BPI.

Caso o emitente ndo pertenga ao Grupo Banco BPI, aplicam-se os seguintes limites:

i) O Fundo ndo pode investir mais de 25% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetdrio emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto na alinea seguinte.

ii) O limite referido na alinea i) € elevado para 50% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais ou
regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de caricter publico a que pertengam um
ou mais Estados membros da Unido Europeia.

A BPI Gestao de Activos pode contrair empréstimos por conta do Fundo, com a duracdo méaxima de 120 dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do seu valor liquido global, sem
prejuizo da utiliza¢@o de técnicas de gestdo relativas a empréstimo e reporte de valores mobilidrios.

1.6. Caracteristicas especiais do Fundo

E caracteristica especial da politica de investimento do Fundo o investimento em activos de curto prazo.

1.7. Riscos

Considerando a politica de investimentos acima definida o Fundo poder4 reflectir diferentes factores de risco.
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O risco do Fundo advird da variagcdo de preco dos activos que fazem parte da carteira em cada momento, e que
dependera da variag@o das taxas de juro e estd associado designadamente, ao risco de crédito das emitentes dos
valores, estando assim sujeito ao risco de contraparte. O Fundo poderd também incorrer em perdas de juros de
activos mobilizados antecipadamente. O Fundo ndo sofrerd quaisquer efeitos da variacdo do euro face a outras
moedas, uma vez que cobrird o risco cambial de forma sistematica.

2. Instrumentos financeiros derivados, reportes e empréstimos

O Fundo sé poderd recorrer a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados com o objectivo de proceder a
cobertura do risco financeiro do seu patriménio. Com o objectivo de incrementar a rentabilidade da sua carteira, o
Fundo podera realizar operacdes de reporte e empréstimo de valores.

As condicdes em que o Fundo pode realizar as operagdes referidas no pardgrafo anterior sdo as que a seguir se
enunciam.

2.1. Derivados
a) Como risco financeiro entende-se:

* Risco de variagdo de precos dos activos que compdem a carteira;

* Risco de variacdo das taxas de juro de curto ou de longo prazo que se traduz em risco de reinvestimento
dos fundos em cada momento aplicados;

* Risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor das posicdes em moeda estrangeira,
quando convertidas para euros;

* Risco de crédito que decorre do risco de incumprimento por parte das empresas emitentes.

b) Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagcdes em carteira, o Fundo poderd utilizar os seguintes
instrumentos:

* Futuros e opgdes padronizados sobre taxas de juro ou taxas de cAmbio;

» Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro;

* Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de juro ou de taxa de juro e de taxa de
cambio;

¢ Forwards cambiais;

* Derivados para cobertura de riscos de crédito.

O Fundo cobrira o risco cambial de forma sistematica.
¢) Limites

Para efeitos da exposi¢c@o global a derivados, o Fundo adopta a abordagem baseada no VaR absoluto por ser a
abordagem mais consistente em termos de identificar a perda méxima esperada.

O nivel maximo de alavancagem esperado — calculada nos termos do Regulamento da CMVM n° 2/2015 — é de
10% do valor liquido global do Fundo.

d) Mercados

Os futuros e op¢des padronizados e os warrants transaccionados por conta do Fundo com o objectivo de
cobertura de risco financeiro, deverdo ser transaccionados nos seguintes mercados:

i)  Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da Unido Europeia;

it)  Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange e Oslo Stock Exchange;

iii) Até 10% do valor liquido global do patriménio do Fundo em outros mercados regulamentados, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM
nos termos do artigo 172°, nimero 1, alinea a), (ii) da Lei n° 16/2015 de 24 de Fevereiro;
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iv) Fora de mercado regulamentado desde que:

1) Tenham por objecto activos subjacentes nos quais o Fundo pode investir;

2)  As contrapartes nas transacgdes sejam institui¢des sujeitas a supervisdo prudencial; e

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo didria fidvel e verificivel e possam ser vendidos,
liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do Fundo;

2.2. Reportes e empréstimos

a)

b)

O Fundo poderd recorrer a operagdes de empréstimo e de reporte, incluindo reporte inverso, desde que se
verifiquem os seguintes requisitos:

i) Tenham como contraparte institui¢des de crédito previstas na alinea d) do n.° 1 do artigo 172.°da Lei n°
16/2015 de 24 de Fevereiro, sociedades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de negociacdo
multilateral, de sistemas de compensacao ou de sistemas de liquidagao;

ii) Nas operagdes de empréstimo e de reporte ndo garantidas pela existéncia de uma contraparte central, os
activos recebidos pelo Fundo a titulo de garantia representam, apdés aplicagdo eventual de ajustamentos
(haircuts), a todo o0 momento, um minimo de 100% do justo valor dos activos cedidos pelo Fundo;

iii) Os activos recebidos pelo Fundo a titulo de garantia deverdo ser suficientemente diversificados, em termos de
pais, mercados e emitentes, entendendo para o efeito como sendo suficientemente diversificados, em termos
de emitentes, o0s activos cuja exposi¢do mdxima a um emitente ndo exceda 20% do valor liquido global do
Fundo;

iv) Os activos recebidos a titulo de garantia pelo Fundo que ndo assumam a forma de numerério ndo podem ser
alienados, reinvestidos ou cedidos em garantia;

v) As garantias prestadas a favor do Fundo serdo depositadas:

1) Junto do depositdrio do Fundo, quando haja transferéncia da titularidade;
2) Junto do depositario do Fundo ou de uma entidade sujeita a supervis@o prudencial ndo relacionada com o
prestador da garantia, nos demais casos.

O Fundo podera recorrer a operagdes de empréstimo e de reporte, incluindo reporte inverso, nas seguintes
condigdes:

i) O Fundo poder4d realizar empréstimos, reportes e reportes inversos sobre os titulos (acgdes e obrigacdes) que
tenha em carteira.

ii) O Risco existente para o Fundo, nestas operagdes € o da contraparte com quem se realizou a operacdo, entrar
em incumprimento, gerando a impossibilidade de fecho da operagdo acordada. Nao se antevéem quaisquer
conflitos de interesse.

iii) Todos os custos, directos ou indirectos, resultantes destas operacdes, sdo suportados pelo Fundo.

iv) So serdo admissiveis para garantia destas operacgdes, Instrumentos de Mercado Monetdrio e numerdrio. O grau
de cobertura variard de acordo com o tipo de activos, tendo um minimo de 102%. Sempre que se verificar
uma variagdo de 10% ou mais no valor de uma accéo, e /ou conjunto de accdes, objecto deste tipo de
operacdes e de 2% ou mais no valor de uma obrigacdo que tenha sido objecto deste tipo de operagdes, a
garantia deverd ser reforgada pela contraparte. No caso de desvalorizagdo dos activos alvo destas operagdes,
ndo haverd lugar a ajustamento de garantias. O reinvestimento das garantias recebidas em numerdrio devera
ser feito em Instrumentos de Mercado Monetdrio de durag@o inferior ao prazo da operacdo contratada.
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3. Valorizacao dos activos
3.1. Momento de referéncia da valorizacio

a) O valor da unidade de participacéo ¢ calculado diariamente nos dias tteis e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulacio. O valor liquido global do Fundo
¢é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizag@o da carteira.

b) O valor liquido global do Fundo ¢ apurado de acordo com as seguintes regras:

)

i)

iif)

V)

Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com as regras
referidas no nimero 3.2. subsequente, sendo o momento de referéncia dessa valorizagdo o das 17H00 do dia
da valorizagdo (momento adiante designado por Momento de Referéncia).

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida se em casos excepcionais, motivados designadamente por
falhas técnicas, ndo for possivel obter pregcos as 17h00, serd considerado um momento de referéncia o mais
préximo possivel a seguir as 17h00 em que seja possivel obter os respectivos precos.

A composi¢do da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo didria serd a que se verificar no
Momento de Referéncia desse dia, salvo no caso das operagdes realizadas em mercados estrangeiros, em
que poderdo ser considerados os valores resultantes de transacgdes efectuadas até ao final do dia anterior.

Para valorizacdo dos activos cotados em moeda estrangeira, serd considerado o cambio de divisas
divulgadas pelo Banco de Portugal ou por agéncias internacionais de informagdo financeira mundialmente
reconhecidas, no momento de referéncia de valorizagdo da carteira.

O valor liquido global do Fundo € apurado deduzindo a soma dos valores que o integram a importancia dos
encargos efectivos ou pendentes, até a data da valorizagdo da carteira. Para esse efeito, sdo considerados os
seguintes encargos imputdveis ao Fundo: despesas inerentes as operacdes de compra e venda de activos,
encargos legais e fiscais, a taxa de supervisdo, a comissdo de gestdo, a comissao de depdsito e Os custos
emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da UP

a) Valores mobilidrios

)

A valorizacao dos valores mobilidrios admitidos a cotag@o ou negociacdo em mercados regulamentados serda
feita com base na tultima cotagdo disponivel no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a
valorizagdo da carteira do Fundo; ndo havendo cotag@o do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou
nao podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se- em
conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao
dia em que se esteja a proceder a valorizacdo. Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o
valor a considerar na avaliacdo dos instrumentos financeiros reflecte o preco praticado no mercado onde os
mesmos sdo normalmente transaccionados pela Sociedade Gestora.

Nos casos em que ndo estejam admitidos a cotacdo ou negocia¢do numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado ou quando a ultima cotagdo tenha ocorrido hd mais de 15 dias e os titulos sejam
considerados como ndo cotados para efeito de valorizacdo, bem como quando a Sociedade Gestora
considere que, designadamente por falta de representatividade das transac¢des realizadas no mercado em
que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdo nio reflicta o seu presumivel valor
de realizacdo, serd utilizada a cota¢do que no entender da Sociedade Gestora melhor reflicta o presumivel
valor de realiza¢do dos titulos em questio no Momento de Referéncia. Essa cotacdo serd procurada,
alternativamente nas seguintes fontes:
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1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como o Finantial Times Interactive Data, o
ISMA - International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde serd utilizada a melhor oferta de
compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua obtenc¢do o valor médio das ofertas de
compra;

Para os efeitos estabelecidos nos anteriores 1) e 2) apenas sdo elegiveis:

a) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo com a entidade responsavel pela gestao;

b) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea
anterior ou cuja composi¢ao e critérios de ponderacdo nao sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizagdo baseadas em modelos teéricos geralmente aceites de avaliagdo de
obrigacdes e derivados.

b) Instrumentos do mercado monetario

c)

Tratando-se de instrumentos do mercado monetédrio, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que
distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsével pela gestdo considerar para efeitos
de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i)

ii)

iii)

Os instrumentos do mercado monetério possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa de
juro, reduzido;

A deteng@o dos instrumentos do mercado monetdrio até a maturidade seja provavel ou, caso esta situagdo
ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu
justo valor;

Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de mercado
nao é superior a 0,5%.

Instrumentos derivados

i)

ii)

Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados regulamentados, utilizar-se-
4 o dltimo prego divulgado pelos respectivos Mercados no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder a valorizagdo da carteira do Fundo;

Naio existindo cotagdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a negociac@o, ou no caso de
a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela Sociedade Gestora utilizar-se-4,
alternativamente, uma das seguintes fontes:

1)  Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da
carteira do Fundo das ofertas de compra e venda difundidas por um market-maker da escolha da
Sociedade Gestora;

2) Formulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente utilizados que, no entender
da Sociedade Gestora sejam consideradas mais adequadas as caracteristicas do instrumento a
valorizar. Estes modelos traduzem-se no cédlculo do valor actual das posi¢cdes em carteira através da
actualizag¢do dos cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efectuar, descontados as
taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do instrumento em quest@o.
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4. Exercicio dos direitos de voto

Estd vedado ao Fundo adquirir ac¢des com direito de voto.

5. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo

As tabelas seguintes indicam todos os encargos a suportar pelo Fundo e a Taxa de Encargos Correntes (TEC) que
consiste no quociente entre a soma da comissio de gestdo, comissdo de deposito, taxa de supervisio, custos de auditoria e outros
custos correntes de um Fundo, excluindo os custos de transac¢ao, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse

mesmo perfodo, juros suportados e custos relacionados com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.

Tabela de Custos imputéveis ao Fundo e aos participantes

Custos % da Comissio
Imputaveis directamente ao participante
Comissao de Subscricdo Nio existe
Comissao de Resgate Nio existe
Imputiveis directamente ao OIA
Comissao de Gestao (anual) 0,305%

0.20% se a rentabilidade nos dltimos 12 meses >= 0.20% e < 0.305%
0.10% se a rentabilidade nos dltimos 12 meses < 0.20%

Comissao de Depdsito (anual)

0,025%

Taxa de Supervisdo

0,0067%o

Custos de research

Os custos de realizacdo de estudos de investimento

Outros Custos

Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento

Custos (2017) Valor % VLGF*

Comissio de Ges.tao 341.907 0.069% Rotacdo média da carteira no periodo de 2017

- Componente fixa 341.907 0,069% Vol d - 89.415.850
Comissio de Deposito 123.893 0,025% olume de transacgoes ' Ak
Taxa de Supervisﬁo 38.878 0,008% Valor médio da carteira 497.482.835
Custos de Auditoria 13.951 0,003% Rotacdo média da carteira (%) 0%
Outros custos 326 0,000%
TOTAL 518.955
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES (TEC) 0,105 %

*Média relativa ao periodo de referéncia

5.1. Comissao de gestao

a) Valor da comissdo:

A comissdo de gestdo é de 0,305% ao ano e reverte a favor da Sociedade Gestora.

Contudo, em cada trimestre, a comissao de gestdo pode ser reduzida, dependendo da rentabilidade nos tltimos 12

meses, nos seguintes termos:

(i) A comissdo de gestdo serd reduzida para 0.20% se a rentabilidade nos tltimos 12 meses for superior ou

igual (>=) a 0.20% e inferior (<) a 0.305%;

(i) A comissdo de gestdo serd reduzida para 0.10% se a rentabilidade nos dltimos 12 meses for inferior (<) a

0.20%.

A rendibilidade dos ultimos 12 meses sera apurada no final de cada trimestre civil:

31 de Marco (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia ttil)
30 de Junho (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia ttil)
30 de Setembro (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia ttil)
31 de Dezembro (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia ttil)

12/22




A rendibilidade serd calculada com base na valorizacdo da unidade de participacdo no ultimo dia ttil dos
trimestres relevantes.
A comissdo assim determinada, vigorard a partir do 10° dia util de cada novo trimestre até ao 9° dia titil do
trimestre seguinte.
Tendo em consideracdo que o presente regime de possivel redugdo da comissdo de gestdo entra em vigor no dia
23 de Abril de 2018, transitoriamente a primeira aplicagdo deste regime serd feita tendo em consideracdo a
valorizagdo da unidade de participagdo no dia 29 de Margo de 2018 e com base nessa valorizacéo, a comissdo de
gestdo serd reduzida para 0,10% e vigorard a partir do dia 1 de Maio de 2018 até ao dia 12 de Julho de 2018.

b) Modo de calculo da comissio:
A comissdo € calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo, tratando-se de uma taxa nominal.

¢) Condigdes de cobranga da comissao:
A comissdo é cobrada mensalmente.

5.2. Comissao de depésito

a) Valor da comissio:
A comissdo de depositdrio é de 0,025% anual e reverte a favor do Banco BPI.

b) Modo de cilculo da comissao:
A comissdo € calculada diariamente sobre o valor global do Fundo, tratando-se de uma taxa nominal.

¢) Condigdes de cobranga da comissao:
A comissdo de depositdrio é cobrada mensalmente.

5.3. Custos de realizaciio de estudos de investimento (research)

Constituem encargos do OIC os custos de realizagdo de estudos de investimento (research).

Para este efeito apenas serdo encargos do OIC os custos que correspondam a servigos efetivamente prestados ao
OIC.

A BPI Gestdo de Activos estabeleceu internamente um sistema de verificacdo das necessidades dos fundos por si
geridos de contratagdo de servicos para a realizag@o de estudos de investimento. Estes estudos poderdo ser afectos a
diferentes fundos estando igualmente estabelecidos mecanismos internos préprios para a alocagdo dos respectivos
custos a cada fundo. Esta alocacdo terd em consideracdo o interesse do fundo no estudo e no volume patrimonial dos
fundos e de outras entidades beneficidrias desse mesmo estudo, de modo a que nunca resulte qualquer prejuizo para
o Fundo em beneficio de uma outra qualquer entidade.

Estes custos encontram-se reflectidos na taxa de encargos correntes.

Os participantes poderao obter informagdes adicionais respeitantes ao orcamento para custos com a realizagdo de
estudos de investimento junto da BPI Gestdo de Activos.

O relatdrio e contas anual inclui informag@o quantitativa sobre os custos de realizacdo de estudos de investimento.
5.4. Outros encargos

Para além das comissoes de gestdo e de depositdrio o Fundo suporta os seguintes encargos calculados diariamente:
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a) Os encargos fiscais que lhes sejam imputaveis.

b) As despesas relativas a compra e a venda dos valores do seu patriménio e relacionadas com a utilizagdo de
instrumentos financeiros a prazo, empréstimos e reportes, incluindo-se nestas despesas as taxas de bolsa e de
corretagem.

¢) A taxa de supervisdo de 0,0067%o, paga 8 CMVM, e que incide sobre o seu valor liquido global deduzido das
comissoes de gestdo e depdsito correspondente ao dltimo dia 1til do més, com um limite minimo e maximo de
100 euros e 12.500 euros respectivamente.

d) Os custos emergentes das auditorias exigidas por lei ou regulamento.

O Fundo néo suportard encargos relativos a quaisquer outras remuneragdes de consultores da Sociedade Gestora ou
de subdepositarios.

6. Politica de rendimentos
O Fundo € um Fundo de capitalizag@o, ndo procedendo a qualquer distribui¢do de rendimentos.
) CAPITULO III ) i
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE E
REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao
1.1. Definicao

O patriménio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participagdo, as
quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2. Forma de representacio

As unidades de participagdo sdo nominativas, adoptam a forma escritural e sdo fraccionadas, para efeitos de
subscri¢do e de resgate.

2. Valor da unidade de participacao
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participacio, para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 5 euros.
2.2. Valor para efeitos de subscricao

As subscrigdes serdo efectuadas pelo valor da unidade de participacdo calculado na primeira avaliagdo subsequente.
Assim, a ordem de subscri¢do serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participacdo a que serd
concretizada, o qual serd apurado no dia ttil seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior.

2.3. Valor para efeitos de resgate

Os resgates serdo efectuados pelo valor da unidade de participa¢do calculado na primeira avaliacdo subsequente.
Assim, a ordem de resgate serd transmitida com desconhecimento do valor da unidade de participagdo a que serd
concretizada, o qual serd apurado no dia util seguinte ao do pedido, de acordo com as regras definidas no ponto 3 do
Capitulo anterior. O valor de resgate obtém-se deduzindo ao valor da unidade de participagdo a comissdo de resgate
aplicavel.
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3. Condicoes de subscricao e de resgate
3.1. Periodos de subscricao e resgate

Os pedidos de subscri¢gdo e de resgate serdo considerados efectuados no dia tutil em que s@o apresentados no
respectivo canal de comercializacdo, desde que sejam efectuados até as 15h00, hora portuguesa, desse mesmo dia.
Os pedidos apresentados apés as 15h00 ou em dias ndo tteis, serdo considerados como efectuados no primeiro dia
util seguinte.

3.2. Subscricoes e resgates em numerario

As subscricdes e resgates serdo sempre em numerario.

4. Condicoes de Subscricao
4.1. Minimos de subscricao

Os montantes minimos séo referidos em valor, pelo que o nimero minimo de unidades de participagdo a subscrever é
varidvel em funcdo do valor das mesmas na data de subscri¢cdo. Assim:

Minimo de subscri¢do: ~ Primeira aplicacéo: 500 euros
Aplicacdes seguintes: 25 euros

4.2. Comissoes de subscricao

Nao existe comissdo de subscrigao.

4.3. Data da subscricao efectiva

O valor da subscri¢do serd debitado em conta junto de uma das entidades colocadoras, no primeiro dia itil seguinte
aquele em que é apresentado o pedido de subscricdo. As importancias pagas nessa data sdo imputadas ao Fundo
nesse mesmo momento e as respectivas unidades de participacdo sdo igualmente emitidas nessa data.

5. Condicoes de resgate

5.1. Comissoes de resgate

a) Nao existe comissdo de resgate

b) A eventual criagdo de uma comissao de resgate sé se aplica aos participantes que adquiram essa qualidade apds a
sua autorizacdo por parte da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.

5.2. Pré-aviso

A liquidag@o do resgate ou seja, o pagamento da quantia devida pelo resgate das unidades de participagdo, &
efectuada dois dias tteis apds a data do respectivo pedido através de crédito em conta.

6. Condicoes de suspensao das operacoes de subscricao e resgate das unidades de participacao

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades participagdo excederem, num
periodo ndo superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do Fundo, a entidade gestora pode suspender as

operagdes de resgate.

b) Para além das situacdes referidas na alinea anterior, Sociedade Gestora, uma vez obtido o acordo do depositario,
ou a CMVM, poderdo determinar a suspensdo das operacdes de emissdo ou de resgate de unidades de
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)

participagdo, em circunstincias excepcionais susceptiveis de porem em risco os legitimos interesses dos
investidores.

Como forma de proteger os melhores interesses da generalidade dos participantes, a Sociedade Gestora podera
suspender a subscricdo de unidades de participagdo relativamente a determinados investidores sempre que estes
adoptem praticas que possam ser consideradas pela Sociedade Gestora de "Market Timing", designadamente,
quando se verifique o recurso frequente a subscri¢des e resgates mediadas por espagos de tempo curtos.

7. Admissao a negociacio

As unidades de participag¢do ndo se encontram admitidas a negociagao.

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

a) Os participantes tém direito nomeadamente a:

b)

a)

b)

c)

i)

ii)
iii)
iv)

v)

Vi)

Receber a informagdo fundamental ao investidor (IFI) antes da subscricdo do Fundo, qualquer que seja a
modalidade de comercializagdo do Fundo;

Obter o prospecto, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositirio e das entidades
colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do Fundo;

Consultar os documentos de prestacdo de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram;

Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das condicdes constantes dos
documentos constitutivos do Fundo;

Receber a sua quota parte do Fundo em caso de liquida¢do do mesmo;

A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizagdo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

1) Em consequéncia de erros imputdveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e divulgagcdo do valor
da unidade de participagdo, a diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as
normas aplicdveis no momento do cdlculo do valor da unidade de participacdo e o valor efectivamente
utilizado nas subscri¢des e resgates seja igual ou superior, em valor absoluto, a 0,5% do valor corrigido
da unidade de participag@o; ou o valor acumulado do erro for, em termos absolutos, igual ou superior a
0,5% do valor corrigido da unidade de participacdo apurado no dia da respectiva regularizacéo, e que

2) Ocorram erros na imputagdo das operagdes de subscricdo e resgate ao patriménio do Fundo,
designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricio de unidades de participacio do Fundo implica a aceitacdo do disposto nos documentos
constitutivos.

_ CAPITULO V_
CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO

Se os interesses dos participantes o exigirem, a Sociedade Gestora podera decidir a liquidacdo e partilha do
Fundo. Esta decisdo sera imediatamente comunicada 8 CMVM e objecto imediato de aviso ao publico através do
sistema de difusdo de informacdo da CMVM e de afixa¢do em todos os locais de comercializagdo das unidades
de participacdo, pelas respectivas entidades comercializadoras. A dissolug@o produz efeitos desde a notificacao
da decisdo da CMVM. O prazo de liquidagdo ndo excederd em 5 dias tteis o prazo previsto no ponto 5.2. do
Capitulo III, salvo autorizagdo da CMVM.

A decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensao das subscri¢des e dos resgates do Fundo.

Em caso algum os participantes poderao pedir a liquidagao ou partilha do Fundo.
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PARTE II
CAPITU INFORMACAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO II, ESQUEMA A,
PREVISTO NO N.” 2 DO ARTIGO 158.° DO REGIME GERAL
LOI
OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informacdes sobre a Entidade gestora
a) Orgios sociais:
Conselho de Administragéo:

Presidente: Maria Isabel Cabral de Abreu Castelo Branco (Presidente da BPI Vida e Pensdes);
Vice-Presidente: Paulo Alexandre Meles Saldanha Freire de Oliveira (Administrador da BPI Vida e Pensdes);
Administradores:  José Manuel Chaves da Veiga Sarmento (Administrador da BPI Vida e Pensdes);

Manuel José Puerta da Costa (Administrador da BPI Vida e Pensdes);

Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira (Administrador da BPI Vida e Pensoes);

Eduardo Nuno Alecrim Ferreira Monteiro;

Miguel Luis Sousa de Almeida Ferreira;

Jodo Anténio Braga da Silva Pratas (Administrador da BPI Vida e Pensdes);

Paulo Espregueira Pereira Dias de Magalhaes;

Juan Pedro Bernal Aranda.

Orgio de Fiscalizacdo:

Conselho Fiscal:

Presidente: José Manuel Rodrigues de Jesus Toscano;
Vogais: Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia Lacerda;
Luis Manuel Roque de Pinho Patricio;
Suplente: Francisco Manuel André de Oliveira;
Revisor Oficial
de Contas: Deloitte & Associados, SROC representada por Paulo Alexandre Sa Fernandes.

Mesa da Assembleia Geral:

Presidente: Luis Manuel Alencodo Brigido Graca Moura;
Secretario: Jodo Olazabal Avides Moreira.

b) A BPI Gestao de Activos estd enquadrada no Grupo CaixaBank sendo detida a 100% pelo CaixaBank Asset
Management SGIIC, S.A.U. entidade que por sua vez € detida a 100% pelo CaixaBank, SA.

¢) Contacto para esclarecimentos sobre quaisquer davidas relativas ao Fundo:
BPI Directo: (707 020 500)
2. Consultores de Investimento
A Sociedade Gestora nio recorre a consultores externos para a gestdo deste Fundo.
3. Auditor do Fundo

O Revisor Oficial de Contas do Fundo € a sociedade Mazars & Associados, SROC, SA, representada por Fernando
Jorge Marques Vieira com sede na Rua Tomads da Fonseca - Torres de Lisboa, Torre G, 5° Andar, 1600-209 Lisboa.
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4. Autoridade de Supervisao do Fundo
A entidade de supervisdo do Fundo ¢ a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios.

CAPITULO II )
DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacio

a) O valor da unidade de participagcdo pode ser consultado em todos os locais onde o Fundo € comercializado bem
como nos sites www.bpinet.pt, www.bpionline.pt e www.bancobpi.pt.

b) O valor da unidade de participagdo ¢ publicado diariamente através do sistema de difusdo de informacdo da
CMVM.

2. Consulta da carteira do Fundo

A composicdo da carteira do Fundo € publicada trimestralmente através do sistema de difusdo de informagdo da
CMVM.

3. Documentacao do Fundo

a) O prospecto, o IFI e o relatério e contas podem ser obtidos, sem encargos, junto da BPI Gestao de Activos, do
Banco Depositirio e das Entidades Colocadoras. O prospecto pode, também, ser consultado no site
www.bancobpi.pt.

b) A BPI Gestao de Activos publicard um aviso relativo a publicacdo dos documentos de prestagdo de contas, anual
e semestral, no prazo de quatro meses contados do termo do exercicio anterior, para os relatérios anuais e no
prazo de dois meses contados do termo do semestre do exercicio, para os relatérios semestrais, sendo a
publicacdo efectuada através do sistema de difus@o de informacdo da CMVM. Os documentos de prestagdo de
contas poderdo ser enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

5. Relatério e contas do Fundo
As contas anuais e semestrais do Fundo s@o encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de Dezembro e a 30 de

Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses
seguintes a data da sua realizagdo.
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3 _ CAPITULO III
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO
Rendibilidade e risco histéricos

€ EVOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO
5,30
RENDIBILIDADE ANUAL
25% )
5,20
2,0%
5,10 1,5%
1,0%
5,00
0,5%
4,90 0,0%
SECSEEgFEESg9g2g88 222222333338 oE 2 E8gsEsEREEGEE > o > > & Q &
N L L E S L S : L E RSP L EEL S EEEEY:LEAEZSEEEEESELEEES & ~ - & A ~ &
B2ESEPE IS5 FB2 L5525 5P 2255582285888 55¢8¢83
Ano 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Classe Risco 1 1 1 1 1 1 1
Adverténcias:

As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura

porque o valor das unidades de participacio pode aumentar ou diminuir em funcio do nivel de risco que varia
entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

Relativamente as rendibilidades importa ainda salientar o seguinte: O regime fiscal dos fundos de investimento

foi alterado a partir de 1 de Julho de 2015. Neste quadro as unidades de participacio detidas até 30.06.2015 sio
liquidas de imposto mas apos esta data passaram a ser brutas.

Indicador sintético de risco

Baixo risco Elevado risco

A

>
Remuneracao potencialmente
mais elevada

Remuneracao
potencialmente mais baixa

1 2 3 4 5 6 7

Explicagdo descritiva do indicador e das suas principais limita¢des:

= Os dados histéricos podem n@o constituir uma indicagao fidvel do perfil de risco futuro do Fundo

= A categoria de risco indicada ndo € inalterdvel e pode mudar com o tempo

= A categoria mais baixa ndo significa que se trate de um investimento isento de risco

= O Fundo encontra-se nesta categoria especifica porque tem tido um nivel de volatilidade muito reduzido.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

O Fundo destina-se a investidores com reduzida tolerancia de risco que pretendam efectuar aplicagcdes de curto
prazo.

CAPITULO V
REGIME FISCAL

O regime fiscal que a seguir se descreve respeita ao regime fiscal em vigor na data do prospecto em Portugal e
assenta na interpretagdo da BPI Gestao de Activos sobre o mesmo.
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O regime fiscal aplicdvel aos rendimentos ou as mais-valias auferidos por investidores individuais depende da
legislacgdo fiscal aplicdvel a situag@o pessoal de cada investidor individual e/ou do local onde o capital é investido.

Neste quadro, se os investidores ndo estiverem perfeitamente seguros acerca da sua situagdo fiscal, devem procurar
um consultor profissional ou informar-se junto de organizacgdes locais que prestem este tipo de informagdo. A BPI
Gestdo de Activos alerta designadamente para o facto de a interpretagdo do regime fiscal descrito poder ndo
coincidir com a interpretacdo realizada por outras entidades (nomeadamente a interpretacdo da Administragdo
Fiscal).
1. Tributacao dos rendimentos obtidos pelo Fundo
IRC
O Fundo ¢ tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2015), sobre o seu lucro tributdvel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas,
bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes

que revertam a seu favor.

O Fundo estd, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se
isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributdveis, caso os haja, de um ou mais
dos 12 periodos de tributacdo posteriores. A deducio a efectuar em cada um dos periodos de tributagdo ndo pode
exceder o montante correspondente a 70% do respectivo lucro tributdvel.
Imposto do Selo
E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o activo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0025%.
2. Tributacao dos rendimentos obtidos pelos participantes
A) Pessoas singulares
a) Residentes
i) Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola
Os rendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participacio e
que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a reten¢do na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o

participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participa¢do estdo sujeitos a tributacdo
auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributag@o.

ii) Rendimentos obtidos no dmbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, tendo a
retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissio onerosa de unidades de participagdo concorrem
para o lucro tributdvel, aplicando-se as regras gerais dos Cédigos de IRC e de IRS.

b) Nao residentes

Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.
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B)

b)

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de unidades de participagdo sdo sujeitos a tributagdo
auténoma a taxa de 10%.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favoravel, os rendimentos decorrentes das unidades de participagdo sdo sujeitos a tributacdo a taxa de 28%, por
retencdo na fonte, no caso dos rendimentos de capitais e rendimentos obtidos com as operacdes de resgate das
unidades de participagdo, ou via tributagdo auténoma, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa
das unidades de participag@o.

Pessoas colectivas
Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido
a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa das unidades de participagdo
concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cédigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas colectivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, excepto quando auferidos por
pessoas colectivas que beneficiem de isencdo parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que 0s
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com cardcter definitivo, a taxa de 25%.

Nao residentes

Os rendimentos obtidos com as unidades de participacdo sao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas colectivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favordvel ou detidos, directa ou indirectamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes
em territorio portugués, os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo estdo sujeitos a tributacdo a taxa

de 25%, por retengdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributagdo auténoma, no caso de
rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmissao onerosa das unidades de participacao.
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Fundos geridos pela entidade responsavel pela gestdo a 31 de Dezembro de 2017

ANEXO

D inacio do Fundo Politica de I Tipo VGLF em Euros _|N.° Participan
BPI Africa Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 4.822.788.,35 2.084
BPI Agressivo Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 3.913.767,19 321
BPI América - Classe D Fundo de Investimento Aberto de Accoes Aberto 15.559.477,43 2.743
BPI América - Classe E Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 2.746.910,65 938
BPI Asia Pacifico Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 5.944.345,79 1.302
BPI Brasil Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 26.270.721,72 6.558
BPI Brasil Valor Fundo de Investimento Mobilidrio Alternativo Aberto Aberto 1.863.714,53 474
BPI Dindmico Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 32.910.316,26 2.710
BPI Euro Grandes Capitalizacoes Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 14.019.618,16 3.292
BPI Euro Taxa Fixa Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 34.170.280,82 5.005
BPI Europa Fundo de Investimento Aberto de Accoes Aberto 46.189.398,25 9.290
BPI Global Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 58.464.074,62 11.431
BPI Iberia Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 6.033.412,63 1.710
BPI Liquidez Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Aberto 618.429.439,17 66.315
BPI Metais Preciosos - FEI Fundo Especial de Investimento Fechado Fechado 3.669.576,91 641
BPI Moderado Fundo de Investimento Aberto Flexivel Aberto 247.814.682,40 18.488
BPI Monetério Curto Prazo Fundo de Investimento Alternativo Aberto do Mercado Monetério de Curto Prazo Aberto 258.022.800,44 25.406
BPI Obrigacdes Alto Rendimento Alto Risco Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes de Taxa Fixa Aberto 18.407.046,32 3.970
BPI Obrigacées Mundiais Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes Aberto 162.490.198,80 12.412
BPI Portugal Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 30.821.985,69 6.605
BPI Reestruturacdes Fundo de Investimento Aberto de Accdes Aberto 26.045.481,40 5.556
BPI Reforma Ac¢des PPR/E Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 121.465.625,94 21.966
BPI Reforma Investimento PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 577.978.362,08 79.975
BPI Reforma Segura PPR Fundo de Investimento Alternativo Aberto de Poupanca Reforma Aberto 763.416.644,82 68.768
BPI Seleccao Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Aberto 10.926.891,25 3.009
BPI Universal Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Aberto 11.594.251,58 1.979
Imofomento-Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto 341.527.222,09 24.707
Josiba Florestal-Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Fechado 25.587.149,59 37
Total 3.471.106.184,88 387.692
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