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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Universal

Tipo de Fundo: Fundo de Fundos

Data de Inicio: 27 de junho de 1995
(Alterou significativamente a sua politica de investimentos
em 18 de setembro de 2000)

Objetivo: Proporcionar ao investidor o acesso a uma gestao ativa e
diversificada de Fundos de Investimento, oferecendo um
servico especializado de selecao de fundos geridos por
algumas das mais conceituadas Sociedades Gestoras
internacionais.

Politica de Distribuicao de Fundo de capitalizacao
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializacao: Banco BPI; Banco Best; Banco de Investimento Global;
Activo Bank; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt; BPI APP ;

Comercializacdo a Distancia: www.activobank?7.pt; www.bancobest.pt;
www.bancobig.pt; www.bancoinvest.pt
Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestao

O ano de 2024 foi um dos melhores anos de sempre para os mercados acionistas, com o S&P 500 a
registar um aumento superior a 20%. Este desempenho excecional foi impulsionado por agdes de alta
tecnologia, especialmente no espaco da inteligéncia artificial, e pela trajetdéria benigna da inflagdo, que
caiu para 2.4% em setembro.

A economia global continuou a demonstrar resiliéncia, sobretudo nos EUA, onde o consumo permaneceu
robusto e os resultados empresariais sustentaram a valorizagdo dos mercados. A reeleicdo de Donald
Trump para a presidéncia dos EUA também suportou o bom desempenho das acgbes, fazendo com que
os investidores perspetivassem um conjunto de medidas pro-crescimento. Na Europa, apesar do
contexto econdmico mais fragil, comecaram a aparecer alguns sinais de recuperacao, e na China, as
medidas de estimulo implementadas sobretudo ao longo da segunda metade do ano comecaram a
traduzir-se numa melhoria mais evidente de alguns indicadores de atividade.

Neste ambiente de crescimento econdmico sustentado, os investidores ajustaram novamente as
expectativas quanto a politica monetaria, reduzindo ainda mais a projecdo de cortes nas taxas de juro
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para 2025, em particular nos EUA. A inflacdo manteve-se um fator crucial, com dados ainda
relativamente resilientes a obrigarem os bancos centrais a manterem um tom prudente e dependente
da evolucao dos dados econdmicos, o que pesou nos retornos da divida soberana. A classe de crédito,
beneficiando da solidez da economia e da robustez dos balangos corporativos, continuou a apresentar
um desempenho positivo.

O fundo teve um ano bastante positivo, apresentando uma subida superior a 10%, justificada
essencialmente pela alocacao acionista. As posicdes no setor acionista dos Estados Unidos e em setores
tecnoldgicos contribuiram para a maior parte do desempenho, sendo que no segmento obrigacionista
se destacaram as obrigacGes de boa qualidade de crédito.

Perspetivas econdmicas para o ano de 2025

A medida gue entramos em 2025, os mercados financeiros enfrentam, como sempre, cenarios de
incerteza, apenas as causas sdo distintas. Iremos ter eleicdes na Alemanha, a Franca continua a ter
uma situacdo politica instavel e a presidéncia de Donald Trump podera trazer surpresas. No entanto,
este cendrio acontece num ambiente de crescimento econdmico robusto nos EUA e em aceleracdo na
Europa e na China, o que podera atenuar os cenarios de incerteza. Adicionalmente, iremos ter
certamente cortes de taxas de juro na Europa e nos EUA. A dlvida é a sua dimensdo, a qual ird depender
da evolucdo da trajetéria atualmente benigna da inflacdo e da robustez do mercado de trabalho. O
principal aspeto negativo para 2025 sdo os elevados multiplos de avaliacdo no mercado americano,
nomeadamente a nivel do indice ponderado por capitalizacdo bolsista, que se encontra com a sua
valuation extremada devido as grandes tecnoldgicas norte-americanas.

A Europa podera enfrentar desafios significativos em 2025, devido ao crescimento econdmico mais lento
e a dependéncia do comércio externo. A economia europeia € mais industrial e dependente do comércio.
A instalacdo de novos terminais LNG no segundo semestre de 2024 devera ter mitigado a debilidade
energética europeia, mas a incerteza permanece elevada.

Os EUA deverdo continuar a beneficiar de um ambiente econdmico robusto em 2025, impulsionado por
setores como tecnologia e saude. A eleicdo de Donald Trump e a nomeagao de Scott Bessent como
secretario do Tesouro deverdo trazer menores impostos e uma estratégia comercial mais negocial. A
Reserva Federal poderd manter uma abordagem cautelosa, caso a atual estagnacdo do progresso na
inflagao supercore nos EUA (servigos excluindo energia e habitagao) permaneca.

A diversificacdo entre diferentes classes de ativos, adequada a situacao do cliente e ao seu perfil, sera
essencial para lidar com as incertezas econémicas e maximizar os retornos ajustados ao risco.

Composicdo da Carteira em 31-12-2024

Principais Fundos em Carteira
Spdr Refinitiv Global Convertible Bond Ucits Etf 13,87%

Ishares Core S&P 500 Ucits Etf 11,84%
Ishares Jp Morgan Esg Usd Em Bond Ucits Etf  8,36%
Xtrackers li Eur Corporate Bond Ucits Etf 7.,34%

Ishares Diversified Commodity Swap Ucits Etf  6,51%

m Acdes 55%
m Obrigacfes 40%
= |iquidez 5%
QOutros Investimentos 6%

O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
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A execugdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisbes de investimento, é
realizada por uma equipa propria. De acordo com a sua Politica de Execugao nas Melhores CondicGes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atengdo o prego, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execucao e liquidacao, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante
para a execucgao/transmissao das ordens.

CondigcGes de Investimento em 31.12_2024

Subscricao Inicial 250 euros
Prazo Liguidagdo Resgate 5 dias Uteis
Entregas Adicionais 25 euros
Comissoes:
Subscricao 0% Gestao 0,875%
Resgate 0% Depositario 0,025%

Remuneragoes

De acordo com a alinea c)do n.21 do artigo 115.2e DL 27/2023 (RGA), informamos que até 31 de dezembro de 2024, foram pagas as remuneragdes indicadas
abaixo:

Remuneragdes fixas Ndmero de Colaboradores*** Montante

Total 56 2796 207 €
Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administragdo e membros do Conselho Fiscal 9 95 100 €
Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo** 3 379802 €
Outros Colaboradores Identificados * 7 993 638 €
Colaboradores ndo Identificados
Restantes colaboradores 37 1327667 €
Remuneragdes variaveis Ndmero de Colaboradores*** Montante

Total 55 764 054 €

Colaboradores Identificados
Membros ndo executivos do Conselho de Administracdo e membros do Conselho Fiscal - -

Membros da Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo** 5 134104 €
Qutros Colaboradores Identificados * 10 225658 €
Colaboradores ndo |dentificados

Restantes colaboradores** 40 404 293 €

*Qutros Colaboradores Identificados: Responsaveis pela assungdo de riscos, entendendo-se como estando compreendidos neste dmbito os Colaboradores da BPI
Gestdo de Ativos que tém a seu cargo a tomada de decisdes de assuncdo de riscos relacionados com a atividade de gestdo de carteiras; Responsaveis pelas fungdes
de monitorizagdo de riscos bem como os responsaveis pelo acompanhamento das fun¢des de Compliance e de Auditoria Interna e Os colaboradores que aufiram
uma remuneragdo total que os integre no mesmo grupo de remuneragdo das categorias anteriores e cujas atividades profissionais tenham um impacto
significativo no perfil de risco dos organismos de investimento coletivo sob gestdo da BPI Gestdo de Ativos.

Inclui ex-colaboradores do colectivo identificado que se desvincularam da Sociedade antes de 31 de dezembro de 2024.

** Inclui Administradores e colaboradores que se desvincularam da sociedade antes de 31 de dezembro de 2024.

*** A31 de dezembro de 2024 a Sociedade Gestora tinha um total de 43 de colaboradores efetivos excluindo Membros ndo executivos do Conselho de
Administragdo e membros do Conselho Fiscal.
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Rentabilidade e Risco

ANOS RENDIBILIDADE RISCO CLASSE DE RISCO

Rentabilidades anualizadas a 31-12-2024

1 Ano 10.81%
2015 -3.57% 6.88% 4 3 Anos 2.45%
2016 0.71% 9.07% 4 5 Anos 4.58%
2017 12.31% 5.25% 4 Desde o inicio 2.51%
2018 -9.88% 9.12% 4
2019 12.41% 4.68% 3
2020 9.81% 16.47% 6 Movimentos de unidades de participagdo 2024
2021 5.97% 11.22% 5 UP em circulagdo no inicio do periodo 833212
2022 -7.51% 9.87% 4 UP emitidas em 2024 25368
2023 4.91% 7.62% 4 UP resgatadas em 2024 124 913
2024 10.81% 8.03% 4 UP em circulagdo no final do periodo 733 668

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rentabilidade histérica
sdo factos passados e, como tal, poderdo nao se verificar no futuro. O valor das unidades de
participacdo pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo)
e 7 (risco maximo).

Evolucdo do activo do Fundo
nos ultimos 5 anos

Evolugdo do valor da unidade de participacdo

M. Eur em 2024
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Demonstragdo do Patrimdnio do Fundo
(valores em Euro)

31-12-2023 31-12-2024
Valores mobilidrios 7 545 765 7 205 642
Saldos Bancérios 250 532 404 580
Outros activos 71188 31925
Total dos activos 7 867 486 7 642 148
Passivo 65 507 29352
Valor liquido de Inventéario 7 801 979 7 612 796
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Distribuigdo de titulos em carteira

(valores em Euro)

p d
Descrigdao dos titulos re.gc? Ne Valor da carteira | Juros corridos SOMA %
aquisicdo
VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 6717 853 6 757 286 6 757 286 94%
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE 459 029 448 356 448 356 6%
TOTAL 7 176 882 7 205 642 7 205 642 100%
Movimentos de titulos no perfiodo
(valores em Euro)
Compras Vendas
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 211772 223625
Unidades de Participag¢do 31620776 32798531

Operacbes com derivados no periodo
[valores em Euro)
Vendas
16 654 775

Compras
12192 665

Futuros

Investimento Sustentavel e Responsavel

Com a entrada em vigor, a 10 de margo de 2021, do Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgacao
de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros, os Prospetos dos
Fundos passaram a incluir aspetos da abordagem de Investimento Sustentavel e Responsavel da BPI
Gestdo de Ativos.

Por conseguinte, o Fundo integra os riscos de sustentabilidade na gestdo dos investimentos de diversas
formas:

e Procurando otimizar a relagao entre rentabilidade e risco, bem como evitar, minimizar, mitigar
e solucionar, tanto quanto possivel, os fatores que possam representar um risco significativo
para o ambiente ou para as comunidades, de acordo com os mais elevados padrdes de
responsabilidade.

e Integrando critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governance nas suas decisdes de
investimento, identificando riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel
de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor do investimento.

e Gerindo os investimentos de forma que, para além dos referidos objetivos, sejam também, e na
medida em que possivel e adequado, promovidas, entre outras, caracteristicas ambientais ou
sociais, ou uma combinagdo destas caracteristicas.

Durante o ano de 2024, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel do modelo de Integracdo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporacdo dos fatores ESG nos
processos de analise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentavel e Responsavel (ISR) da
Sociedade Gestora, através da atualizagdo de Politicas e Procedimentos; (2) participagdo ativa em
didlogos colaborativos como a Spring, a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicacdo da
Declaragdo de Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4)
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a melhoria de processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o reforco da aposta na
formacao dos colaboradores, assegurando uma maior especializacdo nas varias areas da BPI GA em
temas ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo caracter global dos OICs que gere, a BPI Gestdo de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos os setores, pelo que é impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representagdo (proxy
voting), recorrendo assim aos servicos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2024, a BPI
Gestao Ativos votou em 5.590 propostas em 396 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforcos de engagement da BPI Gestdo de Ativos consistem na participacdo em didlogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, é melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relacdo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2024, a BPI Gestdo de Ativos realizou 191 engagements individuais e coletivos
com 121 empresas diferentes de 37 paises.

Para mais informagdes sobre as atividades de envolvimentos estdo disponiveis para consulta o Plano
de Envolvimento e o Relatdrio Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.
Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicdes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sao verificados e confirmados com o calculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicacdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsavel pela gestdo para justificacao
obrigatéria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositario tem a obrigacdo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez ndo seja significativamente
afetada por alteragdes nas condicGes de mercado. A liquidez dos ativos que compéem o OIC é
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidacdo. E reportado
mensalmente a CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificacdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobilidrios

i) A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociacdo em mercados
regulamentados sera feita com base na Ultima cotagcdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada nao representativa, tomar-se-
a em conta a ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdao dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

ii) Quando a ultima cotacdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como ndo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagao:

A valorizagdo de agOes ndo admitidas a cotacdo ou negociagdo em mercados
regulamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
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flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de agdes em processo de
admissdo a cotacao em que se tomara por base a ultima cotagdo conhecida no momento
de Referéncia das acGes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotacao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacdes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos a negociacdo, a cotacdo
nao reflita o seu presumivel valor de realizacdo ou nos casos em que esses valores nao
estejam admitidos a cotacdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, sera utilizada a cotacdo que no entender da Sociedade Gestora melhor
reflita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdao no Momento de Referéncia.
Essa cotacdo sera procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informacdo de cotagdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde sera utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtencdao o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

e As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relagdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao;

e As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composigdo e critérios de ponderagao
nao sejam conhecidos.

3) Através de formulas de valorizacdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo
de obrigacdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda a comparacgao direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizacao.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestao considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

i) A detencdo dos instrumentos do mercado monetéario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situacdao ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.
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c) Instrumentos derivados

i) Na valorizacdo de instrumentos derivados admitidos a negociacdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o ultimo preco divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo;

ii) Ndo existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacao, ou no caso de a cotagdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-3, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a

proceder a valorizacdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Férmulas de valorizacdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicdoes em carteira através da atualizacdo dos
cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questao.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a indicar.

Eventos Subsequentes

Nada a indicar.

Lisboa, 14 de margo de 2025
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE FUNDOS DE ACOES - BPI UNIVERSAL
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
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(valores em Euro) Data: 31.12.2024
ATIVO PASSIVO
31.12.2024 31.12.2023 Periodos
Cédigo Designagdo Bruto Mv mv/P Liquido Liquido Codigo Designacgdo 31.12.2024 31.12.2023
Outros Ativos
32 Ativos Fixos Tangiveis das SIM
33 Ativos Intangiveis das SIM Capital do OIC
61 Unidades de Participagdo 3668 339 4166 061
Total de Outros Ativos das SIM 62 Variagdes Patrimoniais (12 182 749) (11 719 061)
64 Resultados Transitados 15354 979 14 979 043
Carteira de Titulos 65 Resultados Distribuidos
21 Obrigacdes 67 Dividendos Antecipados das SIM
22 AcBes 66 Resultados Liquidos do Periodo 772227 375936
23 Outros Titulos de Capital
24 Unidades de Participagdo 7176 882 93776 (65 016) 7 205 642 7 545 765 Total do Capital do OIC 7612 796 7801979
25 Direitos
26 Outros Instrumentos da Divida
Total da Carteira de Titulos 7176 882 93 776 (65 016) 7 205 642 7 545 765
Outros Ativos Provisdes Acumuladas
31 Qutros ativos 481 ProvisGes para Encargos
Total de Outros Activos Total das Provisées Acumuladas
Terceiros Terceiros
411+..+418 |Contas de Devedores 31925 31925 71188 421 Resgates a Pagar a Participantes 20678 46 993
422 Rendimentos a Pagar a Participantes
Total dos Valores a Receber 31925 31925 71188 423 Comissdes a Pagar 7 469 7092
424+..+429 |Outras contas de Credores 260 274
43+12 Empréstimos Obtidos
44 Pessoal
Disponibilidades 46 Acionistas
11 Caixa
12 Depésitos a Ordem 404 580 404 580 250 532 Total dos Valores a Pagar 28 407 54 359
13 Depdsitos a Prazo e com Pré-aviso
14 Certificados de Depdsito Acréscimos e diferimentos
18 Outros Meios Monetarios 55 Acréscimos de Custos 945 965
56 Receitas com Proveito Diferido
Total das Disponibilidades 404 580 404 580 250 532 58 Outros Acréscimos e Diferimentos
59 Contas transitdrias passivas 0 10182
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de Proveitos Total do Acréscimos e Diferimentos Passivos 945 11148
52 Despesas com Custo Diferido
53 Outros acréscimos e diferimentos
59 Contas transitérias ativas
Total do Acréscimos e Diferimentos Ativos
TOTAL DO ACTIVO 7613 388 93776 (65 016) 7642 148 7867 486 TOTAL DO CAPITAL E PASSIVO 7642 148 7867 486
Total do Numero de Unidades de Participagdo em circulagdo 733 668 833212 Valor Unitédrio da Unidade Participagdo 10.3764 9.3637

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024

12



BPI GESTAO DE ATIVOS

Fundo de Investimento Aberto de Fundos de Agdes — BPI Universal

(valores em Euro)

Data: 31.12.2024

DIREITOS SOBRE TERCEIROS

RESPONSABILIDADES PERANTE TERCEIROS

Periodos Periodos
Codigo Designacdo 31.12.2024 31.12.2023 Codigo Designacdo 31.12.2024 31.12.2023
Operagdes Cambiais Operagbes Cambiais
911 A vista 911 A vista
912 A prazo (forwards cambiais) 912 A prazo (forwards cambiais)
913 Swaps cambiais 913 Swaps cambiais
914 Opgdes 914 Opgdes
915 Futuros 4510 181 915 Futuros
Total 4510 181 Total
Operagdes Sobre Taxas de Juro Operagbes Sobre Taxas de Juro
921 Contratos a prazo (FRA) 921 Contratos a prazo (FRA)
922 Swap de taxa de juro 922 Swap de taxa de juro
923 Contratos de garantia de taxa de juro 923 Contratos de garantia de taxa de juro
924 Opgdes 924 Opgdes
925 Futuros 925 Futuros
Total Total
Operacoes Sobre Cotagdes Operacdes Sobre Cotagdes
934 Opgdes 934 Opgdes
935 Futuros 935 Futuros
Total Total
Compromissos de Terceiros Compromissos Com Terceiros
942 Operagdes a prazo (reporte de valores) 941 Subscrigdo de titulos
944 Valores cedidos em garantia 942 Operagdes a prazo (reporte de valores)
945 Empréstimos de titulos 943 Valores cedidos em garantia
Total Total
TOTAL DOS DIREITOS 4510 181 TOTAL DAS RESPONSABILIDADES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA 4510181

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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3. DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE FUNDOS DE ACOES - BPI UNIVERSAL
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
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(valores em Euro)

Data: 31.12.2024

CUSTOS E PERDAS

PROVEITOS E GANHOS

Periodos Periodos
Cédigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023 Codigo Designagdo 31.12.2024 31.12.2023
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e Custos Equiparados Juros e Proveitos Equiparados
712+713 De Operagdes Correntes 19 812+813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos
7114718 De Operagdes Extrapatrimoniais 355 811+814+827+818 De Operagdes Correntes 8900 12 006
Comissdes e Taxas 819 De Operagdes Extrapatrimoniais
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 912 2308 Rendimento de Titulos
724+..4728 Outras Operagdes Correntes 76 682 83508 822+..+824+825 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 56952 53375
729 De Operagdes Extrapatrimoniais 776 972 829 De Operagdes Extrapatrimoniais
Perdas em Operagdes Financeiras Ganhos em OperagGes Financeiras
7324733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 6800811 7392112 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 7 650296 7831912
731+738 Qutras Operagdes Correntes 831+838 Qutras Operagdes Correntes
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 1140430 1885617 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais 1086204 1849191
Impostos Reposicdo e Anulagdo de ProvisGes
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos -
741147421 ) . 3799 (85) 851 Provisdes para Encargos
Patrimoniais
741247422 Impostos Indirectos 6849 6424 87 QOutros Proveitos e Ganhos Correntes 3188 1858
7418+7428 Outros impostos 208
Provisdes do Exercicio Total dos Proveitos e Ganhos Correntes (B) 8805 541 9748342
751 Provisdes para Encargos
77 Outros Custos e Perdas Correntes 2490 1329
Total dos Outros Custos e Perdas Correntes (A) 8033313 9372205
79 Outros Custos e Perdas das SIM 200 89 Outros Proveitos e Ganhos das SIM
Total dos Outros Custos e Perdas das SIM (C) 200 Total dos Outros Proveitos e Ganhos das SIM (D)
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores Incobraveis 881 Recuperagdo de Incobraveis
782 Perdas Extraordindrias 882 Ganhos Extraordinarios
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores 883 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anteriores
788 Outras Custos e Perdas Eventuais 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais
Total dos Custos e Perdas Eventuais (E) Total dos Proveitos e Ganhos Eventuais (F)
63 Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio
66 Resultado Liquido do Periodo (se>0) 772227 375936 66 Resultado Liquido do Perfodo (se<0)
TOTAL 8805 541 9748342 TOTAL 8805541 9748342
(8*2/3/4/5)-(7*2/3) |Resultados da Carteira de Titulos e Outros Ativos 905 525 490 867 F-E Resultados Eventuais
8*9-7%9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais (55 357) (37 399) B+D+F-A-C-E+74  |Resultados Antes do Imposto s/ Rendimento 783084 382 475
B+D+F-A-C-
B-A Resultados Correntes 772227 376136 Resultados Liquidos do Periodo 772227 375936
E+7411/8+7421/8 .

Relatorio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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4. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE FUNDOS DE ACOES - BPI UNIVERSAL
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
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(valores em Euro)

Data: 31.12.2024

Discrimina¢do dos Fluxos 31.12.2024 31.12.2023
Operagdes sobre as unidades do OIC
Recebimentos: 223 853 153 236
Subscrigdes de unidades de participacdo 223 853 153 236
Pagamentos: (1 242 865) (1 115 107)
Resgates de unidades de participacio (1242 865) (1115107)
Fluxo das Operag8es sobre as Unidades do OIC (1019 012) (961 870)
Operacgdes da carteira de titulos e outros activos
Recebimentos: 33 079 238 37 161 280
Venda de titulos e outros ativos da carteira 26 544 155 30991 162
Resgates de unidades de participagdo noutros OIC 6476 458 6116933
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 55 405 51275
Outros recebimentos relacionados com a carteira 3220 1909

Pagamentos: (31837 291) (36 350 643)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (26 808 262) (29580 689)
Subscri¢do de unidades de participagdo noutros OIC (5026 991) -
Subscricdo de titulos e outros activos - (6767 203)
Juros e custos similares pagos (47) -
Comissdes de Bolsa suportadas - (34)
Comissdes de corretagem (863) (2272)
Outros pagamentos relacionados com a carteira (1128) ( 445)

Fluxo das operacdes da carteira de titulos e outros ativos 1241 947 810 637
OperagBes a prazo e de divisas

Recebimentos: 22 657 474 28 610 354
Operagdes cambiais 11 464 775 11728 835
Margem inicial em contratos de futuros e opcdes 11 191 784 16 880 466
Outras comissdes 314 -
Outros recebimentos operacdes a prazo e de divisas 600 1053

Pagamentos: (22 664 386) (28 634 510)
Operagdes cambiais (11 540 054) (11759 706)
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes (11 123 244) (16 873 402)
ComissBes em contratos de opgBes (488) -
Outros pagamentos operacdes a prazo e de divisas (600) (1 1403)

Fluxo das Operagdes a Prazo e de Divisas (6 912) (24 156)
Operagdes de gestdo corrente

Recebimentos: 8 900 12 006
Juros de depdsitos bancarios 8900 12 006

Pagamentos: (85 124) (93 009)
Comisso de gestdo (73 709) ( 80795)
Comiss3o de depdsito (1.890) (12072)
Juros devedores de depdsitos bancérios (355) (19)
Impostos e taxas (8 385) (19805)
Outros pagamentos correntes (785) (319)

Fluxo das Operagdes de Gestdo Corrente (76 223) (81 003)

Saldo dos Fluxos de caixa do periodo 139 799 (256 392)

Efeitos das diferengas de cambio 14 249 (723)

Disponibilidades no inicio de periodo 250 532 507 648

Disponibilidades no fim do periodo 404 580 250532

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2024
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INTRODUCAO

A constituicdo do BPI Universal Fundo de Investimento Aberto de Fundos de Acgdes (OIC) foi autorizada
por deliberacdo do Conselho Diretivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, de 22 de maio de
1995, tendo iniciado a sua atividade em 27 de junho de 1995.

O Fundo é um organismo de investimento coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem
como finalidade a realizacao de aplicagdes em unidades de participacao de organismos de investimento
coletivo nacionais e internacionais geridos por outras sociedades gestoras.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A. (Sociedade Gestora). As funcdes de banco depositario sdo exercidas
pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos

de Investimento Coletivo. As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua
apresentacgdo ndo é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC estd formalizado através de unidades de participacao desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscricdo de cinco Euros cada. O valor de subscrigdo e de resgate das unidades de participagdo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participacdo, no segundo dia util apds a
solicitacdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o
seguinte:

(Valores em Euro)

Distribui¢do Resultados
Descrigdo 31.12.2023 Subscri¢es Resgates de Outros do 31.12.2024

Resultados Exercicio
Valor base 4166 061 126 842 ( 624 564) 3668 339
Diferenca p/Valor Base (11719 061) 128 298 ( 591 986) (12 182 749)
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 14 979 043 375936 15 354 979
Resultados do periodo 375936 ( 375936) 772227 772227
Total 7 801 979 255 140 (1216 550) - 772 227 7 612 796
N¢ de Unidades participagdo 833212 25368 (1124 913) 733 668
Valor Unidade participagdo 9.3637 10.0573 9.7391 10.3764

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participacdo e o nimero de unidades de
participacdao em circulagao foram os seguintes:

Ne UP em
Data Valor UP VLGF . N

circulagdo
Ano 2024 31-12-24 10.3764 7612 796 733 668
30-09-24 10.0332 7 448 552 742 387
30-06-24 9.8773 7 464 225 755 696
31-03-24 9.8082 7768 072 791 999
Ano 2023 31-12-23 9.3637 7 801979 833212
30-09-23 8.9103 7982 877 895 920
30-06-23 9.1667 8366 021 912 654
31-03-23 8.9804 8392322 934516
Ano 2022 31-12-22 8.9244 8 438 963 945 611
30-09-22 8.7379 8312942 951 372
30-06-22 9.1016 8803112 967 209
31-03-22 9.8298 9 490 375 965 465

Em 31 de dezembro de 2024, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com 0s seguintes

escalOes:

2. VOLUME DE TRANSACOES

Escaldes

N.2 participantes

Ups>= 25%
10%<= Ups < 25%
5%<= Ups < 10%

2%<= Ups < 5% 5
0.5%<= Ups < 2% 25
Ups<0.5% 947

TOTAL 977

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as transacdes de valores mobilidrios efetuadas
pelo OIC tiveram a seguinte composigao:

(Valores em Euro)

Descricio Compra (1) Vendas (2) Total (1) + (2)

Bolsa Fora de Bolsa Bolsa Fora da Bolsa Bolsa Fora de Bolsa
Acles 211772 223625 435 396
Contratos de Futuros 12 192 665 16 706 145 28 898 810
Exchanged Traded Fund 26 591 755 26 319 058 52910812
Outros ativos 4858 731 5748 697 10 607 428
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 5029 021 6479 474 - 11 508 495
Total 48 883 943 55476 998 - 104 360 941

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2024
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3. CARTEIRA DE TIiTULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2024, esta rubrica tem a seguinte composicao:

(valores em Euro)

e , Preco de . . . Valor da .
Descri¢do dos titulos c Mais valias | Menos valias ) Juros corridos SOMA
aquisicdo carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Membros UE
-U.P. FIM Fechados
AMUNDI EURO GOVERNMENT BOND UCITS ETF 483 339 - (6 561) 476 778 - 476 778
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MKTS 164 416 - (2 323) 162 094 - 162 094
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE UCITS ETF 450 856 2199 (4 052) 449 003 - 449 003
ISHARES CORE MSCI WORLD 453 863 - (7 225) 446 638 - 446 638
ISHARES CORE S&P 500 USD 863 305 41526 (3 029) 901 802 - 901 802
ISHARES DIGITALISATION UCITS ETF 233718 10779 - 244 497 - 244 497
ISHARES DIVERSIFIED COMDTY SWAP UCIT ETF 493 203 2478 - 495 680 - 495 680
ISHARES JP MORGAN ESG USD BOND UCITS ETF 646 299 - (9967) 636 333 - 636 333
ISHARES MSCI JAPAN EUR HEDGED UCITS ETF 338 118 11323 (3 300) 346 141 - 346 141
ISHARES USD HIGH YIELD CORP.BOND ETF 331685 - (8 506) 323179 - 323179
SPDR GLOBAL CONVERTIBLE BOND UCITS 1051 649 4087 - 1055 736 1055 736
SPDR WORLD FINANCIALS UCITS ETF 208 439 - (4952) 203 488 203 488
XTRACKERS Il EUR CORPORATE BOND UCITS 549 661 9 649 (640) 558 670 558 670
XTRACKERS MSCI EUROPE SMALL CAPS UCITS 225 168 277 (3 245) 222200 222 200
XTRACKERS MSCI WORLD INF.TECHNOLOGY 224 133 10914 - 235048 235048
6717 853 93 232 (53 799) 6 757 286 6 757 286
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Unidades de participa¢do de OIC
ISHARES US FINANCIALS ETF 264 963 - (6 315) 258 648 258 648
XTRACKERS RUSEL 2000 UCITS ETF 194 066 544 (4901) 189 708 189 708
459 029 544 (11 217) 448 356 448 356
TOTAL 7 176 882 93 776 (65 016) 7 205 642 7 205 642

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 31 de dezembro de
2024 foi o seguinte:

(valores em Euro)

Descricao 31.12.2023 Aumentos ReducGes 31.12.2024
Depositos a ordem 250532 55983 714 55 829 666 404 580
TOTAL 250532 55983 714 55 829 666 404 580

4. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstragoes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos
de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no
ambito das competéncias que |he estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,
a qual aprova o novo Regime da Gestao de Ativos.
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As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstracgdes financeiras,
foram as seguintes:

a) Especializagdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento
ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sao registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transacdo pelo seu valor efetivo de aquisigao.

Os valores mobiliarios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,
de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sao valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo ocorre pelas
17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobiliarios,
mercado monetario, exchange-traded fund (ETF "s) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para
unidades de participacao, acdes, ETFs, instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou
indices de acGes admitidos a negociagdo no continente americano.

No que respeita a valorizagao de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel obter
precos pelas 17 horas de Lisboa, sera considerado o preco divulgado posteriormente o mais
proximo possivel daguele momento de referéncia;

ii) Os valores mobilidrios admitidos a cotagdo ou a negociagcdo em mercados regulamentados sao
valorizados diariamente, com base na ultima cotacdo disponivel no momento de referéncia. Caso
nao exista cotacdo nesse dia ou cujas cotacdes nao sejam consideradas pela Sociedade Gestora
como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima cotacdo de fecho
disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores; e

iii) As unidades de participacao em fundos de investimento sdo registadas ao custo de aquisicao e
valorizadas com base no Gltimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou,
se aplicavel, ao ultimo prego de mercado onde se encontrarem admitidas a negociagao.

As mais e menos-valias apuradas de acordo com este critério de valorizagdo, sdao reconhecidas na
demonstracdo dos resultados do exercicio nas rubricas “Ganhos ou Perdas em operagoes financeiras”,

por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e "Menos-valias” do ativo.

Os rendimentos distribuidos por fundos de investimento sdo registados quando atribuidos/recebidos na
rubrica “Rendimento de titulos”, da demonstragao dos resultados.

Para efeitos da determinagdo do custo dos titulos vendidos ¢é utilizado o critério FIFO.
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c) Valorizacdo das unidades de participagao

O valor de cada unidade de participacdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo niumero de
unidades de participagdo em circulagdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas
unidades de participacdo, variacdes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do exercicio.

A rubrica “VariacOes patrimoniais” resulta da diferenca entre o valor de subscricdo ou resgate e o valor
base da unidade de participacdo, na data de subscrigdo ou resgate. A diferenca apurada é repartida

entre a fracdo imputavel a exercicios anteriores e a parte atribuivel ao exercicio.

d) Comissdo de subscricao

O OIC esta isento de comissdo de subscrigdo.

e) Comissao de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissdo de resgate.

Excecionalmente, poderad ser cobrada uma comissao de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a
data de subscricdo, em funcdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

f) Comissdo de gestao

A comissdo de gestdo corresponde a remuneracao da sociedade responsavel pela gestdo do patrimonio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo € calculada, diariamente, por
aplicacdo de uma taxa anual de 0,975% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdao efetuada
mensalmente. Este custo é registado na rubrica "Comissdes e taxas”.

g) Comissdo de depésito

A comissdao de depodsito corresponde a remuneracdo do banco depositdrio. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada, diariamente, por aplicacdo de uma taxa
anual de 0,025% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é
registado na rubrica “Comissdes e taxas”.

h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdao devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, constitui um encargo do
OIC, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e
registada na rubrica "Comissdes”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100 Euros
e 12.500 Euros, respetivamente.

i) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cdmbio indicativo para as
operagoes a vista (“fixing”), divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do balanco. Os
ganhos e perdas resultantes da reavaliacdao cambial sdo registados como proveitos e custos do exercicio,
respetivamente.
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Os contratos de fixacdo de cambio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operacdes, sendo as mais € menos valias apuradas registadas
na demonstracdo dos resultados do exercicio em “Ganhos ou Perdas em operacdes financeiras — Em
operagoes extrapatrimoniais”, por contrapartida de “Acréscimos e diferimentos”, ativos ou passivos.

j) Operacbes com contratos de “Futuros”

As posicOes abertas em contratos de futuros, transacionados em mercados organizados, sao refletidas
em rubricas extrapatrimoniais. Estas sao valorizadas diariamente com base nas cotagdes de mercado,
sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos como proveito ou custo nas rubricas
de “Ganhos ou Perdas em operagoes financeiras - Em operacdes extrapatrimoniais”.

A margem inicial é registada na rubrica “Contas de devedores - Devedores por operagdes sobre futuros
- Margem inicial”. Os ajustamentos de cotagdes sdo registados diariamente em contas de acréscimos
e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de depdsitos a ordem
associada.

k) Impostos

A partir de 1 de julho de 2015, o Fundo é tributado em IRC, a taxa geral prevista no Cddigo do IRC
(atualmente fixada em 21%), encontrando-se isento de derrama municipal e estadual. O lucro
tributavel do Fundo corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, ndo sendo, em regra, considerados os rendimentos de capitais,
prediais e mais-valias, os gastos ligados aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.2-A do Cddigo
do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e
outras comissdes que revertam para o Fundo.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributacdo sdao deduzidos aos lucros
tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, aplicando-se o
disposto no n. 22 do artigo 52.° do Cddigo do IRC.

O Fundo passa a encontrar-se sujeito a tributacdo auténoma as taxas previstas no Cddigo do IRC.

O Fundo passa também a encontrar-se sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigagoes previstas
nos artigos 117.9 a 123.9, 125.9, 128.% e 130.° do Cddigo do IRC. (e.g. declaracao Modelo 22 do IRC,
IES, documentacao fiscal, organizacdo e centralizacdo da contabilidade).

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos serao tributados em sede deste imposto sobre o valor
liguido global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%,
por trimestre, para os restantes. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de
depodsito e as comissGes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as componentes do resultado do OIC tém a seguinte

composigao:

(Valores em Euro)
Perdas de Capital Juros e Comiss®es Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e | Juros e Comiss&es
. ’ Soma N ) Soma
potenciais efectivas comissdes decorridos
OPERACOES "A VISTA"
Obrigacdes - 16 940 16 940 - - -
Titulos de Capital - 43 853 43 853 - - -
Unidades de participagdo 65 016 6 675 003 6 740 019 - - -
Depdsitos - - - 355 - 355
OPERAGOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 220914 220914 - - -
Futuros - 919 516 919 516
COMISSOES
de Gestdo - - - 67 246 6 305 73 550
de Depdsito - - - 1724 162 1886
Taxa de Supervisdo - - - 1200 - 1200
Taxa de Operacdes de bolsa - - - 49 - 49
Taxa de Corretagem - - - 863 - 863
de OperagGes Extrapatrimoniais - - - 776 - 776
Outras - - - 46 - 46
TOTAL 65016 7876226 7941241 72259 6 466 78725
(Valores em Euro)
: : Ganho? de (.:apita\ .Ganhos de Juros Rendimento de
Natureza Mais valias Mais valias Juros vencidos e X p Soma
potenciais efectivas SElE comissoes e —— e
OPERAGOES "A VISTA"
Obrigagdes - 28792 28792 - - - -
Titulos de Capital - 47 266 47 266 - - - -
Unidades de participagdo 93776 7 480 462 7574 238 - - 56 952 56 952
Depdsitos - - - 8900 - - 8900
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Futuros - 860 476 860 476 - -
Spots - 225728 225728 - - - -
TOTAL 93 776 8 642 724 8 736 500 8 900 - 56 952 65 853
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9. IMPOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composicao de acordo com o tipo de
rendimento gerador da tributagao:

(Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2024 31.12.2023
Impostos indirectos:
Imposto do selo 66 128
Imposto do selo VLGF 3766 3006
Imposto do selo - Comissdo Gestdao 2942 3208
Imposto do selo - Comissdo Deposito 76 82
Outros impostos 208
7058 6424
Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de acgGes 3799 ( 85)
3799 ( 85)
TOTAL 10 857 6339

11. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2024, as posicoes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte
forma:
Moedas A Vista AGIEZ0 Posi¢do Global
Forward Futuros Swaps Opcoes Total a prazo
JPY 320620 320620
Usb 4078 364 4078 364
Contravalor Euro 3927622 3927622

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2024, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

AcGes e Valores Similares

Montante

Extra-Patrimoniais

Saldo

Futuros

Opcdes

Unidades de participagdo

7 205 642

- 7 205 642
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14. PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADOS

O célculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 44° do Regulamento n©
7/2023, a exposicao global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os
pressupostos previstos no mesmo artigo.

Apresenta-se de seguida o calculo reportado a 31 de dezembro de 2024:

Perda Potencial no Inicio do Exercicio Perda Potencial no Final do Exercicio
Valor Suieito a Risco Valor sujeito a risco Valor Suieito a Risco Valor sujeito a risco (%
J (% VLGF) : VLGF)
Carteira com Derivados 355574 4.76%
Carteira sem Derivados 268627 3.59%

Para efeitos da exposicao global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto por
ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

O sistema de calculo do VaR recorre as volatilidades e correlagées apurados historicamente para os
diferentes titulos e precos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada
carteira para os proximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.

15. CUSTOS IMPUTADQOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2024 apresentam a seguinte
composigao:

(Valores em Euro)

Custos Valor %VLGF
Comissdo de Gestdo
Componente Fixa 76 492 1.01%
Comissdo de Deposito 1961 0.03%
Taxa de Supervisdo 1200 0.02%
Custos de Auditoria 1230 0.02%
Custos Research 0.00%
Qutros custos correntes 32271 0.43%
Total 113 155
Taxa de Encargos correntes 1.50%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos correntes de
um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comissao de gestao fixa,
comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um
organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo
periodo. Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir
mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos
em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes nao inclui os seguintes encargos: (i)
componente variavel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transacdo ndo associados a aquisicdo,
resgate ou transferéncia de unidades de participacdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados
com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstra¢des financeiras anexas do BP! Universal - Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto (o0 «OIC») sob gestdo da BPI Gestéo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. («Entidade Gestora»), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de
2024 (que evidencia um total de 7 642 148 euros e um total de capital do OIC de 7 612 796 euros,
incluindo um resultado liquido de 772 227 euros), a Demonstracéo dos resultados, e a Demonstragdo

dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstragdes financeiras que
inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do BPI Universal - Fundo de Investimento Mobiliario
Aberto, gerido pela BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
S.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes
financeiras

O 6rgéo de gestéo da Entidade Gestora € responsavel pela:

e preparacéo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigcéo financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com 0s
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios;

e elaboracéo do Relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragées financeiras isentas de distorcées materiais devido a fraude ou a erro;

e adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e avaliagio da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizacdo da Entidade Gestora é responsavel pela superviséo do processo de preparagéo
e divulgagao da informagéo financeira do OIC.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Social: Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscrigdo n.° 51 na OROC - Registada na CMVM sob o n.° 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 216.660,00 € - CRC Lisboa
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgdo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também;

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposic&o ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequacé&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestédo da Entidade Gestora do OIC;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgao de gestao da Entidade Gestora do OIC, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dlvidas significativas
sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengé@o no nosso relatdrio para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condiges futuras podem levar a
que o OIC descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divuigacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagéao da Entidade Gestora do OIC, incluindo o 6rgéo
de fiscalizac&do da Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag8o da concordancia da informagéo constante do
Relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.° 5
do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestao de Ativos.
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o Relatério de gestéo

Em nossa opinido, o Relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informag&o nele constante é coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC, néo identificamos
incorregbes materiais.

Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestédo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime de
Gestso de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliagéo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada néo identificamos situagdes materiais a relatar.
Lisboa, 14 de margo de 2025

jwnwﬁ,@m

Forvis Mazars & Assoc:at{os Sociedade de ReWes Oficiais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de Jesus (Revisor Oficial de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.° 20190019)
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