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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes o acesso a
uma carteira de ativos de curto e médio prazo. O BPI Defensivo investe em
ativos de elevada liquidez, predominantemente denominados em euros,
emitidos por entidades com baixo risco de crédito, como, por exemplo,
Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial, Certificados de Depdsito, Obrigagdes e
Depdsitos a Prazo.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

BPI Gestdo de Ativos SA
17 de Outubro de 2023

Sociedade Gestora
Data de Langamento do Fundo

Montante Minimo de Subscri¢do 250; reforgo: 25€

Comissdo de Subscri¢do 0%

Comissdo de Resgate 0%

Ativos sob Gestdao 562,73 M Euros
Comissdo de depdsito 0.025%

COMENTARIO DO GESTOR

Novembro apresentou um contexto de elevada volatilidade, caracterizado
porduas fases distintas: uma primeira metade marcada por uma
corregdosignificativa nos ativos de risco e uma segunda fase de recuperagao
expressiva.A dinamica mensal foi fortemente influenciada pela reavaliagdo
das expectativasde politica monetdria da Reserva Federal, num
enquadramento de indicadoresmacroeconémicos heterogéneos. Dados como
a subcomponente de precos do ISM dosServigos, que atingiu maximos
plurianuais, reforgaram inicialmente a perce¢dode aumento das pressdes
inflacionistas, levando os mercados a reduzir aprobabilidade implicita de um
corte de taxas em dezembro. O sentimento foiadicionalmente condicionado
por preocupagdes relacionadas com uma potencialsobrevalorizagdo no
segmento de inteligéncia artificial. Este enquadramentoresultou num
desempenho relativo mais fraco das grandes tecnolégicas e numalargamento
dos spreads de crédito de algumas empresas com exposicdo ao tema.Este
movimento foi, contudo, revertido apés comunicagdes mais dovish por
partede membros da Fed e pelo aumento da taxa de desemprego para niveis
ndoobservados desde 2021, sinalizando uma moderagdo nas condi¢cdes do
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PROCESSO DE INVESTIMENTO
O fundo destina-se a clientes com reduzida tolerancia ao risco e que
pretendam efetuar aplicagGes de curto e médio prazo.

Comissdo de Gestdo

0,505%

0.305% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses > 0.305% e < 0.505%
0.200% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses > 0.200% e < 0.305%
0.100%se a rentabilidade nos ultimos 12 meses < 0.200%

Prazo de Liquidagdo de Subscri¢do | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de Resgate Liquidagdo 2 Dias

mercadolaboral. A estabilizagdo das expectativas de politica monetéria
permitiu nestecontexto uma recuperagdo dos principais indices no final do
més. O BPI Defensivo beneficiou do contributo das obrigacGes corporativas,
especialmente no segmento Investment Grade, o mais representado na
carteira. Os restantes segmentos também contribuiram positivamente,
embora de forma menos significativa.

A nivel setorial, para além de obrigacbes soberanas, foram os setores
financeiro, consumo discricionario e utilities que mais beneficiaram a carteira
no periodo.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros

Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

.\\[e] 2025 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024 2023 2022 2021 2020
RENTABILIDADE* 2,43% 2,58% 3,33% 1,21% 3,52% 4,24% -3,16% -0,67% 0,73%
CLASSE DE RISCO** 2 2 2 2 2 2 2 2 2

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS
Buoni Ordinari del Tes 0% 12.06.26 9,75%
Buoni Poliennali del Tes 2.65% 01.12.27 2,97%
Bonos y Oblig del Estado 0.8% 30.07.29 2,23%
Galp Energia Sgps SA 2% 15.01.26 Call 2,12%
Bilhetes Do Tesouro 0% 18.09.26 1,04%
Cp. Tecnicas Reunidas SA 29.12.25 1,03%
Jefferies Fin Group Inc 3.875% 16.04.26 1,02%
Cp. Cie Automotive SA 12.02.26 0,98%
Floene Energias SA 4.875% 03.07.28 Call 0,97%
Bonos y Oblig del Estado 0.8% 30.07.27 0,94%
57,21% Liquidez M 42,79% Obrigacoes
DISTRIBUICAO POR MATURIDADE DAS OBRIGAGOES
28,62% Menos de 6 meses ™ 23,88% 6 meses a 1 ano
W 25,83% 1 a3 anos ™ 20,37% 3 a 5 anos
FISCALIDADE ©0,39% 5 a 10 anos

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)
Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retengdo
na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos valias do periodo de
tributagdo, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos decorrentes do resgate e da transmissdo onerosa de UP de OIC abertos sdo excluidos de tributagdo nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) S&o excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

c) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 8 anos.
IRC (Residentes)
Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no célculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados n&do incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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