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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes o acesso a
uma carteira de ativos de curto e médio prazo. O BPI Curto Prazo investe em
ativos de elevada liquidez, predominantemente denominados em euros,
emitidos por entidades com baixo risco de crédito, como, por exemplo,
Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial, Certificados de Depdsito, Obrigacdes e
Depdsitos a Prazo.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de Langamento do Fundo 18 de Margo de 1996

Montante Minimo de Subscrigdo 250; reforgo: 25€

Comissdo de Subscri¢do 0%

Comissdo de Resgate 0%

COMENTARIO DO GESTOR

Agosto foi um més moderadamente positivo para os mercados obrigacionistas
de curto prazo. Apesar da pressdo sobre as yields soberanas e da incerteza
quanto a evolugdo da inflagdo e da politica monetaria, os segmentos de
menor maturidade beneficiaram do nivel ainda atrativo das taxas de juro e da
sua reduzida sensibilidade aos movimentos de mercado.

O desempenho foi sustentado sobretudo pela componente de crédito
Investment Grade, que constitui a principal exposi¢do da carteira. Dentro
deste segmento, as obrigagdes com maturidade inferior a um ano
apresentaram um contributo particularmente favoravel, beneficiando do
rendimento acumulado e da aproximagdo ao vencimento. As maturidades
entre um e trés anos também registaram uma evolugdo positiva e
comparativamente favordvel. Em sentido contrario, o segmento entre trés e
cinco anos foi penalizado pela sua maior sensibilidade a subida das yields.

A divida publica teve igualmente um contributo positivo, apoiado pelo bom
comportamento dos titulos de muito curto prazo. Este efeito foi parcialmente
reduzido pelo desempenho negativo das maturidades mais longas presentes
na carteira. As exposi¢des de menor dimensdo a segmentos de crédito com
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

O fundo destina-se a clientes com reduzida tolerancia ao risco e que
pretendam efetuar aplicagGes de curto e médio prazo.

Comissdo de Gestdo 0,505%

Comissdo de Depositario 0.025%

Prazo de Liquidagdo de Subscricdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de Resgate Liquidagdo 2 Dias

Ativos sob Gestao 643,85 M Euros

maior risco também contribuiram favoravelmente.

Globalmente, o desempenho do fundo manteve-se coerente com o seu perfil
conservador, assente numa carteira diversificada, predominantemente
Investment Grade e concentrada em maturidades curtas. Esta estrutura
permitiu beneficiar do rendimento proporcionado pelas taxas de juro,
mantendo controlada a sensibilidade as oscilagdes do mercado.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendacdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscri¢do do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros

Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO 2026 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2025 2024 2023 2022 2021
RENTABILIDADE* 0,73% 1,31% 2,89% 1,45% 2,52% 3,52% 4,24% -3,16% -0,67%
CLASSE DE RISCO** 2 2 2 2 2 2 2 2 2

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS

ATIVO PESO

Bilhetes Do Tesouro 0% 19.03.27 5,05%

European Union 1.625% 04.12.29 3,31%

Buoni Ordinari del Tes 0% 14.12.26 3,06%

Bilhetes Do Tesouro 0% 21.05.27 2,70%

Spain Letras del Tesoro 0% 06.08.27 2,01%

Bonos y Oblig del Estado 1.4% 30.07.28 1,99%

Bonos y Oblig del Estado 2.7% 31.01.30 1,33%

Electricite de France SA 3.75% 05.06.27 Call 0,83%

Fresenius Se & Co Kgaa 0.375% 28.09.26 Call 0,83%

Bp Capital Markets Plc 1.573% 16.02.27 0,78%

58,65% Liquidez [1141,35% Obrigagdes

DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS - HISTORICO
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FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)
Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retengdo
na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo de
tributagdo, podendo o participante optar pelo seu englobamento.
Os rendimentos decorrentes do resgate e da transmissdo onerosa de UP de OIC abertos sdo excluidos de tributagdo nos seguintes termos:

a) Sdo excluidos da tributagdo 10 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

b) S&o excluidos da tributagdo 20 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;

c) Sdo excluidos da tributagdo 30 % do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual ou superior a 8 anos.
IRC (Residentes)
Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.
Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cédigo do IRC.
Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengdo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em func¢do do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados n&o incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendacdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscri¢do do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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