CONDICOES FINAIS
20 de Dezembro de 2013
Banco BPL, S.A.
(constituido com responsabilidade limitada na Reptiblica Portuguesa)

Emissdo até EUR 20,000,000
BPI SUPER RENDIMENTO FIXO 2 ANOS
ao abrigo do EUR 7,000,000,000

Euro Medium Term Note Programme
para a emissao de Obrigacdes Sénior, Subordinadas, Perpétuas Subordinadas e Valores

Mobiliarios com Juros Condicionados.

A versao portuguesa das Condicoes Finais corresponde a uma traducao da versao inglesa
das Condicoes Finais da emissio, pelo que nao é assinada, prevalecendo em caso de
conflito a versao Inglesa das Condic6es Finais.

PARTE A - TERMOS CONTRATUAIS

Considera-se que os termos utilizados no presente documento estdo definidos como tal para
efeitos dos termos e Condi¢Oes das Obrigacdes Sénior e Subordinadas (“Condigdes”)
estipuladas no Prospecto datado de 05 de Mar¢o de 2013, o qual, em conjunto com a adenda
datada de 25 de Abril de 2013, adenda datada de 26 de Julho de 2013, adenda datada de 05 de
Novembro de 2013 e adenda datada de 19 de Dezembro de 2013, constitui um prospecto de
base para efeitos da Directiva do Prospecto (Directiva 2003/71/CE) tal como alterada a cada
momento, que engloba as alteragdes efectuadas pela Directiva 2010/73/CE (Directiva que altera
a Directiva do Prospecto). O presente documento (incluindo eventuais anexos) constitui as
Condicdes Finais das Obrigacdes nele descritas para efeitos do Artigo 5.4 da Directiva do
Prospecto e deve ser lido juntamente com o Prospecto. Todas as informagdes sobre o Emitente,
e a oferta das Obrigagdes s6 estdo disponiveis a partir da combinagdo das presentes Condicdes
Finais e do Prospecto. O Prospecto encontra-se disponivel para consulta no site da Bolsa do
Luxemburgo (www.bourse.lu) em www.ir.bpi.pt, e para entrega na Rua Tenente Valadim, 284,
Porto, Portugal. As Condig¢des Finais encontram-se disponiveis para consulta no site da CMVM
(www.cmvm.pt) e para entrega na Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Portugal.

1 (a) Numero de Série: 950
(b) Numero de Tranche: Nao Aplicavel
© Data de fungibilidade das Nao Aplicavel
Obrigacdes:
2 Divisa(s) Especificada(s): EUR
3 Montante Nominal Global:
(a) Série: Até EUR 20,000,000.00
(b) Tranche: Nao Aplicavel

4 Preco de Emissao: 100% do Montante Nominal Global



5 (a) Denominacdo Especificada: EUR 1,000.00

(b) Montante de Calculo: EUR 1,000.00
6 (a) Data de Emissao: 31 de Dezembro de 2013
(b) Data de Inicio de Contagem de =~ Data de Emissao
Juros:
7 Data de vencimento: 4 de Janeiro de 2016 sujeito ao ajustamento

de acordo com a convencdo Modified
Following Business Day Convention

8 Taxa de Juro: 2.50%. Taxa Fixa
9 Reembolso/Pagamento: Reembolso ao par

10 Opgdes de Reembolso antecipado Nao Aplicdvel
(Put/Call Options):

11 Estatutos das Obrigacdes: Obrigacdes Sénior
12 Meétodo de Distribuigao: N3ao-sindicado

DISPOSICOES RELATIVAS A JUROS A PAGAR

13 DIsposi¢des Relativas a Obrigagdes de
Taxa Fixa:

(a) Taxa de Juro: 2.50% por ano pago, semestral e
Sujeita a impostos Segundo lei Portuguesa postecipadamente.

(b)  Data(s) de Pagamento de Juros: Semestral, em 30 de Junho e 31 de
Dezembro de cada ano, desde 30 de Junho
de 2014 (inclusive) até ao penultimo
cupdo (inclusive) e na Data de
Vencimento de 4 de Janeiro de 2016
acordo com a convengcdo Modified
Following Business Day Convention.

(c)  Fraccdo de Contagem de Juros: 30/360
(d) Data(s) de Calculo: Nao Aplicavel

14 Disposicdes relativas a Obrigagdes de Nao Aplicavel
Taxa Varidvel:

15 Disposicdes Relativas a Obrigacdes Nao Aplicavel
Cupdo Zero:

DISPOSICOES RELATIVAS AO REEMBOLSO

16 Opc¢ao de reembolso por parte do Nao Aplicavel
Emitente (Issuer Call):

17 Opc¢ao de reembolso por parte do Nao Aplicavel
Investidor (Investor Put):

18 Montante Reembolso Final: 100% do Montante de Cdlculo

19 Montante de reembolso antecipado a
pagar no reembolso por razdes fiscais ou
em caso de ilegalidade, e/ou método de
cdlculo da mesma (se exigido ou se
diferir do estipulado na Condig¢ao 6 (e)):

Conforme estipulado na condi¢do 6 (e) do
Programa EMTNP (Termos e Condigdes)



DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS OBRIGACOES

20 Forma dos Titulos: Valores mobilidrios nominativos escriturais
(obrigacdes Interbolsa)
21 Centros Financeiros Adicionais ou Nao Aplicdvel

outras disposi¢des particulares relativas
a Datas de Pagamento:

DISTRIBUICAO

22 (a) Se sindicada, nome e endereco Nao Aplicavel
dos Managers:

(b) Data do Contrato de Nao Aplicavel
Subscric¢ao:

(©) Manager Estabilizador (se Nao Aplicavel
existente):
23 Se ndo-sindicada nome e endereco do Banco BPI, S.A.

Dealer relevante: DF — Gestao de Activos e Passivos

Largo Jean Monnet, 1, 4 Andar 1269-067

Lisbon

24 Comissdo total e concessao: Nao Aplicavel

25 Restri¢des a venda nos EUA: TEFRA Nio Aplicdvel

26 Oferta ndo isenta: O Banco BPI, S.A. e outras partes
autorizadas pelo emitente e pelo dealer
(designados, em conjunto, por

Intermedidrios  Financeiros)  poderdo
fazer uma oferta das Obrigagdes, excepto
de acordo com o Artigo 3 (2) da
Directiva do Prospecto, em Portugal
(além da jurisdicdo em que o Prospecto
foi aprovado e publicado) (a “Jurisdi¢do
da Oferta Publica”) a qualquer pessoa
durante o Periodo de Subscricdo como
definido infra.

OBJECTIVO DAS CONDICOES FINAIS

Estas Condicdes Finais incluem as condic¢des finais necessdrias para a emissdo e oferta
publica em Portugal das Obrigagdes descritas no presente documento de acordo com o
Programa EMTNP de EUR 7.000.000.000 do Banco BPI, S.A..

RESPONSABILIDADE

O Emitente assume a responsabilidade pela informagdo contida nas presentes Condi¢des
Finais.



PART B - INFORMACAO DIVERSA

1  ADMISSAO A
COTACAOE
NEGOCIACAO

2 NOTACOES

Notagdes:

Nao Aplicavel

As obrigacdes a emitir ndo foram objecto de
notacdo de rating, nem € expectivel que sejam.

3. INTERESSES DE PESSOAS SINGULARES E JURIDICAS ENVOLVIDAS NA

EMISSAO

Excepto no que diz respeito a comissdes a pagar aos Dealer, tanto quanto ¢ do
conhecimento do Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissdo das Obrigacoes
tem qualquer interesse relevante na oferta.

4. RAZOES PARA A OFERTA, ESTIMATIVA DO PRODUTO LiQUIDO E DESPESAS

TOTAIS
(1) Razdes da Oferta

(i1) Estimativa do
produto liquido:

5. TIR
Taxa Interna de Rendibilidade:

6. HISTORICO DE TAXAS DE JURO

Nao Aplicavel.

7. INFORMA COES OPERACIONAIS

Cédigo ISIN:

Common Code:

Prossecug¢ado do objecto social

Montante Nominal Global das Origagdes

Considerando o Preco de Emissdo de 100 por
cento do Montante de Calculo, na Data de
Emissdo, a yield expectédvel é de 2.50% por ano.

A Taxa Interna de Rendibilidade (“TIR”) é de
1.808%, correspondente, na Data de Emissao, a
TIR de um investimento nas Obrigagdes ao
Preco de Emissdo, assumindo que as
Obrigagdes sdo detidas por investidor residente
em territério portugués, tributado a uma taxa
de IRS de 28%, que serdo mantidas até ao
vencimento e reembolsadas a 100% do valor
nominal e que os cupdes recebidos sdo
reinvestidos a uma taxa de juro equivalente a
TIR.

PTBBU40OMO0025
100480603

Outros sistemas de compensagdo que Nimero de Identificacio Central de
nio o Euroclear Bank S.A/N.V., Valores Mobiliarios: BBU40OM



8.

Clearstream Banking, société anonyme
ou Interbolsa e respectivo(s) nimero(s)
de identificacdo relevante(s):

Entrega:

Nomes e enderecos
Pagador(es), se algum:

do(s) Agente(s)

Elegibilidade para Eurosistema:

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Periodo de Oferta:

Preco de venda:

Pormenores do montante minimo e/ou
méximo da proposta:

Descri¢cdo da possibilidade de reduzir
as  subscricbes e modo de
refinanciamento do montante em
excesso pago pelos proponentes:

Detalhes do método e prazos para
liquidacdo e entrega das Obrigagdes:

Modo e data em que os resultados da
Oferta s@o publicados:

Procedimento para o exercicio de direitos
de rateio negociagdo de direitos de
preferéncia e tratamento dos mesmos em
caso de ndo exercicio:

Processo para notificacdo aos ordenantes
do montante atribuido e indica¢do se a
negociacdo pode iniciar-se antes da
realizago da notificaco:

Montante das despesas e impostos
especificamente cobrados ao
subscritor ou adquirente:

Nome e morada, tanto quanto é do
conhecimento do Emitente, dos locais
nos diferentes paises onde a oferta
ocorre.

Sistema de Liquidacdo Real Time

Nao Aplicavel

Nao

De 13 de Dezembro de 2013 a 27 de
Dezembro de 2013

100%
Montante minimo: EUR 50.000,00

Montante maximo: depende do montante
disponivel no momento da subscri¢do

O montante subscrito por cada investidor
podera ser cancelado ou reduzido durante
o periodo de subscricdo por ordem do
investidor ao intermedidrio financeiro (se
reduzido, sujeito ao Montante Minimo de
proposta).

As Obrigacdes serdo emitidas na Data de
Emissdo contra pagamento ao Emitente
do montante de subscri¢ao.

Os resultados da Oferta serdo divulgados
ao publico no site da CMVM e serdo
disponibilizados nos escritérios do Banco
BPL

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Ao subscritor ndo serd cobrada qualquer
despesa ou imposto na subscrigdo.

Nao Aplicavel



SUMARIO DA EMISSAO

O presente Sumadrio refere-se a emissdo BPI Super Rendimento Fixo 2 anos descrito nas
presentes condi¢des finais (“Condi¢des Finais”) as quais este sumdrio é anexado. Este sumdrio
contém informacdo retirada do sumdrio constante no Prospecto Base, e que € relevante para a
emissdo de obrigacGes em conjunto com as presentes Condi¢des Finais.

SUMARIO

Seccio A — Introducio e Adverténcias

A.1 | Introducao: Adverte-se que:

e o presente sumdrio deve ser lido como uma introdug@o ao Prospeto;

® qualquer decisdo de investimento nas Obrigagdes, pelo investidor,
deve basear-se numa andlise do Prospeto no seu conjunto;

e sempre que for apresentada num tribunal uma acdo relativa a
informacdo contida no Prospeto, o investidor reclamante poderd,
nos termos da legislacdo nacional dos Estados-Membros, antes do
inicio dp processo judicial, ter de suportar os custos de tradugdo do
Prospeto; e

® $6 pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham
apresentado o presente sumdrio, incluindo qualquer traducdo do
mesmo, mas apenas se o sumdrio for enganador, inexato ou
inconsistente quando lido em conjunto com as outras partes do
Prospeto ou ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras
partes do Prospeto, informagao fundamental de forma a auxiliar os
investidores na sua decisdo de investir nas Obrigacoes.

A.2 | Autorizacio: Niao Aplicédvel. Esta Oferta ao publico serd feita somente pelo Banco
BPIL, S.A. (Emitente e Oferente para estes fins) e, portanto, o Emitente
ndo consente que outras entidades utilizem o Prospeto Base no dmbito
desta Oferta ao publico de Obrigacdes.

Um investidor que adquira ou que pretenda adquirir, quaisquer
Obrigacées através de um Oferente Autorizado, fa-lo-a, e as ofertas
e vendas das Obrigacoes a um investidor por um Oferente
Autorizado serao feitas, de acordo com quaisquer termos e outras
disposicoes estabelecidos entre esse Oferente Autorizado e esse
investidor, inclusive no que respeite a preco, atribuicoes, acordos de
liquidacao quaisquer despesas ou impostos a cobrar ao investidor
(os "Termos e Condicdes''). O Emitente, se aplicavel, nio sera parte
em qualquer destes acordos com investidores (que nao sejam
também Assistentes) relativamente a oferta ou venda das
Obrigacoes e, em conformidade, este Prospeto Base e quaisquer
Condicoes Finais nao conterdo tal informacdo. Os Termos e
Condicoes da Oferta Piblica e uma declaracio sobre o uso do
Prospeto em conformidade com a autorizacdo e com as respetivas
condicoes serdo divulgadas por esse Oferente Autorizado na sua
pagina na internet na data relevante. O Emitente, ou qualquer dos




outros Oferentes Autorizados, nao tém responsabilidade perante os
investidores em relacio a tais informacoes.

Seccio B — Emitentes

B.1 Designacao legal | Banco BPL, S.A. (“BPI”, “Emitente” ou “Banco”)
do Emitente:
Designacao BPI
comercial do
Emitente:
B.2 Sede, Forma O BPI foi constituido sob a forma de sociedade andnima,
Legal, Legislacao | registada e constituida de acordo com a lei Portuguesa, com sede na Rua
e Pais de | Tenente Valadim, 284, Porto, Portugal.
Constituicao do
Emitente:
B4.b | Tendéncias: O BPI entende que, desde 30 de junho de 2013, ndo existem tendéncias
conhecidas que afetem o Emitente e o setor em que opera.
B.S O Grupo: O grupo encabegado pelo Banco BPI, S.A. (“Grupo” ou “Grupo BPI”), é

um grupo financeiro multi-especializado e universal, primordialmente
focado na atividade bancdria. Ver o quadro infra com a descricdo do
Grupo.

Em 31 de Dezembrg e 2012

do

Banca de Investimento  Participacies financeinas

& Private Equity
EPI Private . BPI Gestio Allianz Partugal Baneo de Fomenta
Equity de Activas Angola
Rl 100% i 100% ie 50.1%

= Banca di Particulares

= Private Banking fect Flnarice = Banca
Bango Comaercial ¢ de
Investimentas

Mecambique  30%1+4

BPI Suisse (100%) 100%

Porlugal

dess porluip s

Sucursal de Franga

Stscursal el Madrid

directn & indirectal do Banco BF| em cado uma das sceiedades,
nenial.

o com pa Alliang
o eom 3 Coixn Gernl de Depdsitos e um grupo de investidores megambicanes, que, em conjunte, detbm F0% do capital

5e de sutiursais e eseritirios de representagio nas cidades estrangeitas ande vivem comunidades de emigrantes porlugueses
Ju cxpressiv,

Fonte: website do Banco BPI.

As percentagens indicadas na primeira linha da tabela organizativa




refletem a percentagem dos acionista do Banco BPI conforme alocados a
respetiva drea de negdcio; as restantes percentagens incluidas na tabela
referem-se a participacdo direta e indireta do Banco BPI no capital social
de cada sociedade.

B.9 Previsao de
Lucro:

Nao Aplicavel. O Emitente ndo faz previsoes de lucros.

B.10 | Reservas do
Relatorio de
Auditoria:

Os relatérios de auditoria relativos as informagdes financeiras
consolidadas do Banco BPI referentes ao ano terminado em 31 de
dezembro de 2011 e ao periodo de seis meses terminado a 30 de junho
de 2012 ndo incluem quaisquer reservas e incluem uma enfase relativa a
alteracdo da politica contabilista, em dezembro de 2011, para o
reconhecimento de perdas e ganhos atuariais relativos a fundos de
pensdes e outros beneficios de reforma, nos termos dos planos de
beneficios definidos. A este respeito: desde dezembro de 2011 o Banco
BPI comegou a usar o método de reconhecimento de perdas e ganhos
atuariais diretamente em agdes (Rendimento Integral) no periodo em que
eles ocorrem. De acordo com os requisitos da IAS 8, esta nova politica
foi aplicada retrospetivamente as demonstracdes financeiras do Banco
BPI (“reexpres@o”) para o primeiro periodo comparativo apresentado;
em 1 de janeiro de 2010, o impacto da reexpressdo foi um decréscimo na
posicdo acionista do Banco BPI no montante de EUR 180,9 milhdes, um
aumento no rendimento liquido consolidado no primeiro semestre de
2011 no montante de EUR 0,3 milhdes e um decréscimo na posi¢do
acionista consolidada a 30 de junho de 2011 no montante de EUR 194,7
milhdes, depois de considerar os efeitos fiscais. Os relatérios de
auditoria relativos 4s informagdes financeiras do Banco BPI referentes
ao ano terminado em 31 de Dezembro de 2012 e ao 1° semestre de 2013
ndo incluem qualquer reserva ou énfase.

B.12 | Informacao Financeira Fundamental Selecionada:

Balancos Consolidados em 30 de Setembro e 30 de Junho de 2013, em 30 de Setembro de 2012 e em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011

(Resumo)

(Montantes expressos em milhares de euros)

30 de Setembro de 30 de Setembro de

2013 Resultados 2012 Resultados 30 de Junho de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de

o jados nio lidados ndo 2013 Relaté_rio e 2012 Relaté_rio e 2011 Relaté.rio e
auditados auditados Contas auditado Contas auditado Contas auditado
Total do activo 43 010 900 45 184 400 43167 399 44 564 581 42955 917
Total do passivo 40 784 000 43 348 300 40977 098 42 503 937 42133 529
Capitais proprios atribuiveis aos accionistas da 1870 200 1500 800 1850 658 1707 982 469 350
Total dos capitais proprios 2226 900 1836 100 2190 301 2 060 644 822 388
Total do passivo e dos capitais proprios 43 010 900 45 184 400 43167 399 44 564 581 42955 917




Demonstracoes de Resultados Consolidados em 30 de Setembro e 30 de Junho de 2013, em 30 de Setembro de 2012 e em 31 de
Dezembro de 2012 e de 2011 (Resumo)

(Montantes expressos em milhares de euros)

30 September 30 September 30 de Junho de 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de

2013 - Unaudited 2012 -Unaudited 2013 Relatério e 2012 Relatoério e 2011 Relatodrio e
Report Report Contas auditado Contas auditado Contas auditado
Margem financeira estrita 331286 415224 219 191 548918 543 324
Margem financeira 355019 439 963 236 602 582 595 576 771
Comissoes liquidas 234 671 255170 157124 332304 296 986
Resultados em operagdes financeiras 228 842 222002 188 303 401373 206 225
Rendimentos e encargos operacionais (15 884) (9665) (9 612) (9 272) (29 713)
Produto bancario 819917 925 589 583 664 1330 012 1020 147
Custos de estrutura ( 480 766) (480 074) (319 986) (639 266) (685 705)
Resultado antes de impostos 151408 199 547 112 904 400118 (356 452)
Resultado consolidado global 136 496 178 990 97 813 335 640 (186 846)
Resultado consolidado do Grupo BPI 72682 117 057 58 915 249 135 (284 871)

Nao existiram alteragdes materiais e adversas nas perspectivas do BPI e do Grupo BPI desde 30 de Junho de
2013 e também nio existiram alteracdes significativas na posi¢@o financeira ou comercial do BPI e do Grupo
BPI desde 30 de Setembro de 2013.

B.13 | Acontecimentos | Ndo Aplicivel ao Emitente. Desde a publicacdo das demonstracdes
recentes: financeiras auditadas relevantes, relativas ao 1° semestre de 2013, ndo se
verificaram eventos recentes relativos ao FEmitente que sejam
materialmente relevantes para a avaliacdo da solvabilidade do Emitente.

B.14 | Dependéncia de | O BPI € a sociedade-mae do Grupo BPI e os seus resultados financeiros

Outras estdo parcialmente dependentes dos fluxos de dinheiro e dos dividendos
Entidades do | provenientes das suas subsididrias.
L Ver ponto B.5 supra.

B.15 | Principais A atividade do Grupo BPI encontra-se dividida em duas dareas
atividades do | geogréficas principais: (i) Atividade Doméstica, incluindo Banca
Emitente: Comercial Doméstica, Banca de Investimento e Capital de Risco e

Investimentos Financeiros, e (ii) Atividade de Banca Comercial
Internacional. A Atividade de Banca Comercial Nacional corresponde a
atividade bancéria levada a cabo com sociedades, particulares e outras
entidades em Portugal e inclui a prestacdo de servigos bancdrios a
residentes no estrangeiro, nomeadamente a comunidades emigrantes e no
ambito da Sucursal de Madrid. A Atividade de Banca Comercial
Doméstica encontra-se fundamentalmente organizada em duas édreas de
negécio: Atividade com Particulares e Pequenos Neg6cios Bancérios e
Atividade Corporate, Institucional e Empresas Publicas e Project
Finance. A Atividade de Banca Comercial Internacional respeita a
atividade levada a cabo no ambito de uma participacdo de 50,1% no
Banco de Fomento Angola (“BFA”) e de uma participa¢do de 30% no
Banco Comercial e de Investimentos, em Mocambique (“BCI”).

B.16 | Acionistas em | Em 30 de junho de 2012, os principais acionistas do Banco BPI, S.A.
posicao de | incluiam o Grupo La Caixa (com uma participacdo de 48,97 por cento),
controlo: Grupo Santoro (9,99 por cento), o Grupo Allianz (8,81 por cento) e a
HVF SGPS, S.A. (2,86 por cento).

Depois da alienacdo de uma participacdo do capital social do BPI,
totalizando o montante de 9,436 por cento, pelo Grupo La Caixa ao




Grupo Santoro, que se completou a 2 de julho de 2012 e depois do
aumento do capital social de € 990 milhdes para € 1.190 milhdes em
agosto de 2012, através de da emissdo de 400 milhdes de agdes, a
estrutura acionista do Banco BPI, baseada na informacdo divulgada pela
Central de Valores Mobilidrios (“CVM”), com data de 31 de julho de
2012, era a seguinte (i) Grupo La Caixa (46,2 por cento), Grupo Santoro
(19,5 por cento), Grupo Allianz (8,8 por cento) e HVF SGPS, S.A. (2,2
por cento).

Em 31 de dezembro de 2012, os principais acionistas do Banco BPI,
S.A. eram o Grupo La Caixa (com uma participagdo de 46,2 por cento),
Grupo Santoro (19,5 por cento), o Grupo Allianz (8,8 por cento) e a
HVF SGPS, S.A. (2,2 por cento).

B.17

Notacoes de
Risco Atribuidas
ao Emitente ou
aos seus titulos
de divida:

O Programa foi classificado com a notacdo Ba3 relativamente a
ObrigacGes Sénior com maturidade superior a um ano, Not Prime
relativamente a Obrigacdes Sénior com maturidade de um ano ou
inferior a um ano e Ba2 relativamente a Obrigacdes Subordinadas e B3
em relacio a Obrigacdes Perpétuas Subordinadas pela Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. (“Moody's”), ( as Obrigacdes com Juros
Condicionados serdo classificados pela Moody’s numa base emissdo a
emissdo), € BB+ relativamente a Obrigacdes Sénior com uma
maturidade superior a um ano, e B relativamente a Obrigacdes Sénior
com uma maturidade de um ano ou inferior, pela Fitch Ratings Espafia
S.A. Unipersonal (“Fitch”) (as Obrigacdes Subordinadas, Perpétuas
Subordinadas e as Obrigacdes com Juros Condicionados serdo
classificados pela Fitch numa base emissio a emissdo), e BB-
relativamente a Obrigacdes Sénior com uma maturidade superior a um
ano, B relativamente a Obrigacdes Sénior com uma maturidade de um
ano ou menos, B- relativamente a Obriga¢des Subordinadas e CCC-
relativamente a Obrigacdes Perpétuas Subordinadas, pela Standard and
Poor’s Credit Market Services Europe Limited (“Standard & Poor's”) (as
Obrigagdes com Juros Condicionados serdo classificadas pela Standard
& Poor's numa base emissdo a emissao).

As obrigagdes emitidas ao abrigo do Programa (“Obrigacdes”) poderdo
ser ou ndo objeto de notacdo de risco (rating). As notacdes de risco do
Programa ndo sdo imediatamente aplicdveis as séries de Obrigacdes
emitidas nos termos do mesmo. As notac¢des de cada série de Obrigacdes
estdo sujeitas a revisdo satisfatéria dos documentos das séries, e as
caracteristicas de cada série ao abrigo do Programa poderdo resultar
numa notacdo de risco diferente e, em conformidade, sempre que uma
série for classificada, essa notacdo de risco ndo serd necessariamente a
mesma atribuida as Obrigacdes a serem emitidas ao abrigo do Programa.
Um notacdo de risco ndo constitui uma recomendacdo para comprar,
vender ou deter Obrigacdes e a agéncia de notacdo de risco poderd em
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qualquer altura suspender, baixar ou retirar a notacao de risco.

A notagdo de risco deverd ser atribuida por uma agéncia de notagdo de
risco com sede na Unido Europeia e registada de acordo com o
Regulamento 1060/2009/EC do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Setembro de 2009, sobre as agéncias de notagdo de risco, tal como
alterado nos termos do Regulamento 513/2011/EU do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de Maio de 2011 (“CRA Regulation™),
exceto se a notagdo de risco for atribuida por agéncia de notacdo de risco
que operava na Unido Europeia antes de 7 de Junho de 2010 e que tenha
apresentado um pedido de registo de acordo com a “CRA Regulation” e
esse pedido ndo tenha sido recusado. A Fitch Ratings Limited, a
Standard & Poor’s e a Moody’s encontram-se sedeadas na Unido
Europeia e estdo registadas em conformidade com o “CRA Regulation”.
A lista completa das Agencias de Rating registadas de acordo com o
“CRA Regulation” poderd ser consultada no site da European Securities
Market Association (Www.esma.europa.eu).

Os ratings do emitente em qualquer momento estdo disponiveis para
consulta no
http://bpi.bancobpi.pt/index.asp rildArea=AreaDivida&rild=DRatings.
Os ratings de longo prazo/ curto prazo atualmente atribuido ao Banco
BPI sdao Ba3/Not Prime pela Moody’s, BB+/B pela Fitch e BB-/B pela
Standard & Poor’s.

Secciao C — As Obrigacoes

C1

Tipo, Classes de
Valores

Mobiliarios e
Numero de
Identificacao do
Valor Mobiliario:

Obrigacoes com Taxa Fixa: As Obriga¢des podem pagar juro a uma
taxa fixa (as “Obrigagdes com Taxa Fixa”).

Obrigacoes com Taxa Variavel: As Obrigacdes podem pagar juro a
uma taxa varidvel (as “Obrigacdes com Taxa Varidvel”).

Obrigacoes de Cupao Zero: As Obrigacdes de Cupdo Zero serdo
oferecidas e vendidas a desconto do seu montante nominal e ndo
vencerao juros (as “Obrigacdes de Cupdo Zero”).

As Obrigagdes serdo emitidas em séries. Cada série pode compreender
uma ou mais Tranches emitidas em datas diferentes. As Obrigacdes de
cada série estardo sujeitas a termos idénticos, salvo no que diz respeito
a data da emissdo e ao montante do primeiro pagamento de juros, que
poderdo ser diferentes relativamente a diferentes Tranches.

As Obrigacdes sdo emitidas com o nimero de série 950, Tranche unica.
As Obrigacdes sdo Obrigacdes de Taxa Fixa.

As Obrigacdes sdo Obrigacdes Sénior.

As Obrigacdes sdo escriturais € nominativas

Niuimero(s) de Identificacdo do Valor Mobiliario:
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Codigo ISIN: PTBBU40OMO0025
Cddigo Comum (Common Code): 100480603

C.2 | Moeda da | As Obriga¢des sdo denominadas em EUR.
Emissao dos
Valores
Mobiliarios:
C.S Restricoes a Livre | O Emitente e os Assistentes acordaram certas restricdes a ofertas,
Circulacio: vendas e entregas de Obrigagdes e na distribui¢cdo de material da oferta.
Existem restri¢des a oferta, venda e entrega de Obrigacdes nos Estados
Unidos da América, no Reino Unido, em Portugal, Franca, Japdo e no
Espago Econémico Europeu.
Nenhum Obrigacionistas poderd transferir Obrigacdes ou quaisquer
posicdes referentes as Obrigagdes, exceto quando em conformidade
com a Lei Portuguesa e seus regulamentos. As Obrigacdes apenas
poderio ser transferidas de acordo com os procedimentos estabelecidos
no Cdédigo dos Valores Mobilidrios e os regulamentos emitidos pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) ou pela
Interbolsa, conforme o caso, e ainda pelo Membro Afiliado da
Interbolsa relevante através do qual as Obrigacdes sdo detidas.
C.8 | Direitos Inerentes | As Obrigacdes serdo emitidas com uma Denominacio Especificada.

aos Valores
Mobiliarios,
Incluindo a

Classificacdo e as
Limitacoes a esses
Direitos:

As Obrigagdes serdo emitidas com uma denominacdo de EUR 1.000.
(“Denominacgdo Especificada™)

Negative Pledge: Os termos das Obrigacdes Senior incluirdo uma
disposi¢do que cria uma obrigacdo de ndo constituicio de garantias
(negative pledge), no que respeita ao endividamento que seja
representado por obrigagdes, titulos de divida ou outros titulos, ndo se
incluindo agdes preferenciais ou outros titulos de capital excluindo-se,
no entanto, as Obrigacdes Hipotecarias.

Estatuto das obrigacoes:
Estatuto das Obrigagdes Sénior:

As ObrigacOes Sénior constituirdo obrigagdes diretas, incondicionais,
ndo garantidas e ndo subordinadas do Emitente e serdo graduadas pari
passu entre si e (salvo no que diz respeito a certas obrigagdes que a lei
exija que sejam preferidas) pari passu com as demais obrigagdes do
Emitente, presentes e futuras, ndo garantidas (sujeito ao acima referido)
e ndo subordinadas, que estejam em divida.

Situacoes de Incumprimento:

No caso de Obrigacdes Sénior, qualquer titular de uma Obrigacdo pode,
mediante aviso escrito, declarar-se titular de qualquer Obrigacdo por si
detida para que seja imediatamente exigivel e paga juntamente com
quaisquer juros acrescidos (i) se o Emitente ndo efetuar o pagamento do
capital e dos juros devidos referentes as Obrigagdes e caso a recusa de
pagamento se verifique pelo periodo de sete dias, no caso do capital, e por
14 dias em relag@o ao juros; ou (ii) se o Emitente deixar de desempenhar,
observar ou cumprir com quaisquer outras das suas obrigacdes referentes
as Obrigacdes (exceto quando esse incumprimento seja insuscetivel de
sanacdo, ndo sendo nesse caso necessdrio qualquer comunicagdo por
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escrito) e esse incumprimento se prolongue pelo periodo de 30 dias apds o
aviso escrito desse incumprimento dado pelo Emitente ao titular da
Obrigacdo; ou (iii) em caso de faléncia ou processo de insolvéncia
iniciado junto do tribunal contra o Emitente, ou suspensdo do
pagamento ou ofertas, bem como existéncia de acordos gerais para
beneficio dos credores do Emitente; ou (iv) se existir qualquer outra
ordem dada por um tribunal competente ou declaracio de dissolucdo do
Emitente, exceto em situagdes especificas; ou (v) no caso do reembolso,
de qualquer divida por empréstimo em dinheiro pelo Emitente, ser
objeto de vencimento antecipado por razdes de incumprimento e esse
vencimento antecipado ndo tenha sido suspenso ou anulado ou se o
Emitente incumpriu o pagamento de qualquer montante em dinheiro
referente a empréstimos ou a garantias concedidos ou a indemnizacdes.

Lei aplicavel: As Obrigagdes serdo reguladas e serdo interpretadas de
acordo com a Lei Portuguesa.

C9

Direitos Inerentes
aos Valores
Mobiliarios
(Continuacio),
Incluindo
Informacao sobre
Juros,
Maturidade,
Rendibilidade e o
Representante
dos Titulares

Ver C.8 para uma descricdo dos direitos inerentes as Obrigacoes,
graduacdo e limitagdes.

Juros:

Obrigacoes de Taxa Fixa: Os juros fixos serdo pagos na data ou datas
a acordar entre o Emitente e o Assistente relevante e aquando do
reembolso, e serdo calculados com base na fracdo de contagem de juros
(a “Fracdo de Contagem de Juros” - Day Count Fraction), conforme
acordado entre o Emitente e o Assistente relevante.

Obrigacoes de Taxa Variavel: As Obrigagdes relativamente as quais a
taxa de juro for varidvel serdo pagas numa base acordada entre o
Emitente e o Assistente relevante. A Margem, se for o caso, relativa a
essa taxa variavel, sera acordada entre o Emitente e o Assistente
relevante para cada Tranche de Obrigagdes de Taxa Varidvel. Os
Periodos de Juros das Obrigacdes de Taxa Varidvel serdo um, dois, trés,
seis ou doze meses, ou outro(s) periodo(s) a acordar entre o Emitente e
o Assistente relevante.

Juros: As Obrigagdes vencem juros a partir de 31 de Dezembro de 2013
a uma taxa fixa de 2.50% por cento ao ano pagéavel a 6 meses.

O Juro é pago a 30 de Junho e 31 de Dezembro de cada ano, com inicio

a 30 de Junho de 2014 (inclusive), até ao penudltimo cupdo (inclusive) e
na data de vencimento de 4 de Janeiro de 2016 de acordo com a
convencido “modified following business day convention”.

Maturidades: As maturidades que possam ser acordadas entre o
Emitente e o Assistente relevante estdo sujeitas as maturidades minimas
ou mdximas, conforme permitido ou exigido pela entidade reguladora
ou pelas leis ou regulamentos aplicdveis ao Emitente ou a Moeda
Especificada relevante, exceto (i) no caso das Obrigacdes Subordinadas
em que a maturidade minima serd de cinco anos e um dia; (ii) no caso
das Obrigacdes Perpétuas Subordinadas e das Obrigagdes Perpétuas
Subordinadas com Juros Condicionados ndo existe qualquer
maturidade; e (iii)) no caso das Obrigacdes Subordinadas com Juros
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Condicionados em que a maturidade minima sera de trinta anos.

Data de Maturidade: Exceto se previamente reembolsadas, ou
compradas e canceladas, as Obrigacdes serdo reembolsadas em 4 de
Janeiro de 2016.

Reembolso: Exceto no que diz respeito a Obrigacdes Perpétuas
Subordinadas e a Obrigacdes Perpétuos com Juros Condicionados, que
ndo terdo uma maturidade designada, as Obrigagdes ndo podem ser
reembolsadas antes da maturidade indicada (exceto por razdes fiscais
(sujeito, apenas no caso das Obrigacdes Subordinadas e das Obrigagdes
com Juros Condicionados, a terem obtido o acordo prévio do Banco de
Portugal) ou na sequéncia de uma Situagdo de Incumprimento) ou serdo
reembolsdveis por opcdo do Emitente (sujeito, apenas no caso das
Obrigacdes Subordinadas e das Obrigagdes com Juros Condicionados, a
obten¢do de prévio consentimento do Banco de Portugal) e/ou dos
Obrigacionistas (exceto no que diz respeito a Obrigagdes Perpétuas
Subordinadas e a Obrigacdes com Juros Condicionados) mediante
notificacio irrevogdvel no prazo minimo de 15 dias e maximo de 30
dias (ou outro periodo de notificagdo (se for o caso) conforme indicado
nas Condig¢des Finais aplicdveis) aos Obrigacionistas ou ao Emitente,
conforme o caso, numa data ou datas especificadas antes dessa
maturidade indicada e ao preco acordado.

As Obrigacdes Subordinadas e as Obrigacdes com Juros Condicionados
ndo poderdo ser reembolsados por opcdo dos titulares de qualquer
dessas Obrigagdes, e apenas pelo Emitente mediante consentimento
prévio do Banco de Portugal.

As Obrigacdes com Juros Condicionados ndo poderdo ser reembolsados
antes de decorridos cinco anos e um dia a contar da Data de Emissdo
das mesmas, exceto em casos especificos e depois de obtido o
consentimento do Banco de Portugal.

Montante do Reembolso Final: Exceto se previamente reembolsadas ou
compradas ou canceladas, cada Obrigacdo serd reembolsada a 100 por
cento do seu valor nominal.

Reembolso por Opcao:

Nao aplicavel

Reembolso motivado por impostos: Excecionando o supra referido
para o “Reembolso por Op¢do”, o reembolso antecipado apenas serd
permitido se o Emitente estiver ou for obrigado ao pagamento de
determinados montantes adicionais relativos as Obrigagdes como
resultado de qualquer alteracdo no direito tributdrio do pais da
residéncia fiscal do Emitente (depois de autorizado pelo Banco de
Portugal no caso de Obriga¢des Subordinadas).

Rendibilidade (Yield): A rendibilidade de cada Tranche de Obrigacdes
serd calculada numa base anual ou semianual com recurso ao Preco de
Emissdo relevante na Data de Emissdo relevante.

Rendibilidade (yield): Baseada no Preco de Emissdo de 100%, na Data
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de Emissao, a rendibilidade antecipada das Obrigacdes é de 2.50% ao
ano.

Representante dos Obrigacionistas: Os titulares das Obrigacdes
poderdo nomear um representante comum.

Componentes Nao Aplicdvel. Os pagamentos de juros relativos as Obrigacdes ndo

C.10 | Derivados no | envolvem qualquer componente proveniente de instrumentos derivados.

Pagamento de
Juros:

C.11 |Admissao a | Foi requerida a admissdo a cotacdo e/a negociacdo, respetivamente das
Cotaciio / | Obrigagdes pelo periodo de doze meses a partir da presente data na lista
Negociacio: oficial e no mercado regulamentado do Luxembourg Stock Exchange.

) O Programa também permite que as Obrigagdes sejam emitidas no
pressuposto de que ndo serdo admitidas a cotagdo e/ou negociacio por
qualquer autoridade competente, bolsa de valores e/ou mercado de
cotagOes oficiais ou que serdo admitidos a cotacdo e/ou negociacio por
quaisquer outras autoridades competentes, bolsas de valores e/ou
mercado de cotacdes oficiais, conforme acordado com o Emitente.

O Emitente nio pretende fazer qualquer pedido para admissdo das
Obrigacdes a cotacdo e/ou negociacdo por qualquer autoridade
competente, bolsa de valores e/ou mercado de cota¢des oficiais.
Seccao D - Riscos
D.2 Riscos Especificos | Fatores que podem influenciar a capacidade do Emitente para

do Emitente:

cumprir as suas obrigacoes ao abrigo das Obrigacoes por si
emitidas:

Condicao Financeira do Emitente: As Obrigacdes sdo obrigacdes do
Emitente e consequentemente se a sua condicdo financeira estiver
deteriorada os Obrigacionistas podem sofrer consequéncias diretas e
materialmente adversas.

Ambiente Econémico: O desempenho, resultados de operacdes e
condi¢des financeiras do BPI podem ser negativamente influenciados
pelo nivel e natureza ciclica da atividade empresarial em Portugal, que
por sua vez é afetada por acontecimentos econdmicos e politicos tanto
domésticos como internacionais.

Impacto da crise financeira e de crédito: A atuacdo do BPI é
influenciada pelas condi¢bes financeiras globais dos mercados e pela
atividade financeira em geral.

Mercado Bancdrio e competitividade: A intensa concorréncia em todas
as dreas de atuacdo do BPI pode ter um efeito negativo nos resultados
operacionais do Emitente.

Exposicdo a adversidades politicas, governamentais ou aos
desenvolvimentos econdémicos relacionados com a expansdo
internacional do BPI: O BPI continua a apostar na sua expansao

internacional, com especial énfase em Angola e em Mocambique, onde
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as operacdes levadas a cabo pelo BPI se encontram sujeitas ao risco de
desenvolvimento de politicas governativas ou econdmicas adversas aos
objetivos do BPI e que consequentemente afetem a sua condi¢do
financeira.

Regulagdo do Setor Financeiro em Portugal: O BPI opera num setor
altamente regulamentado, sendo a sua atividade bancdria sujeita a
extrema regulamentacdo por parte de diversas instituicdes como o
Banco Central Europeu, o Banco de Portugal e a Comissao do Mercado
de Valores Mobilidrios.

N

Riscos associados a implementacdo das suas politicas de gestdo de
risco: Embora o BPI tenha implementado politicas de gestdo de risco
para cada um dos riscos a que estd exposto, tais politicas poderdo nao
ser totalmente eficazes.

Risco de Crédito: Riscos decorrentes de alteracdes na qualidade do
crédito e da capacidade de recuperagdo dos créditos e outros montantes
devidos pelos mutudrios e contrapartes sao inerentes a uma ampla gama
das atividades do BPI e poderdo ter um efeito significativamente
adverso sobre a sua situagdo financeira e sobre os resultados das
operagoes.

Risco de Mercado: O desempenho dos mercados financeiros pode
depreciar o valor dos investimentos e das carteiras de negociacdo do
BPI. No entanto, € dificil prever com precisdo alteragdes nas condigdes
econémicas ou de mercado e antecipar os efeitos que tais mudancas
poderio ter sobre a situacdo financeira do BPL.

Risco de Infraestrutura: O BPI enfrenta o risco de falhas no seu sistema
informadtico e de telecomunicagdes, apesar dos esforco de manutengao
em boa ordem estes equipamentos.

Risco operacional: Qualquer falha na execucao das politicas de controlo
e de gestdo de risco do BPI poderd afetar adversamente a situacdo
financeira do BPL

Risco relacionado com as transacdes de mercado da sua prépria
carteira: O BPI efetua transa¢des no mercado utilizando a sua prépria
carteira e como resultado da revisdo periédica o BPI poderd ser forcado
a reconhecer perdas nas suas demonstracdes de resultados futuras.

Risco de liquidez: Uma falta de liquidez nos mercados financeiros
poderd aumentar os custos de financiamento e limitar a capacidade de o
BPI aumentar a sua carteira de créditos e a quantidade total dos seus
ativos, o que poderd ter um efeito material adverso sobre a atividade,
situacdo financeira e resultados operacionais do BPI.

Risco de contraparte: No exercicio da sua atividade, o Emitente
estabelece relagdes contratuais com clientes, fornecedores, instituicdes
financeiras e outras contrapartes que expdem o Emitente a riscos de
incumprimento por parte dos terceiros com quem se relacionada.

Risco de alteragdes regulatérias: O Emitente estd sujeito a legislagdo
relativa a servigos financeiros, regulamentos e a diversas agdes
administrativas e politicas em cada local onde opera. Alteragdes na
supervisdo e regulamentacio, em especial em Portugal, podem afetar
significativamente a atividade do Emitente.

D.3

Riscos Especificos

Fatores que sdo materiais para efeitos de avaliacao dos riscos de
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das Obrigacoes:

mercado associados as Obrigacoes

As Obrigacgdes podem ndo ser um investimento adequado para todos os
investidores: Cada potencial investidor nas Obrigacdes devera
determinar a adequagdo do investimento de acordo com as suas préprias
circunstancias.

Obrigacdes sujeitas a reembolso opcional pelo Emitente: A opcao pelo
reembolso opcional das Obrigagdes é suscetivel de limitar o valor de
mercado das Obrigacdes. Ver, por favor, C.9 supra.

Obrigacdes com Taxa de Juro Fixa/Varidvel: A capacidade de um
emitente para converter estas ObrigacOes ird afetar o mercado
secunddrio e o valor de mercado destas Obrigagdes.

Obrigacdes emitidas com um desconto substancial ou prémio: O valor
de mercado das obrigacdes deste tipo tende a flutuar mais em relagdo as
mudancas gerais nas taxas de juro do que os precos dos valores
mobilidrios convencionais que vencem juros.

Obrigacdes Subordinadas: As obriga¢des do Emitente relacionadas com
as Obrigacdes Subordinadas serdo ndo garantidas e subordinadas e terdao
prioridade inferior em relagdo ao pagamento dos credores sénior.

Obrigacdes Perpétuas Subordinadas: As obrigacdes do Emitente
relacionadas com as Obrigacdes Perpétuas Subordinadas serdo ndo
garantidas e subordinadas e terdo prioridade inferior em relagdo ao
pagamento de todos os credores sénior.

Ha também alguns riscos relacionados com as Obrigagdes em geral, tais
como aqueles relativos a alteragdes e a rendncias, a Diretiva da
Poupanga e a alteracdo da lei.

Os investimentos nas Obrigacdes estardo sujeitos a procedimentos da
Interbolsa e a lei portuguesa, relativamente a forma e transferéncia das
Obrigacdes, pagamentos relativos as Obrigagdes e regime fiscal
portugués. Os detentores de Obrigagdes devem assegurar o
cumprimento de todos os procedimentos necessdrios para garantir o
tratamento tributario correto das Obrigacdes.

Seccio E — Oferta

E.2b | Razées para a | Os rendimentos liquidos da emissdo de cada Tranche de Obrigacdes
Oferta e | serdo aplicados pelo Emitente para atender a parte das suas necessidades
Utilizacio  dos gerais de financiamento.

Resultados:
E.3 Termos e | As Obrigacdes podem ser emitidas a qualquer preco e numa base de total

Condicoes da
Oferta:

pagamento. O preco e o nimero de Obrigacdes a serem emitidas no
ambito do Programa serdo determinados pelo Emitente e pelo(s)
Assistentes(s) relevante(s) no momento da emissdo, de acordo com as
condi¢cdes de mercado prevalecentes. Os Termos e Condicdes de
qualquer oferta ao publico serdo publicados pelo Ofertante Autorizado
relevante na sua pigina da internet, no momento relevante.

O Preco de Emissdo das Obrigacdes € 100 por cento do seu valor do
capital.
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E4

Interesses
Significativos

para a Emissao:

O Emitente nomeou o Banco BPI, S.A., o BNP Paribas, o Citigroup
Global Markets Limited, o Deutsche Bank AG, o London Branch, o
Commerzbank Aktiengesellschaft, o Merrill Lynch International, o The
Royal Bank of Scotland plc, o UniCredit Bank AG e qualquer outro
Dealer nomeado a cada momento (os “Assistentes””) como Assistentes
para o Programa. As modalidades segundo as quais pode, a cada
momento, ser acordada a venda das Obrigacdes pelo Emitente aos
Assistentes estdo estabelecidas no Contrato Programa acordado entre o
Emitente e os Assistentes.

Emissao Nao-Sindicada: O Emitente nomeou o Banco BPI, S.A. (o
“Dealer”) como Dealer no que diz respeito a emissao das Obrigagdes. As
modalidades sob as quais as Obriga¢des sdo vendidas pelo Emitente ao
Dealer estdo estabelecidas no Programa acordado celebrado entre, entre
outros, o Emitente e o Dealer

E.7

Despesas
Estimadas:

Nao aplicdvel. Nenhuma despesa serd exigivel pelo Emitente a um
investidor em conexdo com qualquer oferta de Obrigacdes. Quaisquer
despesas exigiveis por um Oferente Autorizado a um investidor serdo
cobradas de acordo com as disposicdes contratuais acordadas entre o
investidor e o referido Oferente Autorizado no momento da oferta
relevante.

18




