L3BPI

Comentdrio de Mercado

A balanga comercial de bens tera fechado o 1T 2022 com um saldo positivo na ordem
dos 8.6 mil milhGes de doélares, representando um crescimento homélogo de 4.0 mil
milhGes de ddlares. Os dados preliminares do BNA apontam para 11.8 mil milhdes de
délares em exportagdes, o nivel mais alto desde o 3T 2014. Por um lado, o prego do
petréleo teve um papel muito relevante, com as exportagdes de crude a aumentarem
58.3%, medidas em ddlares, mais 3.5 mil milhdes de ddlares face ao 1T 2021. Ao mesmo
tempo, o prego do gés natural liquefeito (GNL) tem estado também em alta; excluindo
crude e diamantes, as exportagdes aumentaram 183.8% homologo no trimestre, mais
1.1 mil milhdes de dolares face aos primeiros trés meses de 2021. Do lado das
importagdes, registou-se um aumento homdlogo de 34.5% (+0.8 mil milhdes de
dodlares), de modo particular nas importagdes de combustiveis, que aumentaram em 0.4
mil milhGes de ddlares (+119.6% homdlogo).

As reservas internacionais brutas fecharam o més de abril em 15.321 milhdes de
dolares, um crescimento de 2.112 milhGes de délares face ao inicio do ano. Trata-se do
primeiro més apds o BNA ter alterado a metodologia para apuramento das reservas
internacionais, contabilizando apenas os ativos externos do BNA, excluindo para o
efeito os recursos do Tesouro Nacional e dos Bancos Comerciais em moeda estrangeira
junto do BNA. O banco central apenas reviu a série a partir de 2022, pelo que os dados
perdem comparabilidade com os anos anteriores; para referéncia, o ajustamento entre
o valor na antiga e na nova série nos primeiros meses deste ano oscilou entre os 1.1 e
0s 2.8 mil milhdes de dodlares.

Na passada quinta-feira, os membros da OPEP+ decidiram manter o plano de aumento
gradual da produgdo petrolifera em 432 mil barris diarios, no més de junho. Ainda
assim, o nivel de produgdo continuara inferior a capacidade do cartel e a produgdo
verificada até antes da pandemia de Covid-19. Por outro lado, a possibilidade de uma
eventual proibi¢do das importagBes europeias de petréleo da Russia tem pressionado o
aumento do preco do petréleo, apds ter-se assistido uma ligeira quebra do prego nas
ultimas semanas, fruto sobretudo das restrigdes impostas na China para travar os novos
casos de Covid-19. O Brent fechou a semana a negociar perto dos 112 ddlares. Na
semana passada, a Sonangol acordou vender participagdes em trés blocos petroliferos
ao consoércio entre a Somoil e a empresa britanica Sirius Petroleum. Segundo o
comunicado destas empresas, o consorcio adquirird as participacdes de 8.28% no Bloco
18, 10% no Bloco 31 e 25% no Bloco 27. No 1T 2022, a produgdo global dos Blocos 18 e
31 representou cerca de 11.0% da produgdo global do pais, sendo que o Bloco 27 ndo
estd em produgdo.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2021* 2022* 2023*
Variagdo PIB (%) 0.7 2.7 31
Inflagdo Média (%) 28.7 23.2 12.5
Balanga Corrente (% PIB) 12.4 4.2 31
Nota (*): dados histéricos para inflagéo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA; (**) Previsdes BPI Research para PIB e inflagéo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- - 2022-01-21
Moody's B3 Estavel 2021-09-13
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
07-05-22 7 dias (p.p./%) YTD(p.p./%) 12m (p.p./%)

LUIBOR O/N 14.54% -0.75 -4.14 1.85
USD/AOA 405.654 0.01% -26.91% -37.11%
AOA/USD 0.00247 -0.01% 36.81% 59.00%
EUR/AOA 428.331 0.25% -31.90% -44.87%
EUR/USD 1.0551 0.06% -7.20% -12.55%
USD/ZAR 15.9963 1.31% 0.37% 12.57%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo dT:stZ::o Oferta Procura Colocado
OT AOA (2 Anos) 16.50% 11,000 6,500 6,500
OT AOA (4 Anos) 18.40% 8,500 11,396 11,396
OT AOA (6 Anos) 19.49% 11,000 11,344 11,344
OT AOA (10 Anos) 21.00% 5,000 4,000 4,000
OT USD (3 Anos) 3.70% 1.00 2.27 2.27
OT USD (4 Anos) 4.20% 1.00 2.08 2.08

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Esta publicaio destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua preciso ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.

As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagio desta publicagio ou seus contetdos . O BPI, 0 BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagio. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagéo é permitida, sujeita a indicagdo

da fonte,



