K3BPI

Comentdrio de Mercado

Na reunido do Comité de Politica Monetaria realizada na passada ter¢a-feira, o BNA
decidiu reduzir o coeficiente das reservas obrigatérias de 22% para 19%. Segundo o
Banco Central, a reducdo das reservas obrigatérias em moeda nacional serd feita de
forma gradual para se atingir até 17% em julho deste ano. A intervengado flexibiliza um
pouco a politica monetdria, aumentando o acesso a liquidez, mostrando alguma
confianga do banco central em relagdo a continuagdo da diminui¢do da inflagdo.
Consequentemente, poderd levar a mais pressdo para a depreciagdo do Kwanza, face a
maior disponibilidade de moeda nacional no mercado, tal como a uma redugdo das
taxas interbancarias e aumento de crédito a economia. Por outro lado, o CPM decidiu
manter as restantes medidas inalteradas. As reservas internacionais brutas fecharam o
més de maio em 15,078 milhdes de dodlares, um crescimento de 1,843 milhGes de
ddlares desde o inicio do ano. Face ao final de abril, as reservas cairam 269 milhdes de
dolares. As reservas internacionais brutas do més de maio representam cerca de 8
meses de importagdes.

Na passada quinta-feira, os membros da OPEP+ decidiram refor¢ar o plano de
aumento gradual da produgao petrolifera em 648 mil barris diarios, nos meses de julho
e agosto. De acordo com o comunicado, a intensificagdo do aumento da produgdo visa
atenuar o impacto provocado pelo embargo parcial da Unido Europeia a importagdo do
petrdleo russo. Apesar disso, o Brent fechou a semana a negociar perto dos 120 ddlares,
e esta hoje a negociar perto deste valor, com o mercado a ndo acreditar na capacidade
de cumprimento de quotas por parte da OPEP e aliados.

No mercado cambial, a semana voltou a registar uma deprecia¢do de 1.62% do kwanza
face ao délar e de 1.60% face ao euro, tendo fechado a semana em USD/AOA 426.2 e
EUR/AOA 457.9. Trata-se de um fortalecimento da inversdo face ao desempenho da
taxa de cambio que se assiste desde meados de 2021. E possivel que este cenario
persista com o aumento de liquidez depois da redugdo das reservas obrigatérias, numa
altura de maior procura de divisas para férias e, no caso das empresas, para repatriar
dividendos. Ainda assim, a manutengdo dos pregos elevados do Brent devera mitigar
este efeito, com continuada oferta forte de divisas.

Na sexta-feira passada, o Governo angolano arrecadou 91 milhdes de ddlares com a
venda de 10% do capital que detinha no Banco Angolano de Investimento (BAI)
através da Sonangol e Endiama. Trata-se da primeira Operagdo Publica de Venda (OPV)
realizada na bolsa de valores no mercado angolano, com a sessdo a terminar com
alocagdo da totalidade das agdes a 842 investidores.

O Presidente da Republica anunciou a data das eleigGes gerais para o dia 24 de Agosto
de 2022. A informacdo foi avangada no encontro do Conselho da Republica na passada
sexta-feira.

Reservas Internacionais e meses de importagdo
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2021* 2022* 2023*
Variagdo PIB (%) 0.7 2.9 3.2
Inflagdo Média (%) 28.7 233 12.5
Balanga Corrente (% PIB) 12.4 4.2 31
Nota (*): dados histéricos para inflagéo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA; (**) Previsdes BPI Research para PIB e inflagéo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- - 2022-01-21
Moody's B3 Estavel 2021-09-13
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
03-06-22 7 dias (p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 11.19% -0.01 -7.49 -3.13
USD/AOA 426.176 1.65% -23.21% -33.62%
AOA/USD 0.00235 -1.62% 30.22% 50.64%
EUR/AOA 457.948 1.63% -27.20% -41.48%
EUR/USD 1.0719 -0.15% -5.73% -11.61%
USD/ZAR 15.5482 -0.27% -2.44% 14.00%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto
BT (12 meses) 13.50% 5,000 1,954 1,300
OT AOA (2 anos) 16.50% 2,000 3,600 2,300
OT AOA (4 anos) 18.40% 5,000 19,992 5,294
OT USD (3 anos) 3.70% 1.00 0.12 0.12
OT USD (4 anos) 4.20% 1.00 2.40 2.40
OT USD (5 anos) 4.70% 1.00 1.00 1.00

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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