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1. ORGAOS SOCIAIS

Mesa da Assembleia Geral Revisor Oficial de Contas

Presidente PricewaterhouseCoopers &

Jodo Silva Pratas Associados, SROC, Lda representada
Secretdrio por Isabel Maria Martins Medeiros
Maria José Bragado Rodrigues ou por Claudia Sofia

Parente Gongalves da Palma

Conselho de Administracao .

. . Conselho Fiscal
Presidente Executivo
Paulo Freire de Oliveira Presidente

José Manuel Toscano
Vogais executivos

Jorge Sousa Teixeira Vogais

Manuel Puerta da Costa Isabel Correia de Lacerda
Luis Patricio

Vogais ndo executivos

Ana Martin de Santa Olalla Sanchez Suplente

Jodo Pedro Oliveira e Costa Francisco André Oliveira

Miguel Almeida Ferreira
Ménica Valladares Martinez
Juan Pedro Bernal Aranda

Os membros dos Orgéos Sociais da BPI Gestdo de Ativos s3o eleitos para um mandato de trés anos.
O Dr. Jodo Pedro Oliveira e Costa renunciou, a 31 de Dezembro de 2020, ao cargo de vogal do Conselho de Admnistracao.

O Conselho de Administracdo da BPI Gestdo de Ativos expressa ao Dr. Jodo Pedro Oliveira e Costa o seu elevado aprego e
agradecimento por todo o trabalho desenvolvido.
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2. INTRODUCAO

2.1. Principais Indicadores

GLOBAL

Ativos Geridos pela
Sociedade

7 226 M€

Quota de Mercado Resultado

Fundos Investimento I_iquido
Mobiliario

18.70% 4 363 m€

Valores em milhares de euros (m€), exceto se feita mengdo especifica

Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20
Ativo total liquido 36 068 25 899 27 145 29 028
Comissées Recebidas 33 307 36 385 35814 18 304
Comissdes Liquidas 16 850 18 100 18 114 18 004
Produto bancério 16 492 17 764 17 767 17 743
Custos de estrutura / produto bancario’ 40.3% 53.1% 69.60% 66.48%
Custos com pessoal / produto bancario? 27.2% 20.9% 28.20% 29.27%
Lucro liquido 7 329 6 296 4076 4 363
Produto bancério / Ativo liquido médio® 62.7% 62.9% 60.60% 65.33%
Rentabilidade do ativo total médio (ROA)? 37.4% 29.5% 18.40% 21.90%
Rentabilidade dos capitais préprios (ROE)? 77.9% 43.1% 23.10% 27.72%
Valores por agao ajustados (euros):
Lucro liquido por agdo 14.66 12.59 8.15 8.72
Valor contabilistico 32.40 44.50 43.06 42.74
N.° médio ponderado de acdes 500 000 500 000 500 000 500 000
Responsabilidades com pensées de Colaboradores 2 507 3088 4 483 5181
Financiamento das responsabilidades com pensées* 108% 100% 91% 81%
Situacio liquida 16 200 22 249 21529 21 371
Racio Fundos Préprios Totais ° 54.4% 75.9% 56.40% 41.42%
Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20
Ativos Geridos pela Sociedade (em Milhdes de euros)® 11 087 10 524 6 481 7226
Ativos Geridos pela Sociedade excluindo Fundos de Pensées e 6 636 6303 6 481 7226
Seguros com garantia de capital (em Milhées de euros)’
Ativos Geridos pela Sociedade (milhdes de €) Comissdes Liquidas (milhares de €)
|
s B I, v e () o
7500 000 Sl 7226 15000
5000 000 . . e
2500 000 5000
0 0
Dez.2019 Dez.2020 Dez 2019 Dez 2020

1 Custos de estrutura em percentagem do produto bancério.

2 Custos com pessoal em percentagem do produto bancério.

3 Calculado de acordo com a Instrugéo 16 / 2004 do Banco de Portugal.

4 Inclui contribuigées para o fundo de pensdes efectuadas no inicio do exercicio seguinte.

5 Calculado de acordo com a Instrug&o 14 / 2015 do Banco de Portugal.

6 Exclui Fundos de Pensdes geridos fora e carteira dos capitais proprios da BP!I Vida.

7 Exclui excluindo Fundos de Pensodes e Seguros com garantia de capital geridos pela BPI Vida e Pensdes.
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2.2. Mercado Nacional

Em 2020, o mercado nacional dos Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM's)
registou um crescimento de 13% no total de ativos sob
gestdo, com uma variacdo liquida acumulada de
1477 M€ tendo, no final do ano, atingido o montante de
14 662 M€ sob gestdo, um aumento ligeiramente inferior
quando comparado com 2019, ano em que se tinha
registado um crescimento de 16%.

mmmm Montante Gerido - M.€ s Nr Fundos

14.662

12.292 12.995

2016 2017 2018 2019 2020
Fonte: APFIPP

Os fundos geridos pela BPI Gestdo de Ativos registaram,
em 2020, um volume de subscri¢bes liquidas positivo
devido essencialmente aos produtos de eficiéncia fiscal,
concretamente nos Planos de Poupanca Reforma (PPR) e
aos produtos multi-ativos. Na categoria de fundos
imobilidrios, especificamente no Imofomento FIIA,
verificou-se aumento de resgates e reducdo das
subscricdes que levaram a um volume de subscri¢des
liquidas negativo em 2020.

A BPI Gestdo de Ativos terminou o ano de 2020 com uma
quota no mercado nacional de OICVM’s de 18,70%,
passando para a terceira posi¢do do ranking nacional.

No top 10 de fundos de investimento nacionais
(OICVM’s) mais rentaveis, segundo a APFFIP, a BPI
Gestao de Ativos ocupa os dois primeiros lugares, com
os seguintes fundos: BPI Asia Pacifico e BPI América
(Classe E). Os fundos BPI Universal e BPI América (Classe
D) ocupam a 52 e 6 @ posicGes, respetivamente.

O BPI Asia Pacifico da BPI Gestdo de Ativos destacou-se
na categoria de fundos nacionais de a¢des internacionais
como o mais rentavel de 2020, segundo a APFIPP. O
fundo BPI América (Classe E) também se destacou na
categoria de fundos nacionais de a¢des da América do
Norte como o mais rentavel no ano.

O mercado nacional de Organismos de Investimento
Imobiliario registou um aumento de 6.96% no total do
valor sob gestdo de Fundos Imobilidrios Abertos que
subiu para os 3 749 M€ (3 505 M€ em 2019), invertendo
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a descida nos Fll abertos, de 1.28% verificada no ano
anterior.

A quota de mercado da BPI Gestdo de Ativos nesta
categoria, no final de 2020, era de 13.5% (15.0% em
2019), mantendo a terceira posi¢do do ranking nacional
das sociedades gestoras por volume de ativos sob
gestdo nos OIC imobiliarios Abertos.



-

Enquadramento Econdmico e de Mercado
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3. ENQUADRAMENTO ECONOMICO E DE
MERCADO

3.1. Conjuntura Econdmica e Financeira

Portugal

Em consequéncia da COVID-19, estima-se que economia
portuguesa tenha contraido cerca de 8% em 2020. Cerca
de metade desta contragdo é explicada pela quebra da
atividade turistica, a qual caiu mais de 90% nos meses de
maior confinamento. Mas praticamente todos os setores
foram negativamente afetados pela pandemia. A
contracdo também foi generalizada em todas as
componentes do Produto Interno Bruto, salientando-se,
a queda das exportacbes de bens e servicos,
particularmente afetadas pela forte queda das
exportacdes de turismo. A contracdo do PIB foi
particularmente forte no segundo trimestre (-13,9%
trimestral), mas a recuperacdo no terceiro também foi
muito forte (+13.3%), ficando ainda cerca de 5.7% abaixo
dos niveis do periodo homélogo e 6.3% inferior aos
niveis pré-pandemia. Este comportamento evidencia que
esta é uma crise de origem sanitaria e cujos contornos
dependem, em primeiro lugar, da evolucdo da pandemia
e dos esforcos para a conter, para além das medidas de
suporte econdmico. A agdo do Governo e as medidas de
suporte do BCE e da Comissdo Europeia tém sido
fundamentais para reduzir o choque negativo da
pandemia na atividade econdmica. Internamente, as
medidas de suporte direto a economia, com impacto
orcamental, rondaram os 24% do PIB em 2020
(subsidios, diferimento de impostos e contribuicbes, lay-
off etc), juntamente com as linhas de crédito (10,7 mil
milhdes euros). A politica monetaria do BCE permitiu
manter os custos de financiamento da economia em
niveis reduzidos e minorar a fatia dos juros. Entre os
programas do BCE salienta-se o PEPP, ao abrigo do qual
o banco central comprou até novembro 14,8 mil milhGes
de euros de divida publica portuguesa (7,7% do PIB e
51% do stock de divida publica). Apesar da forte
contracdo da atividade, o aumento do desemprego foi
contido, beneficiando das medidas de suporte ao
emprego implementadas pelo Governo. De acordo com
a Comissdo Europeia cerca de 750 mil trabalhadores,
15% da forca de trabalho, foram abrangidos por aqueles
programas. Assim, a taxa de desemprego tera
aumentado para niveis em torno dos 7,2%. O suporte do
Estado traduziu-se no agravamento das contas publicas,
com o respetivo défice a aumentar para 7,3% do PIB
(estimativa do governo) e a divida publica para 134,5%
do PIB. No mesmo sentido evoluiram as contas externas,
com o défice da conta corrente a situar-se em 0,6% do

10 BPI Gestao de Ativos | Relatério e Contas 2020

PIB (estimativa do Banco de Portugal). O mercado
imobiliario mostrou forte resiliéncia a COVID-19,
assistindo-se a uma desaceleracdo do ritmo de
crescimento dos precos, mas evitando uma contracao
dos mesmos.

Embora 2021 comece marcado pelo agravamento dos
contagios e com um novo confinamento geral, as
perspetivas sdo moderadamente otimistas tendo em
conta um conjunto de fatores, dos quais destacamos:
inicio do processo de vacinacdo, que devera permitir
uma recuperacdo mais forte da atividade da segunda
metade do ano; manutencdo de uma politica monetaria
ultra expansionista por parte do BCE; a perspetiva de que
a politica fiscal manterd um cariz moderadamente
expansionista; e o inicio da rececdo dos fundos dos
programas da Unido Europeia, com destaque para o Next
Generation, cuja dotacdo destinada a Portugal é de 15,3
mil milhdes de euros (7,2% do PIB) dos quais 3,2 mil
milhdes (1,5% do PIB) podem ser recebidos em 2021. A
recuperacdo devera ocorrer em todos os setores, mas
serd mais lenta nas atividades relacionadas com o
turismo e lazer, setores onde o distanciamento social
continuard a ditar alguns constrangimentos. Dito isto, o
BPI Research estima que a economia possa crescer acima
de 4%, ainda insuficiente para fechar o gap gerado pela
pandemia (no final do ano estima-se que o PIB
permaneca cerca de 3.8% abaixo dos niveis pré-Covid) e
sujeito a elevada incerteza, dependente do impacto
negativo do recrudescimento da segunda vaga e do
novo lockdown e, sobretudo, da forma como evoluir a
vacinacdo. Caso o processo ganhe velocidade, o
crescimento podera aproximar-se de 5%; mas se se
mantiver abaixo dos nossos principais parceiros, o risco
é de maior destruicdo do tecido produtivo e de afetacdo
da época de turismo de 2021, podendo limitar bastante
a capacidade de recuperacdo da economia. Apesar da
recuperacdo da atividade, o mercado de trabalho
deteriorar-se-4, refletindo o esperado fim das medidas
de apoio ao emprego. Num cenério de crescimento
interno e externo é de esperar uma melhoria do défice
publico e do saldo da balanca corrente e de capital, este
ultimo, beneficiando também do incremento esperado
nas entradas de fundos europeus. O mercado imobiliario
devera desacelerar, refletindo inércia na resposta ao
choque Covid e admitindo-se uma queda dos precos,
reflexo de um possivel movimento mais forte de venda
por parte das familias que tenderdo a evitar quedas
significativas do rendimento disponivel na aproximacado
do fim das moratérias num contexto de pioria do
mercado de trabalho. A alteracdo prevista da
regulamentacdo sobre os Vistos Gold, que deixardo de
poder ser utilizados em Lisboa e Porto a partir de junho,
contribui também para a perspetiva de consolidacdo do



mercado. Este é o cendrio a que atribuimos maior
probabilidade de ocorréncia, mas o grau de incerteza
permanece elevado e o0s riscos particularmente
enviesados em sentido descendente. O atraso no
processo de vacinagdo ou na libertacdo dos fundos
europeus (Next Generation e fundos plurianuais 2021-
27) sdo dois dos principais riscos descendentes. Mas ndo
menos importante é o risco de que o fim abrupto das
moratorias ocorra num momento em que a retoma seja
ainda débil podendo refletir-se em aumento de faléncias,
avaliagdo mais gravosa do risco de crédito e queda mais
acentuada dos precos no imobilidrio. Mas ha também
riscos de que o crescimento se revele mais forte e que,
de facto, acontecerd, caso o processo de vacinagdo ja em
curso ganhe velocidade.

EUA

Ferida pela pandemia, a economia norte-americana
deverd ter contraido 3.6% em 2020 (previsdo BPI
Research), superando os ritmos de queda registados na
crise financeira internacional. Este comportamento
reflete queda acentuada da atividade na primeira metade
do ano, seguida de uma recuperacdo na segunda metade
de 2020, beneficiando do significativo estimulo fiscal
implementado e do reforco do suporte dado pela
politica monetaria. A politica fiscal dos EUA foi uma das
mais expansivas em 2020, o que se traduzird num défice
publico proximo dos 20% do PIB, permitindo, entre
outras coisas, sustentar os rendimentos das familias,
limitando a queda do consumo. Especificamente, as
medidas de despesa direta aprovadas sdo estimadas em
cerca de US$ 1,7 mil milhdes (cerca de 9% do PIB),
enquanto as garantias e outras medidas de liquidez sdo
estimadas em pouco mais de US$ 1 mil milhdes (cerca de
6 % do PIB). Na esfera monetaria, a Fed reduziu as taxas
de juros em 150 pontos-base para o intervalo 0,00% -
0,25%, esta a realizar compras massivas de ativos e a
apoiar empresas e familias. E comprometeu-se em
manter a compra de ativos até ao final de 2021.

Em 2021, a economia deverd continuar a recuperar,
antecipando-se uma taxa de crescimento um acima de
4% (previsao BPI Research). A ado¢do de um novo pacote
fiscal que poderéa ascender a cerca de US$ 1,9 mil milhdes
de ddlares (cerca de 9% do PIB), no qual se destacam
medidas como a renovacao da ampliacdo na cobertura
por desemprego, novas ajudas as empresas (por
exemplo, novos empréstimos ao abrigo do programa de
protecdo de pagamento de salarios) e ajudas diretas aos
Estados, associado a uma politica monetaria ultra
expansionista serdo os principais fatores a impulsionar a
retoma. Adicionalmente, e ndo menos importante, o
processo de vacinagdo ja em curso favorecera o gradual
retorno da atividade a normalidade, ainda que este nao
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se deva completar totalmente em 2021. Neste cenario
espera-se a reducdo do nivel de desemprego, que, no
entanto, deverd permanecer acima dos niveis pré-
pandémicos. Este é o cenario a que atribuimos maior
probabilidade, contudo o atual contexto pandémico
continua a envolver as previsbes econdmicas de um
elevado grau de incerteza, particularmente enviesados
em sentido descendente.

Zona EURO

O aparecimento e proliferacdo da COVID-19 marcou a
atividade econdmica na Zona Euro em 2020. O impacto
dos sucessivos confinamentos, a implementagdo de
medidas  restritivas e a obrigatoriedade de
distanciamento social deverdo ter contribuido para uma
contracdo da economia de 6,8% no conjunto de 2020. As
economias mais dependentes do turismo, como Portugal
e Espanha, foram das mais afetadas com as medidas de
restricito a mobilidade. Num contexto adverso, as
politicas monetaria e fiscal atuaram de forma mais célere
do que no passado recente; assim, o BCE avancou com
novos estimulos monetarios, como a criacdo de um
programa de compra de ativos especifico para o
contexto atual de emergéncia pandémica (PEPP) e a
manutencdo das taxas de juro em niveis minimos. No
ambito fiscal, a Zona Euro avancou com a criagdo do Next
Generation EU, um plano de recuperagdo num montante
de 750 mil milhdes de euros em empréstimos e
transferéncias a fundo perdido. Neste contexto
desafiante, a UE e o Reino Unido alcangaram um acordo
comercial apenas uma semana antes do fim do periodo
de transi¢do do Brexit. O acordo, basico, ndo evita um
aumento das barreiras no comércio de servicos, mas
garante que ndo haverd nem taxas aduaneiras nem
quotas no comércio de bens.

As perspetivas para 2021 sdo mais positivas, mas a
pandemia continuard a ensombrar a atividade
econdémica na regido. A vacinacdo devera avancar de
forma gradual, limitada pela sua lenta disponibilizacao,
enquanto novos surtos vao surgindo nos varios Estados-
Membros, obrigando a adogdo de medidas limitativas da
mobilidade e da atividade. Ainda assim, a medida que se
avanca na imunidade de grupo, a atividade voltara a
normalidade gradualmente. Neste contexto, antecipa-se
que a recuperacdo econémica na regido atinja os 4.3%,
insuficiente para compensar a perda sofrida em 2020.
Espera-se que, na segunda metade do ano, comecem a
ser distribuidos os primeiros desembolsos no ambito do
NGEU EU, apds conclusdo e aprovacdo dos planos de
investimento elaborados por cada um dos Estados-
Membros. Este serd um importante estimulo para a
economia da regido, a par de uma politica monetaria que
se ird manter altamente acomodaticia. Os riscos



continuam enviesados em sentido descendente,
maioritariamente assentes na evolucdo da situagdo
pandémica.

3.2. Mercado dos Organismos de
Investimento Coletivo

A BPI Gestdo de Ativos terminou o ano de 2020 com uma
quota de mercado de 18,70%, passando para a terceira
posicdo no ranking de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios.

) 21,83%
B . 18,70%
BPI Gestdo de Activos _ 20,04%

17,45%
Sociedade D . Er e

32,72%
33,75%

17,88%
4,41%

. 1,31%

Sociedade F | 1,02%

. 1,08%

Sociedade E l 1,46%
sociedade 6 I 0,99% M Quota mercado 2020
1,05% I Quota mercado 2019

Fonte: APFIPP

3.2.1. Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobiliarios

O ano de 2020 ficou marcado pela pandemia mundial
provocada pelo virus Covid-19. Este acontecimento
levou a uma queda da economia provocada pelos
proprios Governos, com o objetivo de controlar a
propagacao do virus. Para garantir que ndo haveria um
cataclismo econdmico com repercussdes persistentes,
a resposta coordenada entre politica orgcamental e
monetdria foi de uma dimensdo sem precedentes.

Nas principais economias desenvolvidas, os Governos
implementaram medidas discricionarias acima de 10
pontos percentuais do PIB (distribuidas entre apoios
diretos, moratdrias e garantias financeiras). Ao mesmo
tempo, os Bancos Centrais langaram programas de
impressdo monetaria (Q.E.) a um ritmo de compras
incomparavelmente superior ao ocorrido no passado.

Também o esforco ao nivel da investigacdo e
desenvolvimento de uma vacina contra o coronavirus
foi impar. De tal modo que no quarto trimestre de 2020
apareceram as primeiras noticias positivas da ultima
fase de testes de 3 vacinas, sendo que as primeiras
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doses comegaram a ser administradas na populagdo
ainda em 2020.

Mesmo nesta conjuntura adversa e de alguma incerteza
verificou-se, ainda assim, um aumento dos ativos sob
gestdao dos Organismos de Investimento Coletivo em
valores Mobilidrios (OICVM's) em Portugal de 13% face a
2019, tendo no final do 2020, registado um montante
sob gestdo de 14 662 M€, segundo dados da APFIPP.

A preferéncia dos investidores por fundos de acdes
internacionais, fundos de obriga¢des Euro e fundos de
mercado monetario aumentou consideravelmente em
2020 face ao ano anterior, com crescimento nos ativos
sob gestdo na ordem dos 30% a 70%. Os fundos PPR
mantiveram a tendéncia do ano anterior de crescimento,
e em 2020 os seus ativos sob gestdo aumentaram na
ordem dos 20%, também segundo dados da APFIPP.

Ainda no mercado nacional, e com destaque pela
negativa, com decréscimos na ordem dos 30% nos ativos
sob gestdo, estiveram as categorias de fundos de
investimento de curto prazo, de acdes sectoriais e de
acdes ibéricas. Os fundos de agdes nacionais registaram
uma variacdo negativa nos ativos sob gestdo de 15%,
contrariando a tendéncia de crescimento verificada em
2019, segundo dados da APFIPP.

3.2.2 Organismos de Investimento
Imobiliarios

Em dezembro de 2020, o valor sob gestdo, em Portugal,

de Organismos de Investimento Imobilidrio, excluindo
FUNGEPIs, passou para os 10 413 M€, um valor 292 M€
superior ao saldo de fecho em 2019, correspondente a
uma variagdo positiva de 2.88% face a esse mesmo ano,
invertendo a tendéncia de descida dos 2 anos anteriores
(-0,71% em 2019 e -0,98% em 2018). Esta subida foi
originada maioritariamente entre os Fundos Abertos,
onde a BPI Gestdo de Ativos representa cerca de 10% do
volume sobre gestdo.

O mercado nacional registou um aumento de 6.96% no
total do valor sob gestdo de Fundos Imobiliarios Abertos
que subiu para os 3 749 M€ (3 505 M€ em 2019),
invertendo a descida no FIl abertos, de 1.28% verificada
no ano anterior. A quota de mercado da BPI Gestdo de
Ativos nesta categoria, no final de 2020, era de 13,5%
(15.0% em 2019), mantendo a terceira posicdo do
ranking nacional das sociedades gestoras por volume de
ativos sob gestdo nos OIC imobiliarios Abertos.

Superando o mercado, os Organismos de Investimento
Coletivo Imobiliarios da BPlI Gestdo de Ativos,



apresentaram uma variacdo negativa de 3.87% em 2020,
nos volumes sob gestdo, para 532 M€, que compara com
os anteriores 553 M€, variacdo essa sobretudo justificada
pela descida do Imofomento FIIA..

No ano de 2020, o Fundo Imofomento teve subscri¢cbes
liquidas negativas de 24.8M€ (3.2M€ de subscri¢des e
28.0M£€ de resgates).

3.3. Alteragdes Regulamentares

Durante o ano de 2020 entraram em vigor algumas
normas regulamentares com impacto nas atividades de
intermediacdo financeira, designadamente a
regulamentacdo setorial referente a prevencdo do
branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, importantes alteracdes ao Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC) e ao
Regulamento da CMVM n° 2/2015, bem como a
legislacdo que estabeleceu o estado de emergéncia, na
sequéncia da crise pandémica relativa ao Covid-19 e
legislacdo complementar.

Merecem especial destaque, atendendo ao seu impacto
nas atividades prosseguidas pela BPI Gestdo de Ativos:

Alteragbes ao Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo (RGOIC)

A Reforma do RGOIC (alteragdes introduzidas pelo DL n°
144/2019) transferiu as competéncias de autorizacdo e
de supervisdo do Banco de Portugal para a CMVM,
afastou a qualificacdo das sociedades gestoras de OIC
como sociedades financeiras, reviu o regime prudencial
das sociedades gestoras, permitiu que a comissdo de
gestdo paga pelos fundos fosse parcialmente destinada
a remunerar o servico de comercializacdo e reformulou
os deveres de reporte de informacao.

Prevencdo do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo (PBCFT)

Em 17 de marco de 2020, foi publicado o Regulamento
da CMVM n° 2/2020 sobre PBCFT, que entrou em vigor
em 17 de abril, e que procede a regulamentacao setorial
da Lei n.° 83/2017, concretizando o regime de PBCFT
aplicavel as entidades obrigadas supervisionadas pela
CMVM.

Ainda neste ambito, a Lei 58/2020, de 31 agosto,
transpds para a ordem juridica interna a Diretiva
2018/843 do Parlamento Europeu e do Conselho (5.2
Diretiva Europeia sobre PBCFT).

Alteracdao do Regulamento da CMVM n° 2/2015

13 BPI Gestao de Ativos | Relatério e Contas 2020

O Regulamento da CMVM n.° 3/2020, alterou o
Regulamento da CMVM n.° 2/2015 relativo a atividade
de gestdo de organismos de investimento coletivo. As
principais  alteracbes introduzidas referem-se a
regulamentacdo dos elementos instrutérios relativos ao
pedido de autorizacdo das SGOICs, a alteracdes do
ambito e a notificacdo prévia das alteracdes substanciais
as condi¢des da autorizacdo das SGOICs, bem como ao
pedido de autorizacdo para a realizacdo de operacdes de
fusdo e de cisdo que envolvam estas entidades.

Diretiva dos Direitos dos Acionistas

Em 25 de agosto de 2020, foi transposta para o
ordenamento juridico interno, através da Lei 50/2020, a
Diretiva n.° 2017/828, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 17 de maio de 2017, relativa a direitos dos
acionistas de sociedades cotadas no que concerne ao
seu envolvimento a longo prazo.

BREXIT

Em 23 de dezembro 2020 foi publicado e entrou em
vigor no dia seguinte o Dec. Lei 106/2020 que aprova o
regime transitério aplicavel a prestacdo de servicos
financeiros por entidades com sede no Reino Unido,
estabelecendo as regras aplicaveis no ambito dos
servicos financeiros apds o termo do periodo transitério
relativo a saida do Reino Unido da Unido.

3.4. Perspectivas para 2021

Para o ano de 2021, esta prevista a implementacdo de
diplomas legais com algum impacto nas atividades de
Intermediacgéo Financeira e na BPI Gestdo de Ativos.

O Regulamento 2019/2088, do Parlamento Europeu
e do Conselho, estabelece regras harmonizadas de
transparéncia aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro e aos consultores financeiros no que se refere
a integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade e
a consideracdo dos impactos negativos para a
sustentabilidade nos seus processos, e a prestacdo de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade em
relacdo a produtos financeiros.

O Regulamento da CMVM n.° 6/2020, que altera os
Regulamentos da CMVM n.° 2/2007, n.° 2/2015, n.°
3/2015, n.° 2/2002, n.° 8/2018, n.° 1/2020, n.° 1/2017 e
n.° 3/2016, com o objetivo de atualizar o contetdo dos
reportes previstos nesses regulamentos, no sentido de os
adequar as necessidades de supervisdo, de reduzir os
custos relacionados com o reporte da informacdo, e
conferir um adequado tratamento e armazenamento de
informacao.



O Regulamento da CMVM n.° 7/2020, define a forma
e conteddo do dever de envio de informacdo a CMVM
sobre reclamacdes apresentadas por investidores ndo
profissionais.

O Regulamento da CMVM n.° 8/2020, relativo ao envio
de informacdo a CMVM sobre Precarios para investidores
ndo profissionais, comercializacdo e encargos dos
organismos de investimento coletivo

O Regulamento da CMVM n.° 9/2020, estabelece e
regula o dever de envio a CMVM de um relatério de
autoavaliacdo dos sistemas de governo e de controlo
interno.

Em 31 de dezembro de 2021 termina o periodo
transitorio de isencdo das obrigacdes estabelecidas no
Regulamento dos PRIIPs para as Sociedades Gestoras de
Fundos - Regulamento (UE) 1286/2014, que estabelece
regras uniformes para o formato e o conteido do
documento de Informacdo Fundamental que deve ser
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elaborado pelos produtores de PRIIPs e para o seu
fornecimento aos investidores ndo profissionais a fim de
Ihes permitir compreender e comparar as principais
caracteristicas e os principais riscos dos PRIIPs.

Para 2021 aguarda-se ainda a revisdo do RGOIC,
designadamente em matérias relacionadas com os
requisitos aplicaveis a prestacdo de servicos de
Consultoria para Investimento Imobilidrio e ao regime
previsto no atual Art. 147.° no dominio das Operacdes
Vedadas e Conflitos de Interesses.

Num contexto de grande exigéncia e complexidade
legislativa, a BPI Gestdo de Ativos procura
continuamente melhorar os seus processos, garantindo
uma  permanente  adequagdo  aos  requisitos
estabelecidos na nova legislacéo.



e
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4. ATIVIDADE E DESEMPENHO

4.1. Dados da entidade e Dados do
Supervisor e Auditor Externo

Sociedade

BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. — matriculada
na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o
numero Unico 502 443 022 com sede social e morada na
Rua Braamcamp, n°® 11, 1-4°, 1250-049 Lisboa e Capital
Social 2,5 M€.

A BPl Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. é detida a
100% pelo CaixaBank Asset Management S.G.I.I.C S.AU.,
com sede em Paseo de la Castellana, 51, 28006 Madrid,
Espanha.

Em 13 abril de 2018, o Banco BPI vendeu ao CaixaBank
Asset Management S.G.LI.C., S.AU. a totalidade da
participacdo que detinha no capital da BPI Gestdo de
Ativos.

Supervisores da Sociedade

A supervisdo prudencial, comportamental e Institucional
é da responsabilidade da CMVM - Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios.

CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Rua Laura Alves, n° 4, Apartado 14258, 1064-003 Lisboa
Tel: +(351) 213 177 000

Fax: +(351) 213 537 077

cmvm@cmvm.pt

Supervisores do Grupo

CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Rua Laura Alves, n°® 4, Apartado 14258, 1064-003 Lisboa
Tel: +(351) 213 177 000

Fax: +(351) 213 537 077

cmvm@cmvm.pt

Auditores Externos
Sociedade

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda

Avenida Fontes Pereira de Melo, n® 16

1050-121 Lisboa
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Tel: (+351) 213 599 000, Fax: (+351) 213 599 999
www.pwc.com/pt

Fundos

Mazars & Associados, SROC, SA
Inscricao na OROC n° 51

Registo na CMVM n° 20161394

Centro Empresarial Torres de Lisboa

Rua Tomas da Fonseca, Torre G, 5° andar
1600-209 Lisboa

Tel: (+351) 21 721 01 80

Fax: (+351) 21 726 79 61
mazarslisboa@mazars.pt

www.mazars.pt


mailto:cmvm@cmvm.pt
mailto:cmvm@cmvm.pt
http://www.pwc.com/pt
http://www.mazars.pt/

4.2. Posicao da Entidade na Estrutura do
Grupo

A 7 de fevereiro de 2017, na sequéncia da Oferta Publica
de Aquisicdo langada pelo CaixaBank sobre o Banco BPI,
o CaixaBank elevou a sua participacdo no Banco de 45%
para 84.5% e no final de 2018 passou a deter a 100% do
capital. O Banco BPI e as suas participadas, nas quais se
incluia, a data, a BPI Gestdo de Ativos, passaram assim a
integrar o Grupo CaixaBank.

Em 13 abril de 2018, o Banco BPI vendeu ao CaixaBank
Asset Management S.G.LI.C, S.AAU. a totalidade da
participacdo que detinha no capital da BPI Gestdo de
Ativos. O CaixaBank Asset Management é detido a 100%
pelo CaixaBank e centra a sua atividade na gestdo de
patrimdnios, através de organismos de investimento em
ativos mobilidrios, bem como na gestdo de carteiras de
investimento de Clientes de segmento alto.

A alienacdo da BPI Gestdo de Ativos ao CaixaBank Asset
Management ndo alterou a postura da sociedade no
mercado portugués. A BPI Gestdo de Ativos mantém o
seu papel de relevo no mercado de fundos de
investimento mobilidrio e imobilidrio e na gestdo de
patriménios, potenciado pela experiéncia adquirida ao
longo dos anos e devidamente comprovada junto dos
seus clientes. A BPI Gestdo de Ativos continua a ser uma
empresa portuguesa, que opera principalmente para
clientes portugueses. O Banco BPI continuou a ser o seu
principal distribuidor, pelo que as relagdes com o Banco
manter-se-ao proximas e profundas.

O CaixaBank é o banco lider no mercado ibérico por
volume de neg6cios e nimero de agéncias, totalizando
15.4 milhdes de clientes e 400 mil M€ de ativos.

O CaixaBank Asset Management é a maior gestora de
ativos em Espanha com mais de 50 mil M€ de ativos sob
gestdo e gere mais de 400 carteiras com diferentes
politicas de investimento.

4.3. Missao e Estratégia

A BPI Gestdo de Ativos tem como principal missdo
conceber e gerir produtos de investimento que
proporcionem valor acrescentado aos clientes do Banco
BPI, entidade que procede a sua distribuicdo, mantendo
em permanéncia uma cultura de valores assente na
independéncia, eficacia, transparéncia e dedicacéo.

A estratégia da BPI Gestdo de Ativos assenta numa
adaptacgdo da oferta e das carteiras geridas as condi¢des
de mercado, podendo por isso, ao longo do tempo,
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optar por diferentes combinagdes de produtos e
exposigdes aos varios riscos financeiros a que as carteiras
estdo naturalmente sujeitas. A sociedade gestora esta
presente no mercado portugués de gestdo de
patrimdnios, através de Organismos de investimento em
ativos mobilidrios e imobilidrios, bem como na gestdo de
carteiras de investimento de Clientes Institucionais e de
Private Banking.

A BPI Gestao de Ativos gere uma vasta gama de produtos
e servicos — Organismos de investimento em ativos
mobilidrios e imobilidrios, Fundos de pensdes, seguros
de capitalizacdo, carteiras de clientes Institucionais e de
Private Banking - adaptados as diferentes necessidades
dos clientes constituindo uma componente fundamental
da oferta do Banco BPI.

Em 2019, como consequéncia da venda da BPI Gestdo de
Ativos e da BPI Vida e Pensdes as entidades em Espanha
dentro do grupo Caixabank, a BPI Vida e Pensdes passou
a assegurar diretamente a gestdo dos fundos de pensdes
e seguros com garantia de capital, até aqui
subcontratada a BPI Gestdo de Ativos.

O Grupo CaixaBank considera essencial o bom governo
e a transparéncia, e no Plano Estratégico 2019-2021
incluiu o desafio de ser uma referéncia na gestdo
responsavel e compromisso social. Entre as iniciativas a
desenvolver esta a promocédo de uma cultura de conduta
responsavel; a implementacdo das melhores praticas de
controlo interno e de governo das sociedades; o
fomento do financiamento responsavel e sustentavel,
entre outros.

Assim, em abril de 2019, a BPI Gestdo de Ativos foi a
primeira Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio
em Portugal a aderir aos Principios de Investimento
Responsavel das Nagdes Unidas (United Nations -
Supported Principles for the Responsible Investment).

Ao assinar os principios, as entidades comprometem-se
publicamente a adota-los e implementa-los, avaliando a
sua implementacdo e melhorando de forma continua. A
iniciativa conta com a participacdo de mais de 2.500
entidades a nivel global, com um montante sob gestéo
que ultrapassa os USD $ 80 trilides em ativos, e que
envolve investidores e empresas do setor financeiro
comprometidos em integrar nas suas decisdes de
investimentos fatores ambientais, sociais e de
governance (ESG).



Em linha com o Grupo, a BPI Gestdo de Ativos, com a
adesdo a estes principios, tem o objetivo e o
compromisso de impulsionar o investimento responsavel
através da adogdo de critérios sociais, ambientais e de
bom governo (governance) nas suas decisdes de
investimento.

No seguimento destas iniciativas e indo ao encontro do
Plano Estratégico definido para 2019-2021, a BPI Gestao
de Ativos em dezembro 2019, tornou-se também a
primeira entidade portuguesa a aderir a iniciativa
“Climate Action 100+” que envolve mais de 450
investidores institucionais de dezenas de paises, que
gerem mais de USD $40 trilides. Conscientes dos riscos
que as alteragdes climaticas apresentam para os seus
portfolios e o valor dos ativos que gerem, os signatarios
apoiam o Acordo de Paris e a necessidade de transicao
para uma economia com menor intensidade carbdnica.

4.4. Investimento Socialmente
Responsavel (ISR)

Como parte do seu compromisso de evoluir para uma
economia sustentdvel, que combina a rentabilidade de
longo prazo com justica social e prote¢do ambiental, a
BPl Gestdo de Ativos desenvolveu um modelo de
investimento socialmente responsdvel com base em
trés pilares fundamentais:

* Incorporagdo de aspetos ambientais, sociais e de
governo (fatores ASG, ou ESG na designagdo anglo-
saxdnica) no processo de analise de investimentos e
tomada de decisdo, complementando os critérios
financeiros tradicionais.

¢ Envolvimento de longo prazo da Sociedade Gestora
com as empresas em que investe, com maior
participacdo nas decisGes de governo (votacdo
presencial ou por procuracdo/proxy voting).

e Didlogo com empresas admitidas a negociacdo em
guestdes materiais ou controversas relacionadas com
critérios ESG (conhecido como Engagement).

Ainclusdo de critérios ESG e a sua integracdo na gestdo
de investimentos poderdo gerar um efeito positivo a
longo prazo nos resultados financeiros das empresas e
promover o desenvolvimento econémico e o progresso
social.

Como sinal de compromisso com a sustentabilidade,
em 2019 a BPI Gestdo de Ativos aderiu aos Principios
para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa da
comunidade financeira e fomentada pelas NagGes
Unidas para contribuir para o desenvolvimento de um
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sistema financeiro mais estavel e sustentavel através da
implementacdo de seis principios:

1. Incorporar fatores ESG nas analises de
investimento e processos de decisdo.

2. Procurar ser detentores ativos e incorporar
fatores ESG nas nossas praticas e politicas de
ownership.

3. Reportar de forma apropriada sobre assuntos
ESG das entidades em que investimos.

4. Promover a aceitacdo e implementacdo dos
PRI na industria financeira.

5. Trabalhar em conjunto de modo a melhorar a
eficacia em implementar os PRI.

6. Reportar as nossas atividades e progresso
alinhado com a implementacéo dos PRI.

No ano de 2020 foram elaboradas seis politicas
internas e publicas no ambito do Investimento
Responsavel:

=  Em julho 2020 foram elaboradas a Politica de
Relagdo com o Sector de Defesa e a Politica Geral
de Remuneracdo.

=  Em setembro de 2020 foram elaboradas a Politica
de Investimento Socialmente Responsadvel e a
Politica de Envolvimento.

=  Em dezembro 2020 foram elaboradas a Politica de
Exercicio de Direitos de Voto e a Politica de
Investimento Imobilidrio Socialmente
Responsavel.

Adicionalmente, a BPI Gestdo de Ativos adotou duas
politicas do grupo CABK, a politica de Direitos Humanos
e a politica de Responsabilidade Social Corporativa.

4.5. Atividade da BPI Gestao de Ativos

A BPI Gestdo de Ativos gere Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobilidrios e Organismos de
Investimento Imobiliario, bem como carteiras de gestdo
discricionaria.

Apresentam-se no quadro abaixo os valores mais
significativos da representatividade das atividades
referidas:

Ativos sob gestao:

Dez. 19 Dez. 20 A

Fundos | til t

uncos investimento 3144 3162 1%
Mobiliario*
Fund?f’lr.westlmento 553 532 (4%)
Imobiliario
Seguros de Capitalizacao o
Unit Linked 2 621 2903 11%



Dez. 19 Dez. 20 A
Clientes Gestdo de
0,
Carteiras** 164 556 339%
Total 6 481 7 226 11%

Valores em milhdes de Euros

* Inclui OIC’'s domiciliados no Luxemburgo

**Clientes de Gestao Discricionaria de Carteiras. Em 2020 passou-se a contabilizar o
mandato de gestdo imobiliario do Fundo Pensbes do Banco BPI.

Em 2020, a atividade da Sociedade consistiu na gestao
dos Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobilidrios e Alternativos em Valores Mobiliarios, assim
como na gestdo de carteiras de Seguros, de carteiras de
Fundos de Investimento Imobilidrios e de carteiras de
gestdo discricionaria de Clientes Institucionais e de
Private Banking do Banco BPI.

No final de 2020 a BPI Gestdo de Ativos tinha sob gestdo
7 226 M€ de ativos financeiros, representando um
aumento de 11% face a 2019.

Este crescimento resulta essencialmente do aumento de
ativos sob gestdo dos Seguros de Capitalizacdo Unit
Linked.

Ao longo dos ultimos anos, a atividade da sociedade tem
se focalizado nas solugdes diversificadas de investimento
sob a forma de FIM, PPR ou Seguros unit linked e nos
produtos de nicho onde existe um evidente valor
acrescentado na gestdo.

Evolucao dos ativos sob gestao:

11,9
103 110 105
I I I ; I . I T ii
2015 2016 2017 2018 2019 2020
M AUMs totais  m AUMs ex. FPs e Seg. Garantidos

Valores em milhares de milhdes de euros

Principais Indicadores de Gestao
Dez. 19 Dez. 20
Ativo total liquido 27 145 29 028

Produto bancéario 17 767 17 743
Custos de estrutura / produto bancario 69.60% 66.48%

Custos com pessoal / produto bancario 28.20% 29.27%

Lucro liquido 4076 4 363
Pr?d.uao bancario / Ativo liquido 60.60% 65.33%
médio

Rentabilidade do ativo total médio 5 o
(ROA)’ 18.40% 21.90%

“ Calculado de acordo com a Instrugo 16 / 2004 do Banco de Portugal.
® Inclui contribuigdes para o Fundo de pensdes efetuadas no inicio do exercicio seguinte.

19 BPI Gestao de Ativos | Relatério e Contas 2020

Dez. 19 Dez. 20

Rentabilidade dos capitais proprios
(ROE)’
Valores por agdo ajustados (euros)

23.10% 27.72%

Lucro liquido por acéo 8.15 8.7

Valor contabilistico 43.06 42.74
N.° médio ponderado de acdes 500 000 500 000
Responsabilidades com pensoes de 4483 5181
Colaboradores
Financiamento das responsabilidades 91% 819
com pensées® ’ ’
Situacdo liquida 21529 21371
Racio Fundos Préprios Totais® 56.40% 41.42%

Valores em milhdes de Euros, quando aplicavel

Dez. 19 Dez. 20

Ativos Geridos pela Sociedade’ (M€) 6 481 7 226

4.5.1. Organismos de Investimento Coletivo
em Valores Mobiliarios e Alternativos em
Valores Mobiliarios

O montante sob gestdo de fundos de investimento
mobilidrios (OICVMs) nacionais foi de 14 662 M€ de
Euros superior ao ano 2019. Na BPI Gestdo de Ativos, o
montante sob gestdo de fundos de investimento
mobilidrios (OICVMs) aumentou ligeiramente em cerca
de 1% em 2020.

Evolucao da Producao Liquida dos Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios e
Alternativos em Valores Mobiliarios nacionais

Mercado BPI Gestao de Ativos
nac;:j?ls:. o Subscricoes Resgates L::idd.a
2016 (923) 1396 1149 248
2017 908 1865 1865 0
2018 (600) 518 746 (228)
2019 995 552 838 (286)
2020 1477 535 439 119

Fonte: APFIPP Valores em milhdes de euros

No mercado nacional o volume de entradas registadas
em 2020 foi superior a 2019, e em termos de subscricdes
liquidas, a producao foi positiva. A evolugao positiva dos
ativos sob gestdo da BPI Gestdo de Ativos resultou
maioritariamente do aumento da procura de produtos
de diversificacdo e PPRs.

O maior crescimento observado nas subscri¢des liquidas
em 2020, no mercado de fundos nacionais, concentrou-
se nas classes de fundos de ac¢bes internacionais, fundos
de obrigacbes Euro e fundos de mercado monetario.

© Calculado de acordo com o art. 712 do RGOlc.
7 Exclui Fundos de Pensbes geridos fora e carteira dos capitais proprios da BPI Vida



Verificou-se também um aumento na classe de PPR que
contraria a tendéncia de 2019 de queda.

Evolucao do volume dos Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Mobilidrios e Alternativos em

Valores Mobiliarios geridos pela BPI Gestao de Ativos
Dez. 19 Dez. 20 A

Obrigacoes e

Tesouraria/Mercado 648 592 (9%)

Monetario

Valorizacao (Agoes) 616 538 (13%)

Eficiéncia fiscal (PPR) 1407 1499 7%

Diversificagao 472 533 13%

Total 3144 3162 1%
Nota: Inclui OIC's domiciliados no Luxemburgo Valores em milhGes
de euros

A evolucdo do montante sob gestdo da BPI Gestdo de
Ativos foi negativa nas categorias de obrigacbes e
tesouraria / mercado monetario e valorizagdo (agdes).

A categoria eficiéncia fiscal (PPR) manteve a tendéncia
do ano anterior e apresentou um crescimento de 7%. A
rubrica Diversificagcdo teve o crescimento mais expressivo
de 13%.

Variacao dos ativos sob gestao

Em termos de variacdo dos ativos sob gestdo, 2020
revelou uma variagao positiva nas classes eficiéncia fiscal
(PPR) e diversificacdo e negativa nas classes de
obrigacdes e tesouraria e de valorizagdo (acoes).

Variacao dos ativos sob gestdo dos OIC’s geridos
pela BPI Gestao de Ativos

2019 2020
Obrigacdes e Tesouraria (349) (34)
Valorizacao (Acoes) 20 (78)
Eficiéncia fiscal (PPR) (114) 92
Diversificacao 63 61

Nota: Inclui OIC's domiciliados no Luxemburgo Valores em milhdes de euros

No ano 2020, contrariando a tendéncia de ano 2019,
verificou-se um crescimento consideravel na classe
eficiéncia fiscal de 92 M€. Na categoria de eficiéncia
fiscal, praticamente todos os PPR/OICVMs, com excecdo
do BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM, tiveram uma
variagdo positiva. A maior preponderancia foi no BPI
Reforma Obrigagdes PPR/OICVM. O fundo BPI
Moderado destaca-se na categoria diversificagdo.

8 Fundos domiciliados no Luxemburgo
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As categoria com variagdo negativa foram a de
obrigacdes e tesouraria com um decréscimo de 34 M€
em valor absoluto e Valorizacdo (A¢bes) com um
decréscimo de 78 M€ em valor absoluto. Para estas
variagdes, contribuiram os fundos BPI Defensivo e na
categoria valorizacdo (agbes), os fundos domésticos BPI
Europa e domiciliados no Luxemburgo, os fundos BPI
Iberia Lux e BPI Alternative Iberian Equities.

Resumo da Oferta

Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobiliarios e Alternativos em Valores Mobiliarios

Em 2020 a BPI Gestdo de Ativos passou a ter sob gestdo
29 Organismos de Investimento Coletivo em Valores
Mobilidrios e Alternativos em Valores Mobiliarios. Foram
realizados alguns ajustes a esta oferta. Destaca-se a
liquidacdo do fundo BPI Universal Lux e a alteragdo do
fundo BPI América Lux para BPI Technology Revolution.
A gestao destes dos fundos domiciliados no Luxemburgo
indicada abaixo estd sub-delegada a BPI Gestdo de
Ativos.

OIC’'s de Accoes

BPI Africa

BPI Africa (Lux)®

BPI América

BPI Technology Revolution (Lux) °
BPI Asia Pacifico

BPI Euro Grandes Capitalizacoes
BPI Europa

BPI Ibéria

BPI Ibéria (Lux)®

BPI Portugal

BPI Ac6es Mundiais

BPI Opportunities®

OIC’s Flexiveis
BPI Agressivo
BPI Brasil

BPI Dinamico
BPI Global

BPI Moderado

OIC’s de Fundos
BPI Seleccao

BPI Universal

OIC’s de Retorno Absoluto



BPI Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund °

OIC’s de Obrigacoes

BPI Defensivo

BPI Euro Taxa Fixa

BPI Obrigacoes de Alto Rendimento Alto Risco
BPI High Income Bond Fund®

BPI Obrigacées Mundiais

OIC’s de Eficiéncia Fiscal

BPI Reforma Obrigacées PPR/OICVM
BPI Reforma Investimento PPR/OICVM
BPI Reforma Valoriza¢do PPR/OICVM
BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM

Alteracoes na oferta de Organismos de

Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios e

Alternativos em Valores Mobiliarios

Em 2020, destacam-se as seguintes alteracdes:

Em janeiro de 2020, deixou de haver cobranca de
comissdes de resgate associadas aos fundos de
investimento mobilidrio da BPI Gestdo de Ativos,
incluindo os fundos PPR.

Como resposta ao contexto COVID-19, em abril de 2020,
e em articulacdo com o Banco BPI, foi feita uma alteracdo
aos procedimentos de comercializacdo dos fundos a
distancia, permitindo a aceitacdo de ordens através de
correio eletrénico.

Em julho de 2020, foi alterado o depositario e entidade
de registo das unidades de participacdo dos fundos de
investimento mobiliario para o Cecabank.

Em outubro, os fundos de investimento mobiliario que
podem investir mais de 10% do seu patrimdnio noutros
fundos passaram a divulgar a avaliacdo do valor da
unidade de participacdo para o segundo dia Util seguinte
ao dia a que diz respeito a valorizagao.

Campanhas de Marketing

Em 2020, destacam-se as seguintes campanhas:

= Accao comercial - Vencimento Familia de
Aforros

Esta Acdo teve como principal objetivo a realocagdo do

montante a vencer em produtos de aforro para solucdes
de diversificagdo propostas pelo Banco BPI e onde
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constavam os produtos da BPI GA nomeadamente os
produtos multi-ativos e os PPRs.

=  Accao comercial - Diversificacdao

A acdo teve como principal objetivo a captacdo de
recursos ou conversao de produtos nao core, em
produtos de diversificacdo onde se incluem os produtos
da BPI Gestdo de Ativos.

Os clientes que aderissem a campanha, até 31 de
dezembro 2020 e cumprindo com as condi¢oes
definidas, recebiam uns Auscultadores Bluethooth — JBL
(brinde financiado pela BPI GA).

= Qutras agdes comerciais

Realizaram-se, ao longo do ano, 84 ac¢des de formacdo a
2743 colaboradores do Banco BPI, subordinadas ao tema
recursos.

4.5.2. Organismos de Investimento Imobiliario

Na area Imobiliaria, os 2 Oll's geridos pela BPI Gestéo de
Ativos, alcangaram um valor conjunto de 532M¢€, tendo-
se registado uma diminuicdo dos ativos sob gestdo no
Imofomento na ordem dos 22M€ (4%) enquanto no caso
dos F.EIl. Josiba Florestal houve um acréscimo do
patriménio global do Fundo para os 27.3M€ (1,9%).

A BPI Gestdo de Ativos manteve para o 3.° lugar do
ranking por ativos sob gestdo entre as sociedades
gestoras de Fundos Imobilidrios Abertos.

As rendibilidades anuais dos OIC's, positivas e acima da
inflacdo, tém proporcionado aos investidores uma
estabilidade nesta componente das suas carteiras
diversificadas.

O Imofomento FIIA tem uma rendibilidade anualizada
liquida (ap6s duas distribui¢des de rendimentos em cada
ano) de 1.99%, 330% e 246% a 1, 5 e 10 anos
respetivamente, de acordo com os dados da APFIPP. No
caso do Josiba Florestal a rentabilidade foi no dltimo ano
de 3.27%, apresentando uma rentabilidade a 5 e 10 anos
de 2.68% e 2.28%.

Evolucado da Taxa Euribor a 12 meses e da
rentabilidade do fundo Imofomento
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Saliente-se ainda que o Imofomento, ao longo dos
ultimos anos, tem distribuido resultados gerados duas
vezes por ano, acumulando nos Ultimos 6 anos uma
distribuicdo total de 39M¢€ e cerca de 126M€ desde o seu
inicio.

De destacar ainda o facto de em 2020 o total de
rendimentos distribuidos ter alcancado 7.2M€. No ano
de 2020, o valor da Unidade de Participagdo do Fundo
Imofomento atingiu o valor mais elevado de sempre,
bem como os ativos imobiliarios e totais registaram o
mais elevado valor da histéria do Fundo.

Evolucao da Producao Liquida e dos Rendimentos
distribuidos do Imofomento

Producao . Vialor

Subs. Resg. it Rendimentos
Distribuidos

2015 262 95 167 2
2016 1 23 22 3
2017 49 10 39 7
2018 80 9 71 9
2019 103 10 93 11
2020 3 28 (25) 7

Valores em milhdes de euros

4.5.3. Gestdo de Patrimdnios

Seguros de Capitalizacao

Em 2020, a componente de seguros sem garantia de
capital gerida pela BPI Gestdo de Ativos manteve a
tendéncia de crescimento do ano anterior.

No ano de 2019 ocorreu a passagem da gestdo dos
seguros com garantia de capital para a BPI Vida e
Pensdes, mantendo-se na BPI Gestdo de Ativos a gestao
dos seguros sem garantia de capital.
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Evolucao do volume liquido sob gestao dos seguros
de capitalizacao
5.843

CEE 5970 4081 4.078

2.903
g

2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Com Garantia M Sem Garantia

Valores em milhdes de euros

Clientes de Gestao Discricionaria (GD)

Nos Clientes de Gestao Discricionaria houve um ligeiro
decréscimo face ao ano anterior. Este decréscimo
registou-se apenas no segmento de Clientes
Institucionais da BPI Gestdo de Ativos. No segmento de
clientes de Private Banking delegados do Banco BPI
verificou-se um ligeiro aumento.

Evolucao do volume liquido sob gestao de Clientes

224 200 191
129 126

2015 2016 2017 2018 2019 2020
M Institucionais M Private Banking

Valores em milhdes de euros

4.54. Fundos Estrangeiros - CaixaBank Asset
Management Luxembourg

Os fundos de investimento do CaixaBank Asset
Management Luxembourg, geridos pela BPI Gestdo de
Ativos tiveram uma diminuicdo de 13% no ano de 2020.

O CaixaBank Asset Management Luxembourg, a partir de
maio de 2019, passou a designar o CaixaBank Asset
Management (Espanha) como Portfolio Manager de
todos os seus fundos, mantendo-se a BPI Gestdo de
Ativos como sub-manager de 6 destes fundos em 2020.

Em outubro de 2020, alterou-se a politica de
investimento e a denominacao do fundo BPI América Lux
para BPI Technology Revolution. E em novembro 2020, o
CaixaBank Asset Management decidiu liquidar o fundo



BPI Universal Lux o que justifica uma parte da variacdo
negativa dos ativos sob gestdo.

4.5.5. Proposta de Aplicagdo de Resultados

O Resultado Liquido realizado no Exercicio de dois mil e
vinte foi positivo em 4 362 709 € (quatro milhdes,
trezentos e sessenta e dois mil e setecentos e nove euros)
que se propde que seja:

Para distribuicdo de dividendos ao CaixaBank Asset
Management SGIIC S.A, o valor integral do resultado
liquido no montante 4 362 709 € (quatro milhdes,
trezentos e sessenta e dois mil e setecentos e nove
euros).

4.6. Outras Informacoes

A pandemia COVID-19 e a gestdo dos seus multiplos
impactos para a sociedade gestora  foram
particularmente relevantes no decurso do ano. Os
referidos impactos ndo colocaram em causa a
continuidade das opera¢des da Sociedade. A atividade
da BPIGA funcionou normalmente, de forma ordenada e
sem disrupgoes, sejam estas de gestdo de investimentos
ou de ambito mais operativo.

Apesar do aumento da volatilidade dos mercados
financeiros a partir da segunda metade de fevereiro,
consequéncia da crise sanitaria e econémica, o volume
de resgates liquidos nao foi significativo ao ponto de
perturbar a atividade normal na gestdo dos fundos e
carteiras. Para ajudar os participantes dos fundos em
periodo de confinamento, e em colaboracdo com o
Banco BPI, foi permitido temporariamente que a
comercializagdo a distancia seja também realizada
através de correio eletronico. Na generalidade dos
produtos regressou-se ja a uma gradual recuperacdo das
subscricdes liquidas.

Do ponto de vista da gestdo interna de pessoas e
processos, a BPIGA comecou, varias semanas antes de ter
sido decretado o estado de emergéncia, a preparar
medidas que possibilitassem o trabalho em locais
auxiliares e/ou em teletrabalho e a dispersdo dos seus
colaboradores. Tais medidas foram adotadas de forma
gradual e variavel desde finais de fevereiro (sempre em
coordenacao com a DRH do Banco BPI), chegando a ter
em algumas ocasides mais de 90% das pessoas a
trabalhar remotamente.
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O fato de estas medidas terem sido adotadas de forma
gradual e ordenada e sem quaisquer disrup¢des na
atividade, veio permitir que, ndo s6 todos os processos e
atividades correntes se desenrolassem com relativa
normalidade, como possibilitou a prossecucdo dos
principais projetos em curso.



%

Governacao e Risco
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5. GOVERNACAO E RISCO

5.1. Sistema de Governacao

O sistema de Governacdo da BPI Gestdo de Ativos,
garante a gestdo sd@ e prudente das atividades
desenvolvidas. Ao longo dos anos tem vindo a ser
ajustado para se tornar mais robusto e abrangente de
forma a assegurar em permanéncia a sua eficacia e
conformidade com as inimeras alteracdes regulatérias
ocorridas e com as orientacdes que as diferentes
entidades de supervisdo tém emitido.

Para além de uma estrutura organizacional adequada ao
exercicio das suas atividades, assente na definicdo e
segregacao de responsabilidades e fun¢des aos diversos
niveis da organizacdo, a BPI Gestdo de Ativos tem vindo
a definir e atualizar politicas com impacto na
Governacdo, designadamente as relativas a gestdo de
risco, controlo interno, remuneracdo e governacdo de
produtos

O modelo de negdcio da BPI Gestdo de Ativos reparte-
se por trés atividades: (1) gestdo de Organismos de
Investimento Coletivo em Ativos Mobiliarios, (2) gestao
de Organismos de Investimento Coletivo em Ativos
Imobiliarios, ambos comercializados quase
exclusivamente pela rede bancéria do Banco BPI; e
(3) gestdo de patrimonios para carteiras de seguros de
capitalizacdo, fundos de pensbes, fundos de
investimento de outras entidades gestoras, clientes do
Banco BPI do segmento de Private Banking e investidores
institucionais.

A BPI Gestdo de Ativos atua enquanto sociedade gestora
de Organismos de investimento Coletivo, como centro
de producdo desses Organismos, comercializados
maioritarimanente na rede bancédria do Banco BPI
Constitui-se como uma unidade funcional e organica
assente  numa estrutura operacional otimizada,
recorrendo a externalizacdo de funcdes administrativas e
de suporte, mas com capacidade de decisdo e gestdo
auténoma e independente

A integracdo da BPI Gestdo de Ativos com o outras
empresas do grupo CaixaBank, possibilita a partilha de
servicos comuns e permite a sociedade prosseguir o
cumprimento das suas responsabilidades num quadro
de maior eficiéncia operativa, sempre numa perspetiva
de maior beneficio dos seus clientes. Ndo obstante a
partilha de servico com as entidades do grupo, os
processos de decisdo relativos a atividade de gestdo de
Organismos de investimento e a de gestdo de carteiras,
sdo prosseguidos de forma auténoma pelos 6rgdos da
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empresa e pelos seus recursos humanos e técnicos, com
a necessaria independéncia e autonomia face ao grupo.

Atendendo ao principio da proporcionalidade, a unidade
funcional da sociedade é simplificada, o que se reflete na
sua estrutura e organizacdo, estabelecendo-se a linha
deciséria da seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administracdo
(CA);

= Nivel executivo, a Comissdo Executiva (CE), com
delegacdo no seu presidente, no ambito dos
poderes delegados;

= Nivel operativo, responsaveis de equipa.

Os niveis executivo e operativo asseguram em
permanéncia todo o ambito de responsabilidades da
Sociedade, cabendo a responsabilidade das decisdes a
Comissao Executiva que dirige a atividade corrente
suportada nas equipas operacionais.

Administracao e Fiscalizacdao

O modelo de governo da BPI Gestdo de Ativos estrutura-
se segundo uma das trés modalidades previstas no
Codigo das Sociedades Comerciais — comummente
referida como o Modelo Latino. A gestdo da sociedade
compete ao Conselho de Administracdo que
compreende uma Comissdo Executiva na qual o
Conselho delegou amplos poderes de gestdo para a
conducdo da atividade corrente.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral (AG) delibera sobre as matérias que
Ihe sdo especialmente atribuidas pela lei ou pelos
Estatutos bem como, se tal lhe for solicitado pelo
Conselho de Administracdo, sobre matérias de gestdo da
Sociedade.

Os titulares dos érgaos sociais sdo eleitos por periodos
de trés anos, sendo sempre, salvo na medida em que
exista disposicdo legal em contrario, permitida a sua
reeleicao.

Conselho de Administracédo

A administracdo da Sociedade é exercida por um
Conselho de Administracdo composto por um numero
minimo de trés e um nimero maximo de onze membros,
eleitos pela Assembleia Geral que de entre eles designara
o presidente e, se assim o entender, um ou mais Vice-
Presidentes.



As deliberacdes do Conselho de Administracdo sdo
tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por
correspondéncia.

O Conselho de Administracdo para o mandato 2020-
2022 tinha a seguinte composicdo: Presidente Paulo
Freire de Oliveira, Vogais: Manuel Puerta da Costa, Jorge
Sousa Teixeira, Juan Pedro Bernal, Miguel Ferreira, Ana
Martin de Santa Olalla Sanchez, Jodo Pedro Oliveira e
Costa e Ménica Valladares Martinez.

Durante o ano de 2020 o Vogal Jodo Pedro Oliveira e
Costa renunciou ao mandato.

O Conselho de Administracdo delegou numa Comissdo
Executiva a gestdo corrente da  Sociedade,
nomeadamente a definichio e implementacdo das
politicas de investimento do patriménio sob gestdo, seja
ele na forma de Organismos de Investimento Coletivo
(mobilidrios e imobilidrios), seja na forma de gestdo
discricionaria de carteiras e comercializacdo de novos
produtos. O Conselho de Administracdo manteve
responsabilidades de monitorizacdo do risco e
Compliance e de fiscalizacdo e acompanhamento da
atividade da Comissdo Executiva.

Comissao Executiva

A Comissdo Executiva, composta por um Presidente
(Paulo Freire de Oliveira) e 2 vogais (Manuel Puerta da
Costa e Jorge Sousa Teixeira) atua nos limites da
delegacdo do Conselho de Administragdo. A distribuicdo
de pelouros pelos membros da Comissao Executiva foi a
seguinte:

Paulo Freire de Oliveira: investimentos em acdes e
obrigacdes; carteiras multi-ativos; suporte ao cliente e
negocio; digital e marketing; estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; recursos humanos;
comunicacdo corporativa; gestdo discricionaria de
carteiras.

Manuel Puerta da Costa: investimentos Imobiliarios.

Jorge Sousa Teixeira: Risco, Suporte, e funcdes executivas
na area de Investimento Socialmente Responsavel.

O pelouro de Compliance esta atribuido a um membro
nao executivo do Conselho de Administragdo, Mdnica
Valladares.
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Conselho Fiscal

A Lei 148/2015 de 9 de setembro aprovou o Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, determinando que
os organismos de investimento coletivo sob a forma
contratual e societaria sdo entidades de interesse
publico. Desta forma, a BPI Gestdo de Ativos, enquanto
sociedade gestora de entidades de interesse publico sem
personalidade juridica, passou, a partir de 2016, a deter
um Conselho Fiscal que iniciou o seu atual mandato em
simultaneo com o Conselho de Administracdo em 2020.
Este 6érgdo é com composto por José Manuel Toscano
(presidente) e por lIsabel Correia de Lacerda e Luis
Patricio (vogais), tendo ainda Francisco André Oliveira
como suplente. Sdo competéncias do Conselho Fiscal
zelar pela observancia das disposicdes legais e
regulamentares, dos estatutos e das normas emitidas
pela autoridade de supervisdo, bem como das politicas
de controlo interno e ainda o acompanhamento da
preparacao da informacédo financeira.

Sistema de Controlo Interno

O Sistema de Controlo Interno corresponde ao conjunto
de regras e controlos que regem a estrutura organizativa
e operativa da BPI Gestdo de Ativos, incluindo os
processos de reporte e as Fun¢des de Gestdo dos Riscos,
Compliance e Auditoria Interna. Em linha com as
diretrizes dos reguladores e com as melhores praticas do
setor, esta estrutura esta alicercada no modelo das trés
linhas de defesa.

De forma a garantir que este modelo se traduz num
controlo interno adequado a atividade e objetivos da BPI
Gestdo de Ativos, a estrutura de controlo interno é
transversal, abrangendo toda a organizacdo,
independente das func¢bes de assuncdo de riscos, e
preventiva, antecipando os riscos relevantes. Existe ainda
um processo de comunicagdo formal das debilidades de
controlo identificadas aos érgaos de governo.

A funcdo de gestdo de riscos tem como missdo apoiar a
gestdo de carteiras na detecdo e andlise dos principais
fatores de riscos financeiros e operacionais, contribuindo
para a aplicaggo das melhores praticas que
implementem uma cultura de gestao de risco.

A fungdo de Compliance tem como missdo a gestdo do
risco de conduta e cumprimento, com vista a prevenir e
minimizar danos resultantes de sancbes, bem como
danos de carater reputacional.

Todas as divulgacbes de informacdo financeira ou
relacionadas com a comercializacdo de produtos séo



previamente revistas de forma independente por pessoal
especializado

Funcao de Auditoria Interna

Na sequéncia da transmissdo pelo Banco BPI, S.A. da
totalidade do capital social da BPI Gestdo de Ativos a
favor do CaixaBank Asset Management S.G.LIC, S.A,
Sociedade detida a 100% pelo CaixaBank S.A., a fungédo
de Auditoria Interna da BPI Gestdo de Ativos esta
delegada, desde 9 de maio de 2018, na Auditoria Interna
do CaixaBank S.A.

A auditoria Interna atua como a 32 linha de defesa e
desenvolve a sua atividade de forma independente e
objetiva, supervisionando as atividades da BPI Gestao de
Ativos e a sua eficacia para assegurar o cumprimento do
quadro regulatério e dos regulamentos internos, a
adequacdo da estrutura organizativa e a eficacia do
ambiente de controlo interno.

Subcontratacao

Com vista a melhorar a qualidade do seu sistema de
governagao e prestar um melhor servico no interesse dos
seus Clientes, a BPl Gestdo de Ativos subcontrata
algumas atividades, melhorando significativamente a
capacidade de atuacdo da sociedade gestora, e dos
servicos e produtos oferecidos aos Clientes.

Encontram-se externalizadas no &ambito do grupo
atividades administrativas e de suporte,
designadamente:

= Comercializacao;

= Recursos humanos;

= Auditoria Interna;

= Sistemas de Informacéo.

E assim possivel acompanhar as melhores praticas de
mercado, para além das exigéncias regulatérias, com um
claro beneficio qualitativo e quantitativo ao nivel do risco
operacional e da informagdo prestada aos diferentes
stakeholders, em particular Clientes, reguladores e
acionista.

Relatério de Governo da Sociedade

Em anexo apresenta-se o Relatério de Governo da
Sociedade.
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5.2. Perfil de Risco

Reconhecendo que a assunc¢do de risco € intrinseca a
atividade de gestdo de investimentos, a Sociedade tem
desenvolvido um sistema global de gestao de riscos das
carteiras que tem sob gestao.

5.2.1. Sistema de Gestao de Risco

A BPI Gestdo de Ativos considera a gestdo de riscos
como um dos pilares essenciais no seu modelo de
funcionamento.

A procura da correta identificacdo das varias dimensoes
dos riscos e a disponibilizacdo dessa informacdo aos
gestores de investimentos e aos 6rgdos de administracdo
€ um exercicio permanente, praticado a diversos niveis
de atividade e responsabilidade.

A Sociedade assegura a existéncia de um sistema de
gestdo de riscos constituido por procedimentos
permanentes de gestdo dos riscos relevantes para cada
carteira, assim como por mecanismos adequados a sua
medicao.

O desempenho das carteiras, em termos de rendibilidade
e riscos assumidos, é monitorizado regularmente. As
metodologias de controlo estdo suportadas na producao
de informacdo de gestdo especificamente desenvolvida
para o acompanhamento e incluem a afericdo periddica
de resultados, desvios de performance em relagdo aos
benchmarks previamente definidos e a monitorizacdo
dos niveis de risco.

A monitorizagdo do cumprimento da politica de
investimento de cada produto e do nivel de risco
implicito em cada carteira é desempenhada, em primeira
instancia, pela equipa de gestores de carteiras e, em
segunda instancia, pelas Areas de Compliance e de Risco,
respetivamente, areas externas a Gestdo de Carteiras e
que reportam a um Administrador distinto.

O modelo de Governance do Risco é ainda completado
pelo Comité de Riscos que tem como missdo
acompanhar o risco associado a atividade de gestdo de
ativos, designadamente os riscos de mercado, crédito,
concentracdo, imobiliario e liquidez das carteiras de
investimentos, entre outros, bem como o risco
operacional da Sociedade Gestora.

Tanto o Administrador com o pelouro de Riscos como o
responsavel pela Fungdo de Gestdo de Riscos tém
representacdo permanente na Comissao Executiva da BPI
GA, e participam também nos comités de investimento



da Sociedade, de forma a acompanharem os processos
de tomada de deciséo.

O Comité de Riscos é composto pelo Presidente do
Conselho de Administracdo da BPI Gestao de Ativos (BPI
GA), pelo administrador da BPI GA com a
responsabilidade da funcdo de riscos, por um
administrador ndo executivo da BPI GA e pelo
Responsavel pela Funcdo de Gestdo de Riscos.

A presidéncia do Comité de Riscos é assumida pelo
administrador da BPI GA com o pelouro de Gestdo de
Riscos.

O Comité de Riscos relne tendencialmente duas vezes
por més e aprecia os principais indicadores de risco das
carteiras, no ambito da Politica de Gestdo de Riscos da
BPI Gestdo de Ativos.

Os riscos a que a Sociedade estd exposta decorrem
naturalmente do investimento nos ativos representativos
das diferentes carteiras.

As carteiras sob responsabilidade da BPI Gestdo de
Ativos tém um universo de investimento abrangente,
podendo investir em instrumentos de mercado
monetario, obriga¢des, acdes, imobiliario, investimentos
alternativos, entre outros, desde que respeitem as
politicas de investimento contratadas com os clientes, os
limites legais de exposicdo, ou ainda os niveis de risco
internos aplicaveis.

Assim sendo, as carteiras estardo especialmente sujeitas
ao Risco de Mercado — taxa de juro, de spread, acionista,
imobilidrio e cambial — Risco de Crédito e Risco de
Liquidez. Importa referir que, na maioria das carteiras
existe a possibilidade de mitigar estes riscos via
derivados — futuros, forwards ou opcdes — respeitando a
cada momento as orienta¢des definidas pelas respetivas
politicas de investimento e pelas entidades supervisoras
para a utilizacdo deste tipo de produtos.

Resume-se de seguida o entendimento de cada um
destes riscos na atividade da BPI Gestdo de Ativos e os
modelos de informacéo utilizados para os monitorar.

Riscos de Mercado

O risco de mercado de uma carteira é avaliado
essencialmente pela volatilidade dos seus retornos,
sendo mensurado com recurso as seguintes abordagens,
descritas em detalhe de seguida:

- Modelo de Fatores;
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- Value at Risk;
- Stress Tests.

e Modelo de Fatores
O risco de mercado de uma carteira é avaliado
essencialmente pela volatilidade dos seus retornos,
medida neste caso com base na respetiva exposi¢do aos
diferentes fatores de risco.

Assim, e de forma a assegurar um nivel aceitavel de
diversificacdo, avalia-se a contribuicdo de cada fator para
o risco total do portfolio. Tal traduz-se numa analise
rigorosa e completa das fontes de risco mais relevantes,
que combina simultaneamente a exposicdo da carteira
aos fatores, a volatilidade de cada um e ainda a
correlagdo entre estes e o portfolio.

A Area de Risco da BPI GA é responsavel por acompanhar
a Volatilidade/Tracking Error ex ante de cada portfolio,
disponibilizados diariamente, sendo que deve tomar
medidas a partir de determinados limiares pré-definidos.

e Value at Risk

A BPI Gestdo de Ativos limita a exposicdo global a
instrumentos financeiros derivados dos OIC por si
geridos, considerando o risco de mercado de cada
carteira através de uma abordagem baseada no value at
risk - uma medida da perda maxima esperada - com um
intervalo de confianca a 99% e para um horizonte
temporal de um més.

Consoante a politica de investimento e o perfil de risco
de cada OIC, a Sociedade decidiu, de forma
fundamentada, calcular o VaR:

= Relativamente ao valor liquido global do OIC -
VaR absoluto;

= Relativamente ao VaR da carteira de referéncia
- VaR relativo.

e  Stress tests
Para complementar os procedimentos anteriores,
procede-se também a realizacdo de stress tests, em que
sdo simulados determinados cendrios adversos seguindo
uma abordagem baseada em fatores.

Esta metodologia combina a identificacdo e o choque de
fatores com maior poder explicativo para a volatilidade
ex-ante de cada carteira de investimento e a reproducéo
de periodos histéricos onde os mesmos apresentaram
maior instabilidade e um maior volume de perdas



Risco de Crédito

O Risco de Crédito, pode ser entendido como a
probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nas
carteiras, devido a incapacidade de uma contraparte
cumprir os seus compromissos financeiro. Este risco é
também capturado pelo modelo de fatores da
Bloomberg, que engloba naturalmente fatores
destinados a capturar esta dimensdo do risco.

Adicionalmente, a BPI Gestdo de Ativos implementa
determinados  Critérios de Selecdo de Ativos,
designadamente em termos de rating, limitando o
investimento em titulos de menor qualidade crediticia.

Risco de Liquidez

Para atender ao risco de liquidez, cada gestor mantém
excedentes de liquidez no minimo suficientes para fazer
face aos resgates previstos. Os instrumentos de leitura
desta dimensdo do risco sdo ainda reforcados com a
elaboracdo periddica de mapas informativos que
permitem acompanhar a evolucdo da liquidez.

Adicionalmente, em alinhamento com a Instrucédo
06/2016, a BPI Gestdo de Ativos passou a reportar
mensalmente a percentagem da carteira de cada
organismo de investimento coletivo que se prevé ser
possivel liquidar dentro de determinados prazos.

De forma a garantir que cada fundo mantém um nivel de
liquidez adequado face as obriga¢des subjacentes, para
além da liquidez dos ativos que compdem as carteiras,
sdo também alvo de anélise o nivel de resgates liquidos,
bem como o perfil dos investidores.

Importa salientar que, os critérios implementados
incluem também requisitos de liquidez, para agdes e
obrigacdes, de modo a evitar que se tomem posicdes em
ativos menos liquidos.

Sdo ainda realizados stress test, com vista a medigdo da
resiliéncia de cada fundo face a um conjunto de cenérios
de esforco de liquidez, tendo em conta as
especificidades atuais e histéricas de cada carteira de
investimentos.

Risco Contraparte
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Para atender ao risco de contraparte, a Sociedade avalia
a exposicdo a contrapartes nas operacdes em liquidacdo
e nos derivados fora de bolsa, comunicando-as aos
respetivos gestores e traders.

Além dos limites legais existentes para as contrapartes, a
Sociedade define limites méximos de exposicdo por
contraparte, que sdo controlados diariamente.

Quanto a exposicdo da propria Sociedade aos riscos de
preco, de crédito, de liquidez e de fluxos de caixa, estes
ndo sdo considerados relevantes.

Risco Imobiliario

A Area de Imobilidrio analisa o risco de crédito e
reputacional do potencial inquilino, com recurso a
pedido de informacbes comerciais e Bancarias, assim
como efetua as consultas prévias a formalizacdo da
operacdo de arrendamento, junto do Compliance do
CaixaBanK AM (com conhecimento do Compliance da
BPI Gestdo de Ativos) relativamente as contrapartes,
sejam elas Particulares ou Empresas, solicitando a
verificagdo no ambito das listas de risco de
Branqueamento de Capitais e Financiamento ao
Terrorismo relevantes, quer externas — Unido Europeia e
OFAC, quer internas.

Numa segunda linha de defesa, trimestralmente, o
Imofomento tem sido alvo de analise de risco pela Area
de Risco, sendo os resultados apresentados e discutidos
em Comité de Riscos.

Nesta analise, o Oll é apreciado sob varias perspetivas,
designadamente em termos de composicdo -
distribuicdo geografica, sectorial, ano de construcéo —
transacdes, rentabilidades; taxas de ocupacao; dispersao
de avaliagdes por imovel; imoveis devolutos; qualidade
de cada inquilino (baseada no rating); perfil de resgates
e nivel de liquidez; cumprimento de racios regulatorios
e da politica de investimento.

Com vista a reforcar a segunda linha de defesa, passaram
a fazer parte do Comité Imobilidrio os Responsaveis das
Funcbes de Risco e Compliance, com caracter
permanente, de forma a garantir um adequado ambiente
de controlo na area de imobiliario.

Risco Operacional

O grupo detém uma abordagem sistematizada e
centralizada para a Gestdo do Risco Operacional. Para o
efeito, existe uma Area de Risco Operacional responsavel



por implementar o modelo e as politicas adotadas, bem
como promover uma cultura de gestdo de Risco
Operacional ao nivel de toda a organizacdo. A equipa de
Risco da BPI Gestdo de Ativos coopera com os pivots de
Risco Operacional das diversas areas de Banco no
sentido de controlar, monitorizar e desenvolver
mecanismos de mitigacdo de Risco Operacional da
Sociedade.

Cada éarea da Sociedade é responsavel por criar e manter
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas que desenvolve. Estas fichas identificam os riscos
inerentes as operac¢des, determinando os respetivos tipo
e categoria de risco de acordo com o impacto financeiro
e a probabilidade de ocorréncia. A grelha de Tipos e
Categorias de Risco Operacional adotada pelo grupo foi
definida conforme o Novo Acordo de Capital — Basileia Il.

As principais fontes de risco operacional vém sobretudo
de processos realizados manualmente, por ndo terem
ainda sido desenvolvidos sistemas informaticos que os
automatizem.

A nivel da continuidade de negécio, é elaborado
anualmente um Relatério de Andlise de Impacto no
Negdcio da BPI Gestdo de Ativos, com base no qual foi
definido e é revisto anualmente o Plano de Continuidade
de Negécio especifico da Sociedade.

5.2.2. Cobertura e Gestado de Risco

A BPI Gestdo de Ativos realiza, em representacdo dos
Clientes e carteiras que gere, operagdes com
instrumentos financeiros derivados no ambito da sua
atividade, destinadas a cobrir posicdes das carteiras que
tem sob gestéo.

A Sociedade transaciona derivados financeiros,
nomeadamente sob a forma de contratos sobre taxas de
cambio, sobre taxas de juro, sobre a¢des ou sobre varios
indices. Estas transacdes sdo efetuadas na sua maioria
em mercados organizados, nomeadamente em bolsas de
valores, mas havendo também algumas em mercados de
balcdo (OTC — over-the-counter).

5.3. Fundos Proprios

Em 2020 a BPI Gestdo de Ativos apresentou um racio de
Fundos Préprios Totais de 41,42% (o que compara com
o valor minimo legal de 12.75%°).

9 Em 2020 o valor minimo legal era de 12.25%.
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5.4. Situagao perante a Seguranca Social

Nos termos do Decreto-Lei n® 411/91, de 17 de outubro,
declara-se que a sociedade nao tem dividas a Seguranca
Social.

5.5 Ac¢des proprias adquiridas ou
alienadas durante o periodo

Ndo foram adquiridas ou alienadas ac¢des proprias
durante 2020. No final de 2020 a sociedade ndo detinha
quaisquer acoes proprias.



5.6. Autorizagdes concedidas a negocios
entre a sociedade e os seus
administradores

Ndo existem autorizagdes a negocios entre
administradores e a sociedade durante o exercicio de
2020.

6. EVENTOS SUBSEQUENTES

O impacto potencial da atual pandemia, em particular da
nova vaga registada em janeiro de 2021, dependerd de
desenvolvimentos futuros que ndo se podem prever com
fiabilidade, incluindo as a¢des que se encontram a ser
levadas a cabo para conter ou tratar a infecdo e mitigar
0 seu impacto na economia, as politicas sociais e
econémicas de apoio, que estdo a ser ou serdo
implementadas pelos diversos governos, entre outros. A
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sociedade gestora, sendo uma entidade que pertence ao
Grupo Caixabank, possui as medidas necessarias para a
continuidade dos negdcios em situacdes de crise. Ndo se
considera que a referida crise possa ter efeitos na
sociedade gestora que possam impactar a continuidade
do seu negdcio.

A 15 de janeiro de 2021, procedeu-se a contribuicdo para
o Fundo de Pensdes no montante de 752 879 euros,
cumprindo com o racio de cobertura de
responsabilidades aplicavel, de acordo com a nota 23 das
demonstraces financeiras.A data de emissdo destas
demonstracdes financeiras, ndo foram recebidas novas
informacdes acerca de condi¢des que existam a data do
Balanco e que dessem lugar a ajustamentos ou
divulgagbes nas demonstracdes financeiras.



Presidente do Conselho de Administracao

Paulo Alexandre Meles Saldanha Freire de Oliveira

Vogais executivos

Jorge Miguel Matos Sousa Teixeira

Manuel José Puerta da Costa

Vogais nao executivos

Juan Pedro Bernal Aranda

Miguel Luis Sousa de Almeida Ferreira

Ana Martin de Santa Olalla Sanchez

Monica Valladares Martinez

LISBOA, 25 DE MARCO DE 2021
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Anexos ao Relatorio de Gestao
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ANEXO 1:

RELATORIO DE GOVERNANCE DA BPI GESTAO
DE ATIVOS

1. Regras aplicaveis a nomeagdo e substituicdo dos
membros do Orgdo de Administracio e a alteracdo dos
estatutos da sociedade

A administragdo da Sociedade é exercida por um
Conselho de Administragdo composto por um numero
minimo de trés e um nimero maximo de onze membros,
eleitos pela Assembleia Geral que de entre eles designa
o Presidente e, se assim o entender, um ou mais Vice-
Presidentes.

Os titulares dos érgaos sociais sdo eleitos por periodos
de trés anos, sendo,salvo na medida em que exista
disposicao legal em contrario, sempre permitida a sua
reeleicao.

As deliberagdes do Conselho de Administracdo sdo
tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por
correspondéncia.

2. Poderes do Orgéo de Administracdo, nomeadamente
no que respeita a deliberacdes de aumento do capital

O Conselho de Administracdo é o érgao superior de
gestdo da sociedade, com poderes para deliberar sobre
todos os assuntos e praticar todos os atos legalmente
considerados como de exercicio de poderes de gestao,
incluindo, mas ndo limitado, ao de representar a
Sociedade em juizo e fora dele, ativa ou passivamente,
propor e seguir acdes, confessa-las e delas desistir,
transigir e comprometer-se em arbitros, bem como o
poder de constituir mandatarios para a pratica de
determinados atos ou categorias de atos, conferindo-
Ihes para tal os respetivos mandatos.

O Conselho de Administracdo ndo tem poderes para
aumentar o capital social.

3. Politica de Selecédo e Avaliacdo

Aos membros do Conselho de Administracdo da BPI
Gestdo de Ativos e aos Colaboradores com Funcoes
consideradas Essenciais na BPI Gestdo de Ativos passou
a aplicar-se a "Politica de Selecdo e Avaliacdo dos
membros de érgaos sociais” do Caixabank.
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4. Politica de remuneracdo dos Colaboradores com
Funcdes consideradas Essenciais da BPlI Gestdo de
Ativos

No Conselho de Administracdo de 27 de Junho de 2019
foi aprovada a Politica de Remuneracdes da BPI Gestao
de Ativos, com impacto nas remuneragoes variaveis dos
Colaboradores afetados pela mesma, a partir de 2020.

Durante 2020 foi aplicada aos membros do Conselho de
Administracdo da BPI Gestdo de Ativos e aos
Colaboradores com Funcdes consideradas Essenciais da
BPI Gestdo de Ativos a respectiva Politica de
Remuneracdes.

5. Principais elementos dos sistemas de controlo interno
e de gestdo de risco implementados na Sociedade
relativamente ao processo de divulgacdo de informacéo
financeira

Na BPI Gestdo de Ativos sdo aplicaveis processos que
tém subjacente a descricdo de procedimentos a realizar
em termos de controlo interno e gestdo de risco pelas
diferentes areas.

N&o obstante o circuito interno de governo de produtos,
a divulgacdo de informacdo relacionada com a
comercializagdo de produtos é antecipadamente
validada pela assessoria juridica da BPI Gestao de Ativos.

Todas as divulgacdes de informacdo financeira sdo
revistas de forma independente por pessoal
especializado.

6. Participacdes qualificadas no capital social desta
Sociedade

CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U.: 100%

7. ldentificacdo de acionistas titulares de direitos
especiais e descricdo desses direitos

N.A.

8. Eventuais restricdes em matéria de direito de voto, tais
como limitagdes ao exercicio de voto dependente da
titularidade de um numero ou percentagem de agdes,
prazos impostos para o exercicio de direito de voto ou
sistemas de destaque de direito de contetdo patrimonial

N.A.



ANEXO 2:

POLITICAS DE REMUNERAGCAO DA BPI GESTAO DE
ATIVOS

O capital da BPI Gestdo de Ativos tem é integralmente
detido pelo CaixaBank Asset Management Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

O CaixaBank Asset Management dispde de uma politica
de remuneracédo, que define os principios fundamentais
referentes ao pagamento de remuneracdes, fixas ou
variaveis que passou a partir de 2020 a ser adotada pela
BPI Gestdo de Ativos, com as adapta¢des resultantes de
enquadramentos legais especificos a que se encontre
sujeita para a generalidade dos seus Colaboradores e de
forma progressiva (a iniciar em 2021).

Neste quadro, a Politica Geral de Remuneragéo, a qual
estd sujeita a BPI Gestdo de Ativos, tem subjacente o
facto de a definicdo e orientacdo estratégica da
Sociedade e das restantes filiais do Grupo CaixaBank
caber a sociedade-mée CaixaBank.

Ficam excluidas do ambito de aplicacdo desta Politica
Geral os membros do Conselho de Administracdo e
Conselho Fiscal da Sociedade e os Colaboradores que ja
que se encontram abrangidos pela “Politica de
Remuneracdo dos Colabores Identificados da BPI Gestdo
de Ativos”, sem prejuizo de se aplicarem as regras da
referida Politica Geral nos casos omissos.

Para o ano de 2020, foi aplicada aos Administradores a
Politica de Remuneragédo dos Colabores Identificados da
BPI Gestdo de Ativos, em diante referida como “Politica
de Remuneracgao”.

1. Estrutura da Remuneragéo

Os Administradores, a exercer funcGes de administracdo
na BPl Gestdo de Ativos, em comissdo de servico,
auferem uma remuneracdo fixa e, quando assim seja
decidido, um prémio (adiante designado por
Remuneracdo Variavel), nos termos seguintes:

a) Remuneracdo Fixa - A remuneracdo fixa é que
resulta da aplicacdo do respetivo contrato de
trabalho e do Acordo Coletivo de Trabalho para o
sector bancario (ACT);

b) Remuneragdo Varidvel - Para a politica de
Remuneracdo que esteve em vigor em 2020 a
remuneracao varidvel podia ser decomposta numa
parte em dinheiro (50%) e, quando aplicavel, em
OICs da Sociedade Gestora;
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2. Critérios da definicdo da Componente Variavel

A determinacdo da remuneracao variavel a atribuir, em
2020, a cada um dos Administradores resultou de
decisao do Acionista Unico, que considerou na definicdo
do valor global da componente variavel a atribuir aos
Administradores o estipulado na Politica de
Remuneracao:

a) A avaliacdo do desempenho de cada Administrador, a
qual deve considerar, entre outros, o cumprimento das
suas funcdes para além do exigido, critérios de natureza
financeira e ndo financeira e o desempenho da unidade
de estrutura sob a sua responsabilidade;

b) O respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a
atividade desenvolvida pela BPI Gestdo de Ativos,
designadamente as regras de controlo interno e, quando
aplicavel, as relativas as relagdes com clientes e
investidores;

¢) O desempenho sustentavel e adaptado ao risco da BPI
Gestdo de Ativos podendo ser efetuados ajustamentos
ao presente critério considerando os varios tipos de
riscos, atuais e futuros a que esta sujeita a atividade da
BP| Gestado de Ativos e os seus Clientes;

d) No caso dos Administrador com func¢bes de controlo,
a realizacdo dos objetivos associados as suas funcdes,
independentemente do desempenho das respetivas
unidades de estrutura.

Cada um dos critérios identificados para a determinacdo
do montante concreto da remuneragéo variavel a atribuir
a cada Administrador terd um igual peso proporcional.

A avaliacdo de desempenho do Administrador terd em
conta ndo so o exercicio a que essa remuneracao variavel
diz respeito mas também os dois exercicios anteriores,
por forma a que essa avaliagcdo e, consequentemente, a
remuneragdo variavel a atribuir tenha em conta um
quadro plurianual, assegurando que o processo de
avaliagdo se baseia num desempenho de longo prazo e
que o pagamento das componentes da remuneragado
dele dependentes é repartido ao longo de um periodo
gue tem em consideracdo o ciclo econémico subjacente
e os riscos de negdcio da BPI Gestdo de Ativos.

Na fixagdo do valor global da componente variavel da
remuneracdo dos Administrador é também, embora sem
que dai decorra uma relacdo de dependéncia
automatica, tomada em consideracdo a evolucdo do
valor global definido para a remuneracdo variavel do
conjunto dos restantes trabalhadores da BPI Gestao de
Ativos.



3. Mecanismos que permitem o alinhamento dos
interesses dos membros do érgao de administracdo com
os interesses da sociedade

Aplicam-se varios mecanismos constante da Politica
de remuneracdo, designadamente relativos:

e Remuneracgdo variavel: parte paga
imediatamente e parte diferida

e Periodo de diferimento

e Pagamento em dinheiro e em instrumentos

e Definigdo do nimero e valor dos
instrumentos

e Politica de retencdo

e Pagamento de rendimentos (juros) sobre o
dinheiro e instrumentos diferidos e retidos

e (Cessagdo ou suspensdo da relagdo
profissional

e Situacgdes especiais

e Requisito de permanéncia

e Incompatibilidade com estratégias de
cobertura pessoal ou mecanismos de evasdo

4 Mecanismos de Limitacdo da Remuneracdo Variavel, no
caso de os Resultados evidenciarem uma deterioracdo
relevante do desempenho da empresa no ultimo ano de
exercicio apurado ou quando esteja espectavel no
exercicio em curso

a) Mecanismo de reducdo: o regime através do qual a BPI
Gestao de Ativos podera reduzir total ou parcialmente o
montante da remuneracdo variavel em relacdo a qual o
periodo de diferimento previsto anteriormente ainda
ndo tenha decorrido;

b) Mecanismo de reversdo: o regime através do qual os
Administradores da BPI Gestdo de Ativos ddo o seu
acordo a devolucdo de remuneracdo de que sejam
titulares, podendo esta, nesse contexto e verificados
determinados pressupostos a seguir indicados, ndo
proceder definitivamente a disponibilizagdo do
montante da remuneracdo variavel em relacdo a qual
decorra ainda o periodo de retencdo, bem como, exigir a
devolucado de montantes da remuneracéo variavel que ja
nao se encontrem retidos.

5. Divulgacdgo do montante anual da remuneracao
auferida pelos Membros dos Orgaos de Administracio e

Fiscalizacdo em 2020

5.1 Remuneracdo dos membros do Conselho de
Administracao
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Em 2020, foram pagas as seguintes remuneragdes aos
membros do Conselho de Administracdo da BPI Gestdo
de Ativos:

Fixa VELEV Total

Membros do Conselho de
Administracao

646140 250000 896 140
A BPI Gestao de Ativos ndo tem por politica remunerar
os seus Administradores através da participacdo nos
lucros.

Em 2020, ndo foram pagas, pela BPI Gestao de Ativos, no
exercicio nem sdo devidas por esta Sociedade, quaisquer
indemnizagoes relativas a cessacdo de funcbes de
qualquer administrador executivo.

5.2 Remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal

A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal é
composta exclusivamente por uma remuneracdo fixa,
paga mensalmente, ndo integrando  qualquer
remuneracao variavel e ndo estando, assim, dependente
dos resultados da BPI Gestdo de Ativos.

Os montantes devidos em 2020 aos membros do
Conselho Fiscal sdo os que se explicitam no quadro
seguinte:

Fixa Variavel Total

Membros do Conselho

. 72707 - 72 707
Fiscal

Valores de 2020



Demonstracoes Financeiras e Notas

e
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BPI GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31 Dez. 20 31 Dez. 19
ATIVO
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 21 320 398 17 721 201
Ativos financeiros detidos para negociagédo 5 51 290 125 159
Ativos financeiros pelo custo amortizado 6 2 461 299 2 484 041
Outros ativos tangiveis 7 133 415 209 660
Ativos intangiveis 7 R R
Ativos por impostos correntes 11 - 514 024
Ativos por impostos diferidos 8 454 270 134 118
Ativos de contratos com clientes 9 3594 431 5740 670
Outros ativos 10 1013 137 216 299
Total do ativo 29 028 240 27 145 172
PASSIVO
Passivos por impostos correntes 11 366 358 -
Outros passivos 12 7 290 667 5615 739
Total do passivo 7 657 025 5615 739
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 13 2500 000 2500 000
Resultados Transitados 14 1968 1968
Outras reservas 14 14 506 538 14 951 477
Resultado liquido do exercicio 14 4 362 709 4 075 989
Total dos capitais proprios 21 371 215 21529 433
Total do passivo e dos capitais préprios 29 028 240 27 145 172

O anexo faz parte integrante destas demonstrac¢des financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administra¢ao
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BPI GESTAO DE ATIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Rubricas Notas 31 Dez. 20 31 Dez. 19
Juros e rendimentos similares 16 179 1350
Juros e encargos similares ( 195) (203
Margem financeira 1601 1147
Rendimentos de comissdes 17 18 304 066 35813 645
Encargos com comissdes 18 ( 299 843) (17 699 716)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados (liquido) ( 596) (997
Resultados de avaliagao cambial (liquido) ( 5198) ( 6842
Outros resultados de exploragéo 19 176 284 27 950
Encargos operacionais 19 ( 60 616)
Outros impostos 20 ( 372 692) ( 367 731)
Produto bancério 17 743 006 17 767 455
Gastos com pessoal 21 (5192 652) (5014 779)
Gastos gerais administrativos 22 (6498 831) (7 252 658)
Depreciagdes e amortizagdes 7 ( 103 684) (96 002)
Resultado antes de impostos 5947 839 5404 017
Impostos sobre lucros 1 (1585 130) (1328 028)
Resultado liquido do exercicio 4362 709 4075 989

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado O Conselho de Administrag&o
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BPI GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

DEMONSTRAGAO DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Rubricas Notas 31 Dez. 20 31 Dez. 19
Resultado liquido do exercicio 4362 709 4075 989
Ganhos e perdas por desvios actuarias relativos a Pensfes 23 ( 593 770) ( 544 068)
Impacto fiscal 8 148 832 129 363
Resultado nédo reconhecido na demonstragédo dos resultados ( 444 938) ( 414 704)
Rendimento integral do exercicio 3917771 3661 285

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

BPI GESTAO DE ATIVOS — SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

Outras reservas e resultados transitados

Resultado
Capital Reserva Reservas Reserva de Outras Resultados liquido do Capital
Legal livres fusédo Reservas transitados Total exercicio proprio
Saldos em 31de Dezembro de 2018 2500000 4907 993 - 1648 143 ( 433 816) 7 330 828 13 451180 6 296 092 22 249 240
Aplicagéo do resultado do exercicio de 2018:
Outros 6296 092 6296 092 (6296 092) -
Distribui¢do de dividendos - - (4381091 (4381091 - (4381091)
Rendimento integral de 2019 9243861 (414704) (9243861) ( 414 704) 4075989 3661285
Saldos em 31de Dezembro de 2019 2 500 000 4907 993 9243 861 1648 143 (848 521) 1968 14 951476 4075 989 21529 433
Aplicagéo do resultado do exercicio de 2019:
Outros 4075989 4075989 (4075 989) -
Distribuigdo de dividendos - - - - (4075989) (4075989) - (4075989)
Rendimento integral de 2020 - - - - (444938) - ( 444 938) 4362709 3917771
Saldos em 31de Dezembro de 2020 2500000 4907 993 9243861 1648 143 (1293 459) 1968 14 508 506 4362709 21371215

O Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31 Dez. 20 31 Dez. 19
ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de comissdes 20 486 197 39 617 188
Pagamentos de comissdes (1814 468) (17 561 545)
Pagamentos a fornecedores (4 597 899) (8026 750)
Pagamentos ao pessoal (5587 555) (4 378 593)
Fluxos gerados pelas operacdes 8 486 275 9 650 299
Pagamento do imposto sobre o rendimento ( 876 069) (1134 512)
Fluxo das actividades operacionais (1) 7 610 206 8 515 787
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Juros e proweitos similares 188 592 -
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares ( 96 175) ( 64 757)
Aquisicdo de ativos financeiros - (2481 288)
Agquisic&o de ativos tangiveis e intangiveis 7 ( 27 438) ( 119 804)
Fluxos das actividades de investimento (2) 64 979 (2 665 849)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Distribuic&o de dividendos (4 075 989) (4381 091)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (4 075 989) (4381 091)
Aumento (diminuigdo) de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 3599 196 1468 848
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 17 721 202 16 252 354
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 21 320 398 17 721 202
O anexo faz parte integrante destas demonstra¢des financeiras
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragédo
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NOTA INTRODUTORIA

A BPI Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (“BPI Gestéao de Ativos” ou “Sociedade”) foi
constituida em 20 de julho de 1990 e tem como objeto principal a gestéo de organismos de investimento coletivo (OIC), em especial de
fundos de investimento mobiliario, podendo ainda desenvolver as atividades de, gestdo discricionaria e individualizada de carteiras por
conta de outrem, incluindo as correspondentes a fundos de pensdes, com base em mandato conferido pelos investidores, consultoria
para investimento relativa a esses ativos e gestao de fundos de investimento imobiliario.

A Assembleia Geral de Acionistas da BPI Gestao de Ativos deliberou em 26 de novembro de 2007 a aprovacgao do projeto de fuséo por
incorporacéo da Sofinac — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. (“Sofinac”) na Sociedade, com a consequente
transmisséo do patriménio da Sofinac. Neste sentido, a Sociedade sucedeu a Sofinac em todas as suas relagdes juridicas, contratuais e
processuais. A fusdo produziu efeitos a partir de 2 de janeiro de 2008, data de registo da fusdo na Conservatéria do Registo Comercial.

A partir de 13 de abril de 2018, o capital da BPI Gestéo de Ativos é integralmente detido pelo CaixaBank Asset Management S.G.I.I.C.,
S.A.U. (Caixabank AM Espanha).

A Sociedade foi autorizada, através de portaria do Ministério das Finangas ou por deliberagdo do Conselho Diretivo da Comissédo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) a administrar e gerir os seguintes Fundos de Investimento Mobilidrios (Fundos Mobiliarios) e

Fundos de Investimento Imobiliarios (Fundos Imobiliarios) que se encontram em atividade em 31 de dezembro de 2020:

Data de
inicio de actividade

- Fundos Mobiliarios

BPI Africa - Fundo de Investimento Aberto de Acgbes

BPI Agressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel

BPI América - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes

BPI Asia Pacifico - Fundo de Investimento Aberto de Accdes

BPI Brasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel

BPI Dinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel

BPI Euro Grandes Capitaliza¢gdes - Fundo de Investimento Aberto de Accdes

BPI Euro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes de Taxa Fixa

BPI Europa - Fundo de Investimento Aberto de Accdes

BPI Global - Fundo de Investimento Aberto Flexivel

BPI Ibéria - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes

BPI Defensivo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto

BPI Moderado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel

BPI Obrigacdes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagcfes de Taxa Fixa
BPI Obrigagdes Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de ObrigagGes

BPI Portugal - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes

BPI A¢bes Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Agdes

BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢Bes de Poupanca Reforma
BPI Reforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
BPI Reforma Obrigagdes PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma
BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma
BPI Selecgao - Fundo de Investimento Aberto de Fundos Mistos de Acgdes

BPI Uniwversal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de Acges

- Fundos Imobiliarios

Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto
Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado

3 de Dezembro de 2008
10 de Julho de 2015

16 de Agosto de 1993
19 de Setembro de 2011
8 de Fewereiro de 2000
10 de Julho de 2015

1 de Junho de 1992

26 de Abril de 1993

11 de Junho de 1991

3 de Fewereiro de 1997
19 de Janeiro de 2010
18 de Marco de 1996

10 de Julho de 2015

1 de Setembro de 1999
17 de Outubro de 1994
3 de Janeiro de 1994

4 de Dezembro de 2000
7 de Novembro de 2019
2 de Dezembro de 1991
28 de Novembro de 1991
22 de Junho de 2005

13 de Setembro de 2007
27 de Junho de 1995

2 de Maio de 1994
28 de Dezembro de 2006

No dia a 6 de julho de 2020, decorrente da aprovacéo da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), foi concluida a migracao
da funcdo de Banco Depositario dos Fundos de Investimento Mobiliario geridos pela Sociedade do Banco BPI, S.A. (Banco BPI) para o
Cecabank, S.A. — Sucursal em Portugal (Cecabank Portugal). Como resultado desta operacéo, foram também transferidas as posicoes
destas carteiras para o Sistema de Registo de Unidades de Participagdo do novo depositario, alteracédo consentida pelos distribuidores
Banco BPI, Banco BEST e Banco Invest. Os distribuidores dos Fundos geridos Sociedade que optaram por ndo acompanhar esta
alteracdo deixaram de comercializar unidades de participacdo representativas destes organismos, passando apenas a ser as suas
responsabilidades o acompanhamento do stock de instrumentos para os quais intermediaram as transacoes até a data da migragdo e
pela resposta aos resgates que possam ver a ocorrer.
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O Banco BPI exerce a fun¢éo de Banco Depositario para a totalidade dos Fundos de Investimento Imobiliarios.

Em 27 de maio de 2019, a Sociedade celebrou um sub-investment management agreement com a CaixaBank Asset Management
S.G.LI.C., S.A.U, através do qual a Sociedade assume a fungdo de sub-investment manager para as carteiras dos seguintes fundos de
investimento domiciliados no Luxemburgo:

Data de
inicio de actividade

BPI Global Investment Fund - BPI Africa 27 de Junho de 2011
BPI Global Investment Fund - BPI Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund 25 de Fevereiro de 2013
BPI Global Investment Fund - BPI Techonology Rewolution 2 de novembro de 2011
BPI Global Investment Fund - BPI High Income Bond Fund 5 de Agosto de 2005
BPI Global Investment Fund - BPI Ibéria 13 de Abril de 2007

BPI Global Investment Fund - BPI Opportunities 21 de Julho de 2005

BPI Global Investment Fund - BPI Universal 12 de Dezembro de 2005

Em 30 de outubro de 2020 o Fundo BPI América alterou a sua poliica de investimento e denominag&o para BP| Techonology Revolution.

As fungBes de administracdo e de Banco Depositéario para os fundos acima indicados sao exercidas pelo BNP Paribas Securities Services,
S.A., de acordo com a decisdo da respetiva management company, Caixabank AM Luxemburgo.

A Sociedade presta ainda servigos de gestéo discricionaria a clientes institucionais.

1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. Bases de apresentacdo das contas

As demonstrag8es financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagfes, com base nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia (na sequéncia do Regulamento (CE) N°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho).

As demonstragdes financeiras da Sociedade com referéncia a 31 de dezembro de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 25 de marco de 2021.

1.2. Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

Alteracdo as Normas que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2020
IAS1elAS 8

“Definicao de Material”

Estas alterages introduzem uma modificagdo a definicdo de “material”, fazendo parte do projeto mais alargado do “Disclosure
Initiative” do IASB.

As alteracdes introduzidas clarificam que a mencgéo a informagdes pouco claras, refere-se a situagdes cujo efeito é similar a omitir
ou distorcer tais informagdes, devendo a entidade avaliar a materialidade considerando as demonstrag@es financeiras como um
todo.

Sao ainda efetuadas clarificagdes quanto ao significado de “principais utilizadores das demonstragdes financeiras”, sendo estes
definidos como “atuais e futuros investidores, financiadores e credores” que dependem das demonstragdes financeiras para
obterem uma parte significativa da informacgéo de que necessitam.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2019/2104, de 29 de novembro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020
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Estrutura conceptual

“Alteragoes na referéncia a outras IFRS”

Como resultado da publicagdo da nova Estrutura Conceptual, o IASB introduziu alteracdes no texto de varias normas e
interpretacdes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC
22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicagdo das novas definicdes de ativo/passivo e de gasto/rendimento, além de algumas das
caracteristicas da informacéao financeira. As alteracdes séo de aplicacéo retrospetiva, exceto se impraticavel.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2019/2104, de 29 de novembro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020.

Alterac6es a IFRS 3
“Definicao de Negécio”

Esta alteragdo constitui uma revisdo da definicdo de “negdcio” para efeitos de contabilizagdo de concentragdes de atividades
empresariais.

A nova definigdo exige que uma aquisigao inclua um input e um processo substancial que conjuntamente gerem outputs. Os outputs
passam a ser definidos como bens e servi¢os que sejam prestados a clientes, que gerem rendimentos de investimentos financeiros
e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de redug6es de custos e outros beneficios econémicos para os acionistas.

Passam a ser ainda permitidos ‘testes de concentragdo’ os quais, quando positivos, isentam a entidade de avaliagédo adicional,
sobre se se trata da aquisicdo de um ativo ou de um negécio. No ambito do teste de concentracgao, se parte significativa do justo
valor dos ativos adquiridos corresponder a um Unico ativo, os ativos adquiridos ndo constituem um “negdécio”.

A adocao desta alteracéo é prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2020/551, de 21 de abril.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apdés 1 de janeiro de 2020.

Alteracbes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
“Reforma das taxas de juro de referéncia”

No seguimento da crise financeira, surgiu a necessidade de substituir as taxas de juro de referéncia, como a EURIBOR e outras
taxas de juro interbancérias (IBOR).

Esta altera¢&@o proporciona certas isengfes temporérias e restritas relacionadas com a contabilidade de cobertura no @mbito da
IAS 39 / IFRS 9 - Instrumentos financeiros, sendo o seu efeito pratico a ndo descontinuagdo da contabilidade de cobertura, nos
casos em que a Unica alteragéo se referir a alteracao da taxa de juro de referéncia. No entanto, qualquer ineficacia da relagéo de
cobertura em vigor deve continuar a ser registada na demonstracéo dos resultados.

Esta alteragdo obriga a divulgagbes especificas para os instrumentos financeiros derivados, relativamente aos quais foram
aplicadas estas isengbes, em termos de valor nominal, pressupostos significativos e julgamentos aplicados, assim como a
divulgacao qualitativa do impacto da alteragdo das taxas de referéncia e a forma como a entidade esté a gerir esse processo.

A adogao destas alteragbes é efetuada de forma retrospetiva. A entidade deve aplicar estas alteragdes retrospetivamente as
relagbes de cobertura existentes no inicio do periodo de relato em que a entidade aplica pela primeira vez estas alteragfes ou que
foram posteriormente designados como de cobertura, e ao ganho e perda reconhecido em outro rendimento integral existente no
inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez estas alteracées.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2020/34, de 15 de janeiro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2020.

As alteracdes as normas que se tornaram de aplicacéo efetiva a 1 de janeiro de 2020, ndo produziram efetios significativos no
relato financeiro da Sociedade.

Alterac6es as normas publicadas pelo IASB ja endossadas pela UE
IFRS 16

“Bonificagdes de rendas relacionadas com a Covid-19”
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Perante a pandemia global provocada pelo novo coronavirus (COVID-19), os locadores tém atribuido beneficios aos locatérios,
relativamente as rendas de locacéo, as quais podem assumir diferentes formatos, como a redugéo, o perddo ou o diferimento das
rendas contratualizadas.

Esta alteragdo a IFRS 16 introduz um expediente pratico para os locatarios (mas ndo para os locadores), que os isenta de avaliar
se as bonificagdes atribuidas pelos locadores no ambito da COVID-19, e exclusivamente estas bonificagcdes, qualificam como
modificagbes as locacdes.

Os locatarios que optem pela aplicacéo desta isencao, contabilizam a alteragdo aos pagamentos das rendas, como rendas variaveis
de locagéo no(s) periodo(s) no(s) qual(ais) o evento ou condi¢édo que leva a reducéo de pagamento ocorre.

O expediente pratico apenas é aplicavel quando se verificam cumulativamente as seguintes condigdes:

e A alteragdo nos pagamentos de locagdo resulta numa retribuicdo revista para a locacdo que é substancialmente igual, ou

inferior, a retribuicdo imediatamente anterior a alteragéo;
. Qualquer reducao dos pagamentos de locacao apenas afeta pagamentos devidos a, ou antes de 30 de junho de 2021; e

e N&o existem alteragdes substantivas a outros termos e condi¢fes da locacéo.

Esta alteragéo é aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados transitados (ou outra
componente de capital préprio, conforme apropriado) no inicio do periodo de relato anual em que o locatario aplica a alteragéo pela
primeira vez.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2020/1434, de 9 de outubro.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de junho de 2020.

IFRS 4

“Contratos de seguro — diferimento da aplicagdo da IFRS 9”

Esta alteracéo refere-se as consequéncias contabilisticas temporarias que resultam da diferenca entre a data de entrada em vigor
da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e da futura IFRS 17 - Contratos de Seguro.

Em especial, a alteracé@o efetuada a IFRS 4, adia de 2021 para 2023 a data de expiragdo da isencao temporaria da aplicagdo da
IFRS 9 com o objetivo de alinhar a data efetiva desta Ultima com a da nova versdo da IFRS 17, que foi sujeita a alteragBes em
maio de 2020.

Esta isengéo, é opcional, e apenas se aplica as entidades que desenvolvam substancialmente atividade seguradora.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Regulamento (UE) N.° 2020/2097, de 15 de dezembro.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021.

A Sociedade ndo prevé impacto sobre o seu relato financeiro, decorrente das alteragcbes as normas publicadas pelo IASB ja
endossadas pela EU e de aplicagdo em exercicios futuros.

Alterac6es as normas publicadas pelo IASB ainda ndo endossadas pela EU

IAS 1
“Classificac@o de passivos como correntes ou ndo correntes”

Clarificagéo sobre a classifica¢do dos passivos como saldos correntes ou ndo correntes em fungao dos direitos que uma entidade
tem de diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de relato (a norma deixa de fazer referéncia a direitos incondicionais, uma
vez que 0s empréstimos raramente sdo incondicionais ao cumprimento de condi¢des especificas).

A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas expectativas da entidade (a avaliagdo devera determinar se um direito existe,
mas nado devera considerar se a entidade ir4 ou ndo exercer tal direito), ou por eventos ocorridos ap6s a data de relato, como seja
0 incumprimento de um dado covenant.

E efetuada uma clarificagéo adicional relativamente ao significado de ‘liquidagao’ de um passivo, que passa a ser definida como a
extingdo de um passivo através da transferéncia: a) de caixa ou outros recursos econémicos, ou b) de instrumentos de capital
proprio da prépria entidade.

Esta alteracéo é de aplicagao retrospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023.
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IAS 16
“Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento”
Esta alteragéo faz parte das alteragdes de ambito especifico ("narrow scope amendments”) publicadas pelo IASB em maio de 2020.

Com esta altera¢é@o a IAS 16 - ‘Ativos fixos tangiveis’ passa a proibir a dedugéo dos montantes recebidos como contraprestacao
por itens vendidos que resultaram da producdo em fase de teste aos ativos fixos tangiveis, ao valor contabilistico desses mesmos
ativos.

A realizacdo de testes ao funcionamento dos ativos fixos tangiveis antes da sua passagem a firme, podem implicar a produgéo de
“outputs” para os quais existe um mercado, podendo ser comercializados. A contraprestagao recebida pela venda dos “outputs”
obtidos durante a fase de testes deve ser reconhecida em resultados do exercicio, de acordo com os normativos aplicaveis.

Esta alteracéo é de aplicagao retrospetiva, sem reexpressdo dos comparativos.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

IAS 37
“Contratos Onerosos — custos de cumprir com um contrato”
Esta alteracéo faz parte das alteragdes de dmbito especifico ("narrow scope amendments”) publicadas pelo IASB em Maio de 2020.

Esta alteracdo especifica quais sdo os custos que a entidade deve considerar quando esta a avaliar se um contrato é ou nédo
oneroso. Apenas os gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato sdo aceites, e estes podem incluir:

a) Os custos incrementais para cumprir o contrato como a méo-de-obra direta e materiais; e

b) A alocagdo de outros gastos que se relacionem diretamente com o cumprimento do contrato, como por exemplo a alocagédo
dos gastos de depreciacdo de um dado ativo fixo tangivel utilizado para realizar o contrato.

Esta alteracéo devera ser aplicada aos contratos que, no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteragéo é aplicada,
ainda incluam obrigag8es contratuais por satisfazer, sem haver lugar a reexpressdo do comparativo. Qualquer impacto devera ser
reconhecido por contrapartida de resultados transitados (ou outra componente de capital proprio, conforme apropriado), nessa
mesma data.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

IFRS 3

“Referéncia a Estrutura conceptual”
Esta alteragdo faz parte das alteracdes de ambito especifico ("narrow scope amendments”) publicadas pelo IASB em maio de 2020.

Esta alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, nédo tendo sido introduzidas alteragcdes aos
requisitos contabilisticos para as concentragdes de atividades empresariais.

A alteracdo também introduz referéncias aos passivos e passivos contingentes no ambito da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos
separadamente versus passivos e passivos contingentes assumidos numa concentragdo de atividades empresariais.

Esta alteragdo é de aplicagdo prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Uni&o Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2022

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16

“Reforma das taxas de juro de referéncia — fase 2”

Estas alteracdes tratam de questfes que surgem durante a reforma de uma taxa de juro de referéncia, incluindo a substituicdo de
uma taxa de juro de referéncia por outra alternativa, permitindo a aplicacéo de isen¢des como:

i) Alteracbes na designacéo e documentagéo de cobertura,;

ii) Valores acumulados na reserva de cobertura de fluxo de caixa;
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iii) Avaliacao retrospetiva da eficacia de uma relagéo de cobertura no ambito da IAS 39;
iv) Alterac6es nas relagdes de cobertura para grupos de itens;

v) Presuncdo de que uma taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de risco ndo especificada
contratualmente, é identificavel separadamente e qualifica como um risco coberto; e vi) atualizar a taxa de juro efetiva, sem
reconhecer ganho ou perda, para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado com varia¢des nos fluxos de
caixa contratuais em consequéncia da reforma da IBOR, incluindo locac¢des que séo indexadas a uma IBOR.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2021.

Ciclo anual de melhorias 2018-2020

“IFRS 1 — Subsidiaria enquanto adotante das IFES pela primeira vez”

As subsidiarias que adotem as IFRS pela primeira vez ap6s a sua empresa-mae, € que optem por mensurar 0s seus ativos e
passivos com base nos valores contabilisticos expressos nas demonstragées financeiras consolidadas da empresa-mée, podem
mensurar as diferengas de transposi¢do acumuladas para todas as operacdes expressas em moeda estrangeira, pelos valores que
seriam apurados nas demonstracdes financeiras consolidadas da empresa-mae, baseado na data de transicdo da empresa-mae
para as IFRS.

Esta melhoria é de aplicagdo prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

“IFRS 9 - Desreconhecimento de passivos financeiros - custos incorridos a incluir no teste dos “10 por cento de variagéo”

Esta melhoria clarifica que no dmbito dos testes de desreconhecimento efetuados aos passivos renegociados, deve determinar-se
o valor liquido entre honoréarios pagos e honorarios recebidos considerando apenas os honorérios pagos ou recebidos entre o
mutuario e o financiador, incluindo honorarios pagos ou recebidos, por qualquer uma das entidades em nome da outra.

Esta melhoria é de aplicagdo prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2022.

“IFRS 16 - Incentivos de locagao”

A melhoria introduzida corresponde a alteragdo do exemplo ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar uma
inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos atribuidos pelo locador ao locatério.

Esta melhoria é de aplicagdo prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.

Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

“IAS 41 - Tributagao e mensuragao de justo valor”

Esta melhoria elimina o requisito de excluséo dos fluxos de caixa fiscais, da mensurag&o de justo valor dos ativos biol6gicos,
assegurando a consisténcia com os principios da IFRS 13 - ‘Justo valor'.

Esta melhoria é de aplicag&o prospetiva.
Regulamento de Endosso pela Unido Europeia: Pendente de endosso.
Data de eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2022.

A Sociedade n&o prevé impacto sobre o seu relato financeiro, decorrente das alterag6es as normas publicadas pelo IASB ainda
ndo endossadas pela EU.
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1.3. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragées financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios

Os custos e proveitos séo reconhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados
guando se vencem, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

b)  Comissbes

i) Comisséo de gestéo

A remuneragéo da Sociedade pela gestéo do patriménio dos Fundos corresponde uma parte desta comissao, sendo registada
em proveitos na rubrica “Rendimentos de comissdes” (Nota 17). Para a generalidade dos Fundos Mobiliarios a comissao é
calculada diariamente e para os Fundos Imobiliarios é calculada diariamente (para o Fundo Imofomento) e mensalmente
(para o Fundo Josiba Florestal), por aplicagédo ao seu patriménio liquido de uma taxa definida nos respetivos regulamentos
de gestao em vigor.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as taxas de comiss&o de gestdo anuais em vigor eram as seguintes:

31 Dez.20 31 Dez. 19

- Fundos Mobiliarios

BPI Africa - Fundo de Investimento Aberto de Accodes 2,500% 2,500%
BPI Agressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 1,125% 1,125%
BPI América - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 2,170% 2,170%
BPI Asia Pacffico - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 1,850% 1,850%
BPI Brasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 2,150% 2,150%
BPI Dindmico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 0,835% 0,835%
BPI Euro Grandes Capitalizag@es - Fundo de Investimento Aberto de Acgbes 2,170% 2,170%
BPI Euro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢fes de Taxa Fixa 0,930% 0,930%
BPI Europa - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 1,920% 1,920%
BPI Global - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 1,410% 1,410%
BPI Ibéria - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 1,445% 1,445%
BPI Defensivo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 0,505% 0,505%
BPI Moderado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 0,635% 0,635%
BPI Obrigacdes de Alto Rendimento Alto Risco Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa Fixa 1,180% 1,180%
BPI Obriga¢des Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de Obrigacdes 0,530% 0,530%
BPI Portugal - Fundo de Investimento Aberto de Acc¢oes 1,195% 1,195%
BPI AgBes Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 1,920% 1,920%
BPI Reforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes de Poupanca Reforma 1,910% 1,910%
BPI Reforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 1,435% 1,435%
BPI Reforma Obriga¢g6es PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 0,955% 0,955%
BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 1,910% 1,910%
BPI Seleccéo - Fundo de Investimento Aberto de Fundos Mistos de Accdes 0,000% 0,000%
BPI Universal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de Acgdes 0,975% 0,975%

- Fundos Imobiliarios

Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 1,000% 1,000%

Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 0,200% 0,200%
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A comissédo de gestdo do Fundo BPI Defensivo sera de 0,305% caso a rentabilidade nos ultimos 12 meses seja superior ou igual a
0,305% e inferior a 0,505%. Por sua vez, sera de 0,200% caso a rentabilidade, no mesmo periodo de tempo, seja superior ou igual a
0,200% e inferior a 0,305% e sera de 0,100% caso a respetiva rentabilidade, nos Gltimos 12 meses, seja inferior a 0,200%.

A comissédo de gestdo do Fundo BPI A¢des Mundiais sera de 1,5% caso a rentabilidade nos Gltimos 12 meses seja superior ou igual a
0% e inferior a 10%. Por sua vez, serad de 1% caso a rentabilidade, no mesmo periodo de tempo seja inferior a 0,0 %.

As comissdes de gestao a receber pela Sociedade pela gestéo das carteiras dos fundos domiciliados no Luxemburgo sdo suportadas
pela Caixabank Asset Management SGIIC, S.A. e correspondem as seguintes taxas anuais:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

BPI Global Investment Fund - BPI Africa 0,65% 0,65%
BPI Global Investment Fund - BPI Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund 0,40% 0,40%
BPI Global Investment Fund - BPI Techonology Rewolution 0,40% 0,40%
BPI Global Investment Fund - BPI High Income Bond Fund 0,25% 0,25%
BPI Global Investment Fund - BPI Ibéria 0,40% 0,40%
BPI Global Investment Fund - BPI Opportunities 0,40% 0,40%
BPI Global Investment Fund - BPI Universal 0,20% 0,20%

A BPI Vida e Pensfes — Companha de Seguros, S.A. (BPI Vida e Pensdes) € uma companhia de seguros que exerce a sua atividade no
ramo de seguros Vida (sem garantia de capital). No &mbito da sua atividade, a BPI Vida e Pens@es gere determinadas carteiras de ativos
representativos das provisdes técnicas dos seguros que produz, bem como carteiras de ativos representativos dos planos de pensdes
dos seus clientes.

A BPI Gestéo de Ativos é uma sociedade gestora de Organismos de Investimento Coletivo, cujo objeto social abrange também a gestéo
discricionaria e individualizada de carteiras por conta de outrem, incluindo as correspondentes as carteiras de seguradoras e de fundos
de pensoes.

Neste contexto, a BPI Vida e Pensdes celebrou um contrato em 2018 com a BPI Gestéo de Ativos para a prestacéo de servigos relativos
a gestéo das respetivas carteiras.

Para o efeito, a Sociedade recebe uma comisséao de gestao correspondente as seguintes permilagens sobre o valor do patriménio gerido
em 31 de dezembro de cada ano:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Iméweis detidos pelos fundos de pensdes 1,00% 1,00%
Participagdes em fundos de investimento imobiliario 1,75% 1,75%
Projetos imobiliarios em desenwolvimento pelos fundos de pensdes 2,00% 2,00%

Em junho de 2018, é celebrado um acordo entre a BPI Gestéo de Ativos e o Banco BPI para a cedéncia da posic¢ao contratual dos clientes
do servigco de gestéo discricionaria.

Neste seguimento, o Banco subcontratou a Sociedade para a gestéo das carteiras que transitaram contratualmente para a sua esfera.

Pela gestéo discricionaria de carteiras de clientes, a Sociedade recebe do Banco BPI uma comisséo de gestéo calculada por aplicagdo
de uma taxa anual, fixada sobre o valor total do patriménio de clientes do cujas carteiras sdo geridas pela BPI Gestao de Ativos, no
seguimento do referido processo de cedéncia contratual. Estas comissdes sédo cobradas trimestralmente.

ii) Comisséo de performance

Para o fundo domiciliado no Luxemburgo, BPI Alternative Fund, é calculada uma comisséo de performance por aplicagdo de
uma taxa anual de 20%, fixada no prospeto do Fundo, sobre a diferenca positiva entre a performance do Fundo e a
performance do respetivo indice de referéncia, sendo suportada pela Caixabank AM Luxembourg.
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c)
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iii)  Comisséo de colocacao

No dia 1 de janeiro de 2020, entrou em vigor as alteracdes ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(doravante “RGOIC”), publicadas pelo Decreto Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro de 2019.

A partir de 1 de janeiro de 2020, com as alteragdes do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), o
regime prudencial das sociedades gestoras, permitiu que a comissdo de gestdo paga pelos fundos fosse parcialmente
destinada a remunerar o servico de comercializagdo e reformulou os deveres de reporte de informagdo. Neste sentido a
Sociedade deixou de suportar o custo com as comissdes de distribuicdo e comercializacédo e respetivo imposto de selo com
0 Banco BPI, passando os mesmos a serem suportados pelos respetivos fundos.

Nos fundos de investimento mobiliario esta comisséo é calculada mensalmente e corresponde a uma percentagem do valor
das comissdes de gestédo cobradas pela Sociedade aos Fundos, na proporgdo das unidades de participagdo dos Fundos
subscritas aos balc6es dos bancos colocadores (maioritariamente do Banco BPI, S.A.).

Instrumentos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sao classificados numa das seguintes categorias:

i)  Ativos Financeiros ao custo amortizado;
ii)  Ativos Financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
i)  Ativos Financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacédo é efetuada tendo em consideragdo o modelo de negécio da Sociedade para a gestédo do ativo financeiro e as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro (teste SPPI - Solely Payments of Principal & Interest).

i) Ativos financeiros pelo custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros pelo custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negécio cujo objetivo consiste em deter ativos financeiros
a fim de recolher fluxos de caixa contratuais; e
b) Os termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que sdo apenas
reembolsos de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida (teste SPPI).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros registados pelo custo amortizado respeitam a
obrigag6es de divida publica.

ii)  Ativos Financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

O justo valor dos instrumentos financeiros é estimado sempre que possivel recorrendo a cotagdes em mercado ativo.
Um mercado é considerado ativo e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras
e onde se efetuam transacdes de forma regular. Para instrumentos financeiros em que ndo exista mercado ativo, por
falta de liquidez e auséncia de transacdes regulares, séo utilizados métodos e técnicas de avaliagédo para estimar o
justo valor.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros registados ao justo valor correspondem
exclusivamente a ObrigacSes do Tesouro do Estado Portugués classificadas no Nivel 1 (técnicas de valorizagao
baseadas em dados de mercado), de acordo com a hierarquia prevista na IFRS 13.

A classificagcdo no Nivel 1 é justificada pelo facto de se tratarem de titulos valorizados com base em precos de
mercados ativos divulgados através de plataformas de negociagdo, tendo em conta a liquidez (quantidade de
contribuidores) e profundidade do ativo (tipo de contribuidor). A classificagdo como mercado ativo é efetuada desde
que os instrumentos financeiros estejam cotados por mais do que dez contribuidores de mercado, sendo pelo menos
cinco com ofertas firmes e exista uma cotagdo multi-contribuida (prego formado por vérias ofertas firmes de
contribuidores disponiveis no mercado).

O nivel 2 baseia-se nos precos market-to-market em sentido mais lato, ou seja, se existirem ativos ou passivos com
caracteristicas que direta ou indiretamente se identifiquem com o elemento a mensurar, € usado esse valor como
referéncia, ajustando-o consoante as especificidades do ativo ou passivo em questédo. Esses ajustamentos podem
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ser justificados pelo facto de ser um mercado pouco ativo ou pelo facto de os precos, em questdo, ndo serem 0s
mais atualizados. Para esses ajustamentos, podem ser utilizados os critérios de valorimetria apresentados pela
norma: aproximacgao de mercado, aproximacao pelo rendimento ou aproximacéao pelo custo (IFRS 13).

O nivel 3, por sua vez, é apenas utilizado quando, para os elementos em avaliagdo, ndo exista um mercado ativo,
nem exista informac&o de mercado recente disponivel. Como tal, os avaliadores devem utilizar modelos econémicos,
com a informacgao disponivel, para efetuar a valorizacdo dos elementos das Demonstra¢des Financeiras em causa,
sendo obrigatério a divulgacdo das metodologias utilizadas (IFRS 13, § 87-89). Esta norma concede, assim,
prioridade méaxima ao nivel 1 e minima ao nivel 3, maximizando sempre os inputs observaveis (IFRS 13).

iii)  Ativos Financeiros ao justo valor através de resultados

a)  sejam originados ou adquiridos com o objetivo de os transacionar no curto prazo;

b)  sejam parte de um grupo de instrumentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para os quais
existem evidéncias de a¢des recentes com o objetivo de obter ganhos no curto prazo; e

c)  sejam instrumentos derivados que nao cumpram a definicdo de contrato de garantia financeira nem tenham
sido designados como instrumentos de cobertura.

As receitas e despesas de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados séo reconhecidas de acordo
com os seguintes critérios:

a) As variagdes no justo valor séo registadas diretamente em resultados, separando entre a parte atribuivel aos
rendimentos do instrumento, que se regista como juros ou como dividendos segundo a sua natureza, € o resto,
que se regista como resultados de operagdes financeiras na rubrica correspondente; e

b) Os juros relativos a instrumentos de divida séo calculados aplicando o0 método da taxa de juro efetiva.

A Sociedade ndo deve alterar a sua politica de mensuracdo subsequente de um ativo ou passivo financeiro
enguanto o instrumento for detido.

Se deixar de ser possivel a obtencao fidvel do justo valor dos instrumentos financeiros detidos, a quantia escriturada
do justo valor torna-se, a data de reporte, a quantia de custo para efeitos da adocéo do modelo do custo amortizado.

d)  Ativos intangiveis

Nos termos do IAS 38 — “Ativos intangiveis”, estes ativos sdo registados ao custo de aquisi¢éo e respeitam a software. As amortizagdes
sédo calculadas pelo método das quotas constantes, ao longo do seu periodo de vida Gtil estimado, o qual corresponde a trés anos.

e)  Outros ativos tangiveis

Nos termos do IAS 16 — “Ativos fixos tangiveis”, os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade
sédo contabilisticamente relevados pelo custo de aquisi¢do (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizag6es e perdas
por imparidade acumuladas. Os custos de reparacao, manutencao e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como
custo do exercicio na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

A depreciagdo dos ativos tangiveis € registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida Util estimado de cada bem.

Os anos de vida Util estimados para as principais rubricas de ativos tangiveis da Sociedade sdo como seguem:

Anos de
vida atil
Mobiliario e material 8
Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informético 3e4d
Instalagdes interiores 10
Equipamento de transporte 4
Equipamento de seguranca 10

As obras em edificios arrendados sdo amortizadas em prazo compativel com o da sua utilidade esperada ou do contrato de
arrendamento, o qual em média corresponde a dez anos.
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f) Beneficios p6s-emprego dos colaboradores

Em 1994, a Sociedade assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados pensfes de reforma e sobrevivéncia, com base no
estabelecido no Acordo Coletivo de Trabalho para o sector bancéario (ACT). O valor das pensdes consiste numa percentagem crescente
com o nimero de anos de servigo do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no ativo. Os beneficios
pés-emprego dos colaboradores incluem ainda os cuidados médicos (SAMS) e o subsidio por morte na reforma.

Em 14 de junho de 2016 foi celebrado um novo Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) o qual entrou em vigor a 9 de agosto de 2016. O
novo ACT mantém inalterado o regime de pensdes e o regime complementar de salde (SAMS) aplicavel aos trabalhadores e reformados,
tendo contudo, na sequéncia desta alteragdo, os encargos do Grupo BPl com o SAMS relativamente aos reformados e pensionistas
passado de 6.5% sobre o valor da pens6es para um valor per capita fixo de beneficiario (reformado ou pensionista de sobrevivéncia).

Adicionalmente, com o novo ACT as promogdes obrigatérias por antiguidade foram eliminadas, mantendo-se a proxima promocgao para
os colaboradores que tenham sido promovidos até 31 de dezembro de 2014.

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19
— Beneficios aos Empregados. Os principais beneficios concedidos incluem pensfes de reforma por velhice ou invalidez, de
sobrevivéncia, encargos com salide e subsidio por morte na reforma.

Os métodos de valorizagao atuarial utilizados séo o “Projected Unit Credit”, para o calculo do custo normal e das responsabilidades com
servicos passados por velhice, e Prémios Unicos Sucessivos, para o calculo dos custos relativos aos beneficios de invalidez e
sobrevivéncia. Os pressupostos atuariais (financeiros e demogréficos) tém por base expetativas a data de balango para o crescimento
dos salarios e das pensfes e baseiam-se em tdbuas de mortalidade adaptadas a populagdo do Grupo BPI. A taxa de desconto é
determinada com base em taxas de mercado de obriga¢es de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidacao das responsabilidades.
A andlise dos pressupostos atuariais e, caso aplicavel, a respetiva alteragao, é efetuada pelo Grupo BPI com referéncia a 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano. Em 2018 o Grupo BPI relativamente a tdbua de mortalidade alterou a expetativa de esperanca média de
vida dos trabalhadores, dos reformados e dos pensionistas da populagdo masculina do Grupo BPI. A atualizagcdo dos referidos
pressupostos reflete-se na determinagdo dos desvios atuariais e prospectivamente nos custos com pensdes. O valor das
responsabilidades inclui, para além dos beneficios com pensées de reforma e sobrevivéncia, os beneficios com cuidados médicos pés-
emprego (SAMS) e com subsidio de morte na reforma.

De acordo com os requisitos previstos no IAS 19, a Sociedade reconhece o efeito da remensuragdo do passivo (ativo) liquido dos
beneficios definidos relativos a planos de pensbGes e outros beneficios pés-emprego, diretamente em capitais proprios, nas
Demonstracdes dos Resultados e Outro Rendimento Integral, no periodo em que ocorre, incluindo os ganhos e perdas atuariais e os
desvios relacionados com o retorno dos ativos dos fundos de pensdes.

Os acréscimos de responsabilidades por servicos passados decorrentes de alteragdes das condi¢cbes dos Planos de Pensdes sédo
integralmente reconhecidos nos resultados do exercicio.

A cobertura das responsabilidades com servigos passados (beneficios pés-emprego) é assegurada por fundos de pensdes. O valor dos
fundos de pensdes corresponde ao justo valor dos seus ativos a data do balango.

Nas demonstrag@es financeiras, o valor das responsabilidades com servigos passados por pensdes de reforma liquido do valor do fundo
de pensodes esta registado na rubrica “Outros Passivos” (insuficiéncia de cobertura) ou “Outros Ativos” (excesso de cobertura).

O Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal determina ainda a obrigatoriedade de financiamento integral pelos fundos de pensdes das
responsabilidades por pensGes em pagamento e de um nivel minimo de financiamento de 95% das responsabilidades com servigos
passados de pessoal no ativo e 100% do pessoal na condi¢do de reformado e/ou pensionista.

O nivel de cobertura das responsabilidades com pensées de reforma é apresentado na Nota 23.

g) Prémio de final de carreira / Prémios de antiguidade

Com a entrada em vigor do novo ACT, o prémio de antiguidade foi eliminado, estando, no entanto, previsto o pagamento da parte
proporcional do prémio de antiguidade para o aniversario em curso referente aos quinze, vinte e cinco e trinta anos de antiguidade e
correspondente ao tempo de bom e efetivo servi¢co na data da entrada em vigor do novo ACT.

O novo ACT prevé o pagamento de um prémio de final de carreira correspondente a 1.5 vezes do valor da retribuicdo mensal efetiva
auferida pelo trabalhador no momento da cessacéo do contrato de trabalho por passagem a situagéo de reforma.

A Sociedade determina anualmente o valor atual dos beneficios com prémios de final de carreira através de calculos atuariais utilizando
o Método “Projected Unit Credit”. Os pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) tém por base expetativas para o crescimento
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dos saléarios e baseiam-se em tabuas de mortalidade adaptadas a populagéo da Sociedade. A taxa de desconto € determinada com base
em taxas de mercado de obrigagbes de empresas de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidag&o das responsabilidades.

As responsabilidades por prémios de final de carreira sdo registadas na rubrica “Outros passivos — Prémio final de carreira” (Nota 12).

h) Remuneracéo variavel

Politica de Remuneracdes aplicavel aos Administradores Executivos

No Conselho de Administracéo de 27 de Junho de 2019 foi aprovada a Politica de Remuneracgdes da BPI Gestao de Ativos, com impacto
nas remuneracdes variaveis dos Colaboradores afetados pela mesma, a partir de 2020.

Foi aprovado em Assembleia Geral em 16 de dezembro de 2020, a proposta de altera¢éo da Politica de Remuneracéo dos Colaboradores
Identificados. Cabe ao Conselho de Administracdo no segundo trimestre de cada ano, aprovar a lista de pessoas que fazem parte do
coletivo identificado. Em termos sintéticos foi feita uma alteragdo de nome e ajustamento ao acordo ortografico.

Nos termos desta politica a remuneragdo dos Administradores Executivos da BPI Gestédo de Ativos é composta por uma remuneragao
fixa e uma remuneragéo variavel sob a forma de bénus. A remuneragdo variavel sob a forma de bénus obedece, quanto a sua
composic¢ao, ao seguinte: (i) 50% serdo pagos em dinheiro; e (ii) os restantes 50% serdo pagos em instrumentos, uma vez pagos 0s
impostos (retengdes ou pagamentos por conta) aplicaveis.

Sempre que haja lugar ao pagamento em instrumentos, este sera efetuado, preferencialmente, em ac¢des do CaixaBank. No entanto,
poderéao ser entregues outros instrumentos admitidos para o pagamento da remuneragéo variavel, nas condigdes e mediante os requisitos
previstos no artigo 115°-E do Regime Geral de Instituicdes de Crédito, no Regulamento Delegado (UE) n° 527/20145 (Regulamento n®
527/2014) e nas OrientagGes da Autoridade Bancaria Europeia (EBA).

A remuneragao variavel sob a forma de bénus obedece, quanto a sua disponibilizagéo, ao seguinte:

- Uma parte da remuneragdo variavel é paga imediatamente apds a sua atribuicdo, no sentido em que séo transferidos para a
titularidade do Administrador Executivo o dinheiro e instrumentos que integram essa parte néo diferida da remuneracéo variavel;

- A outra parte da remuneracdo variavel (a parte diferida) fica sujeita a um periodo de diferimento, faseado, nos termos
seguidamente descritos. O dinheiro e instrumentos cuja atribuigao seja sujeita ao periodo de diferimento s6 se transmitem para
o Administrador Executivo apés o decurso da respetiva fase do periodo de diferimento.

A percentagem de diferimento aplicavel & remuneracao variavel dos Administradores Executivos é de 40%.

Periodo de diferimento: (i) na data de pagamento da remuneracgéo variavel sera paga a parte nao diferida da mesma (“Data de Pagamento
Inicial”), ou seja, sao transferidos para a titularidade do Administrador Executivo o dinheiro e instrumentos que integram essa parte nao
diferida da remuneragao variavel. A metade da parte ndo diferida da remuneragao variavel é paga em dinheiro e a metade restante é
paga em instrumentos; (ii) a parte diferida da remuneracgéo variavel ajustada ao risco devera, desde que ndo ocorram 0S pressupostos
de redugéo previstos na politica, ser paga em 4 anos em tranches iguais apés a data de pagamento inicial.

Todos os instrumentos entregues estdo ainda sujeitos a um periodo de retencéo de um ano desde a data em que forem pagos/entregues,
periodo durante o qual o Administrador Executivo ndo podera deles dispor. Durante o periodo de retengéo, os direitos inerentes aos
instrumentos cabem ao Administrador Executivo.

De acordo com a politica do Grupo CaixaBank, os elementos que exercem fungdes executivas no Grupo designadamente os que integram
o Conselho de Administracéo da BPI Gestéo de Ativos, s6 exercem cargos sociais noutras empresas em representacdo ou no interesse
do Grupo CaixaBank.

i) Taxa de supervisdo

A taxa de superviséo devida a Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios relativa aos patriménios de clientes sob gestao discricionaria
é suportada pela Sociedade, sendo calculada por aplicacéo de uma taxa sobre o valor global das carteiras geridas no final de cada més
e registada na rubrica de “Outros impostos” da demonstragdo dos resultados (Nota 20). A taxa aplicavel é de 0.01%o, com um limite
mensal minimo e maximo de 250 euros e 25 000 euros, respetivamente.

A taxa de supervisao relativa aos fundos de investimento mobiliario e imobiliario geridos é suportada diretamente pelos fundos de
investimento.
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Adicionalmente, a partir de 1 de janeiro de 2017, a Sociedade passou a suportar por conta dos fundos de investimento, a majoragéo das
taxas definida na Portaria n° 342-A/2016, de 29 de dezembro, conforme os termos do artigo 35° dos Estatutos da Autoridade da
Concorréncia aprovados pelo Decreto-Lei n° 125/2014, de 18 de agosto. O montante devido a CMVM resulta da aplicacdo de uma taxa
entre 5.5% e 7% sobre o montante aprovado nos termos do nimero 3 do artigo 35° dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia.

Em 31 de dezembro de 2020 a taxa aplicada correspondeu a 6.25%. Esta taxa é cobrada no dia 1 dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro.

i) Impostos sobre os lucros e outros impostos

A Sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e respetiva Derrama
Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2020 e 2019 correspondeu a 22.5%.

A Sociedade estéa ainda sujeita a Derrama Estadual, a qual incide sobre os lucros tributaveis superiores a 1 500 000 euros, com base na
aplicacdo de 3 taxas distintas: (i) 3% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC superior a 1 500 000 euros e inferior a 7 500 000
euros; (ii) 5% a parte do lucro tributavel compreendida entre 7 500 000 euros e 35 000 000 euros; e (iii) 9% sobre a parte do lucro
tributavel que exceda os 35 000 000 euros.

Face ao acima exposto, a taxa utilizada nos exercicios de 2020 e de 2019 no calculo dos impostos diferidos foi de 24,5% e 24.2%,
respetivamente.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos
ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
exercicios.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em exercicios futuros resultantes de diferencas
temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas temporarias tributaveis, enquanto que os
impostos diferidos ativos s6 sao registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam
a utilizagdo das correspondentes diferencas temporarias dedutiveis ou dos prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferengas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do exercicio, na medida em que as transacdes
que os originaram sejam refletidas igualmente nos resultados do exercicio.

k) Imposto do Selo

Nao obstante a limitagéo introduzida a isencao entre instituigdes financeiras, com o aditamento do n° 7 ao artigo 7° do Cadigo do Imposto
do Selo, pela Lei n° 7-A/2016 de 30 de margo, as comissdes de gestao e performance cobradas aos Fundos mobiliarios e imobiliarios
pela Sociedade Gestora continuam a beneficiar de isengdo de Imposto do Selo, por forga dos Decretos-Lei n° 20/86 e 1/87.

A Lei do Orgcamento do Estado para 2019 revogou os artigos 1.° e 8.° do Decreto-Lei n° 1/87, de 3 de janeiro, bem como o artigo 4.° do
Decreto-Lei 20/96, de 13 de fevereiro, 0s quais previam, respetivamente, a isengédo de Imposto Municipal sobre as Transagfes para
imoéveis adquiridos por Fundos de Investimento Imobiliario e a isencéo de Imposto do Selo nas operagdes relacionadas com Fundos de
Investimento Imobiliario e Fundos de Investimento Mobiliario.

Deste modo, a partir de 1 de janeiro de 2019, passaram a estar sujeitas (e ndo isentas) a Imposto do Selo, a taxa de 4%, entre outras,
as comissdes de gestao (cobradas pela Sociedade aos Fundos geridos), comissdes de colocagdo, comissdes de subscricdo, resgate ou
transferéncia e comiss@es de deposito.

No que se refere as comissdes cobradas a outras entidades gestoras, a Sociedade passou a liquidar Imposto do Selo a partir de 31 de
margo de 2016, inclusive, na sequéncia da referida alteragdo, mantendo este critério no exercicio de 2020.
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1) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparac¢é@o da demonstra¢é@o dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como “Caixa e seus equivalentes”, o total dos
saldos das rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais”, “Disponibilidades em outras instituicbes de crédito” e “Aplicacdes em
instituicbes de crédito” com prazo de vencimento até 3 meses, deduzidos dos montantes relativos a juros a receber que se encontrem

registados nestas rubricas.

m)  Eventos subsequentes

Os eventos ap6s a data do balango que proporcionem informagéo adicional sobre condigbes que existiam a data do balango (“eventos
ajustaveis”) sdo refletidos nas demonstrag@es financeiras. Os eventos apés a data do balango que proporcionem informacéo sobre
condigdes que ocorram apds a data do balango (“eventos ndo ajustaveis”) sdo divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem
considerados materiais.

n)  Ativos sob gestéo

As politicas contabilisticas associadas aos ativos sob gestéo sdo como seguem:

i) As compras de titulos sdo registadas na data da transacéo, pelo valor efetivo de aquisicao.
ii)  Os valores mobilidrios sob gestdo sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado, de acordo com as
seguintes regras:
a) Os titulos séo valorizados diariamente a pregos de mercado, de acordo com as regras referidas nas alineas seguintes. O
momento de referéncia da valorizagdo ocorre pelas 17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros
(valores mobiliarios, mercado monetério, exchange-traded fund (ETF’s) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa para
unidades de participacéo, acdes, ETFs, instrumentos financeiros derivados sob a¢8es e/ou indices de agBes admitidos a
negociagdo no continente americano.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais ndo for possivel obter pregos pelas 17 horas
de Lisboa, sera considerado o preco divulgado posteriormente o mais proximo possivel daguele momento de referéncia;

b) Os valores mobiliarios admitidos a cotacéo ou negociagdo em mercados regulamentados séo valorizados diariamente,
com base na Ultima cotagdo disponivel no momento de referéncia. Caso néo exista cotacédo nesse dia ou cujas cotagdes
néo sejam consideradas pela Sociedade como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a Ultima
cotacao de fecho disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores;

c) As acgles nao admitidas a cotagao ou negociacdo em mercados regulamentados, sdo valorizadas com base em valores
de oferta de compra, difundidos por um “market maker” da sua escolha, disponibilizados para o momento de referéncia do
dia em que se esteja a proceder a valorizacdo das carteiras;

d) Os valores representativos de divida ndo admitidos a cotagdo ou negocia¢cdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, ou cujas cota¢des ndo sejam consideradas como representativas do seu presumivel valor de realizagéo,
sédo valorizados diariamente com base na cotagao que no entender da Sociedade melhor reflita o seu presumivel valor de
realizacdo. Essa cotacdo € obtida em sistemas internacionais de informacao de cotac¢des tais como o Financial Times
Interactive Data, o ISMA — International Securities Market Association, a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam
considerados crediveis pela Sociedade. Alternativamente, a cotagédo pode ser obtida junto de “market makers” da escolha
da Sociedade, ou através de modelos tedricos de avaliagdo de obrigagdes;

e) As unidades de participagdo em fundos de investimento s&o registadas ao custo de aquisigao e valorizadas com base no
tltimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou, se aplicavel, ao Ultimo preco de mercado onde se
encontrarem admitidas a negociagao;

f)  Os direitos séo valorizados com base na ultima cotagao disponivel no momento de referéncia;

g) As posicdes abertas em contratos de opcdes, transacionados em mercados organizados, sédo refletidas em rubricas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional. Estas posi¢cdes s@o valorizadas diariamente com base na Ultima cota¢do
disponivel no momento de referéncia e registadas na carteira de titulos; e

h)  Os outros valores representativos de divida, incluindo depdsitos a prazo e papel comercial, na falta de precos de mercado,
séo valorizados com base no reconhecimento diario do juro inerente & operagéo.

2. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAQ DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necesséaria a realizacdo de estimativas pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstracgdes financeiras da Sociedade correspondem a
selecdo dos pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades com beneficios pds-emprego dos colaboradores e na
determinacdo dos impostos sobre lucros.
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As responsabilidades com beneficios pds-emprego dos colaboradores sdo estimadas utilizando pressupostos atuariais e
financeiros, nomeadamente no que se refere a mortalidade, crescimento dos salarios e das pensdes e taxas de juro de longo prazo.
Neste sentido, os valores reais podem diferir das estimativas efetuadas.

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes, a legislacgéo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objetiva,
originando a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos
6rgéos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas operagdes, o qual €, no entanto, suscetivel de ser
questionado por parte das Autoridades Fiscais.

Adicionalmente, o reconhecimento de impostos diferidos pressupde a existéncia de resultados e matéria coletavel futura.

3. SALDOS COM EMPRESAS DO GRUPO

No decurso dos periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 com referéncia ao Grupo, foram efetuadas
as seguintes transacdes e existiam os seguintes saldos com partes relacionadas, excluindo os Organismos de Investimento

Coletivo e os 6rgaos de gestao:

31Dez. 20
CaixaBank CaixaBank Banco
Fundo de Asset Asset Portugués
BPIVidae Pendes Managemen Managemen de
Banco BPI Pensdes Banco BPI t t SILK Investimen CaixaBank Total
Ativo
Dispor outrasinstituicdesde crédito 21320398 21320398
Depdsitosaprazo - - - - -
Comissdesareceber 20944 407 163 532291 1028787 1989185
Rendase Alugueres 19573 - - - 19573
Total do Ativo 21360915 407163 532291 1028787 23329156
Passivo e Capitais Préprios
Credorese outrosrecursos-Fornecedores (418852) - (130475) (549327)
Comissdesapagar - (11179) - (11179)
Prestacaode servigos (1143174) (1059520) (2202694)
Total do Passivo e Capitais Préprios (1562 026) (1070699) (130475) (2763200)
Demonstracao dos Resultados
Comissdespagas ( 107 440) ( 137286) - ( 113245) (357971)
Gastosgeraisadministrativos (2432339) (1059520) (160483) - (3652342)
Juroserendimentossimilares - - - - - -
Comissdesrecebidas 55351 1749068 391503 2827664 5023586
Outrosproveitosde exploragio - 172383 - - 172383
Total da Demonstracédo dos Resultados (2484428) 1921451 391503 1630858 (160483) (113245) 1185656
31Dez. 19
CaixaBank CaixaBank Banco
Fundo de Asset Asset Portugués
BPIVidae Pendes Managemen  Managemen de
Banco BPI Pensdes Banco BPI t t SILK Investimen CaixaBank Total
Ativo
Dispor rasinstituicdesde crédito 17721201 17721201
Depésitosaprazo - - - - - -
Comissdesareceber 26275 497795 532291 1592056 42000 2690417
Rendase Alugueres 19573 - - - - 19573
Total do Ativo 17767049 497795 532291 1592056 42000 20431192
Passivo e Capitais Proprios
Credorese outrosrecursos-Fornecedores (294 244) - (89684) (294244)
Comissdesa pagar (1529695) (13822) - (1543517)
Prestag@ode servigos - - -
Total do Passivo e Capitais Préprios (1823939) (13822) ( 89684) (1837760)
Demonstragao dos Resultados
Comissdespagas (17468618) (173732) - (82002) (17 642350)
Gastosgeraisadministrativos (4104612) - ( 118646) (4223259)
Juroserendimentossimilares - - - - - - -
Comissdesrecebidas 76458 2328296 487357 2662696 1100500 6655307
Outrosproveitosde exploragao - 85588 - - - 85588
Total da Demonstracdo dos Resultados (21496 772) 2413884 487357 2488964 1100500 ( 118646) (82002) (15124 714)

Para além das entidades identificadas no quadro acima, a Sociedade mantem o registo de todas partes relacionadas com as quais

nédo se verificaram operacdes nos exercicios de 2020 e 2019.

Os montantes relativos aos rendimentos de comiss@es provenientes dos Organismos de Investimento Coletivo estdo evidenciados

na Nota 17.
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Os saldos referentes aos valores disponibilizados aos Orgédos de Gestdo podem ser consultados na Nota 21.

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , estas rubricas tém a seguinte composicao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 25):
Depésitos a ordem:
- Banco BPI 21 320 398 17 721 201
21 320 398 17 721 201

Os depésitos a ordem ndo sédo remunerados.

5. ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , esta rubrica tem a seguinte composicao:

31Dez. 20
Juros a
Custo de receber/ Valor de Valorde
Natureza e espécie dos titulos Moeda Quantidade aquisicéo (pagar) cotacédo balango Mais valia
OTR Dezembro 2022 (Nota 25.3)
EUR 50000 50849 40 103 51290 401
50 000 50 849 40 51290 401
31Dez. 19
Custo de Juros a Valor de Valorde
Natureza e espécie dos titulos Moeda Quantidade aquisicao receber cotacdo balanco Mais valia
OT - 4.80% (15.06.2020)
EUR 70000 70999 1827 102 73507 681
OTR Dezembro 2022
EUR 50000 51297 40 103 51652 316
120 000 122 295 1867 125 159 997

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estes titulos encontravam-se penhorados a favor do Sistema de Indemnizagdo aos
Investidores, de acordo com o cumprimento do Regulamento da CMVM n.° 2/2000.

O movimento ocorrido nesta carteira de titulos, durante o exericio de 2020 foi o seguinte:

. Valias
Valias ;
. efetivas
efetivas .
reconhecidas reconhecidas
Natureza e espécie dos titulos 31Dez. 19 Compras Vendas em outro em outro 31Dez. 20
A rendimento
rendimento X
. integral e
integral o x
varjiacao
OT - 4.80% (15.06.2020) 70084 - 70000 84 - -
OTR Dezembro 2022 50849 - - 441 - 51290
120 933 - 70 000 525 - 51290
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Em 31 de dezembro de 2020, os instrumentos financeiros registados ao justo valor correspondem exclusivamente a Obrigacdes
do Tesouro do Estado Portugués classificadas no Nivel 1 (técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado):

Dos quais:
Titulos de
Divida Stage 1: Stage 2: Stage 3:
Saldo em 31 Dez. 19 125.159 125.159 - -
Aumentos /Reduc¢des e Exposi¢ao (73.869) (73.869) - -
Transferéncias:
De stage 2 - - - -
De stage 3 - - - -
Saldo em 31 Dez. 20 51.290 51.290 - -
6. ATIVOS FINANCEIROS PELO CUSTO AMORTIZADO
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , esta rubrica tem a seguinte composigao:
31Dez. 20
Natureza e espécie dos Custo de Juros a Valorde Valorde
titulos Moeda Quantidade aquisicao receber cotacéao balanco Mais valia

OTRV Julho 2025 (Nota 25) EUR 2.350.000 2.450.789 10.510 104,50 2.461299 -

2.350.000 2.450.789 10.510 2.461.299 -

31Dez. 19
Natureza e espécie dos Custo de Juros a Valorde Valorde
titulos Moeda Quantidade aquisicao receber cotacao balanco Mais valia

OTRV Julho 2025 EUR 2.350.000 2.473.531 10.510 104,50 2.484.041 -

2.350.000 2.473.531 10.510 2.484.041 -

De acordo com a aliena d) do Artigo 91.° do RGOIC, é vedado a Sociedade, adquirir por conta prépria, outros instrumentos
financeiros de qualquer natureza, com excecao dos titulos de divida publica emitidos por paises da zona euro e por instrumentos
do mercado monetéario previstos no artigo 169.°.

O movimento ocorrido nesta carteira de titulos, durante o exericio de 2020 foi o seguinte:

. Valias
Valias .
. efetivas
efetivas :
reconhecidas reconhecidas
Natureza e espécie dos titulos 31Dez. 19 Compras Vendas em outro em outro 31Dez. 20
. rendimento
rendimento X
. integral e
integral S
variacdo
OT- 4.80% (15.06.2020) 2450789 - - 2450789 - 2475660
2 450 789 - - 2 450 789 - 2 475 660

Em 31 de dezembro de 2020, os instrumentos financeiros registados ao custo amortizado correspondem exclusivamente a
Obrigacdes do Tesouro do Estado Portugués classificadas no Nivel 1 (técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado):

Dos quais:
Titulos de
Divida Stage 1: Stage 2: Stage 3:

Saldo em 31 Dez. 19 2.484.041 2.484.041 - -
Aumentos /Redug¢des e Exposicao (22.742) (22.742) - -
Transferéncias:

De stage 2 - - - -
De stage 3 - - - -
Saldo em 31 Dez. 20 2.461.299 2.461.299 - -
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7. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Em 2020 e 2019, o movimento ocorrido nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes e

perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em 31Dez. 19

Saldo em 31Dez. 20

Amortiza- Amortiza- Amortiza-
coes Valor ¢bBesdo coes Valor
Valor bruto acumuladas liguido Aquisicdes exercicio Valor bruto  acumuladas liquido
Ativos tangiveis:
Obras emiméveis arrendados 503161 503161 503 161 503 161
Equipamento:
Mobiliario e material 220675 213054 7621 - 1089 220675 214141 6534
Méaquinas e ferramentas 119 710 77574 42136 - 13239 no71 90812 28899
Equipamento informatico 734901 612351 122 550 6429 63412 741330 675765 65565
Instalagdes interiores 164 052 164 052 - - - 164 052 164 052 -
Equipamento de seguranga 6424 6423 1 6423 6423
QOutro equipamento 7773 7773 - - - 7773 7773 -
Viaturas 57697 20345 37352 21009 25944 78706 46 289 32417
1814 393 1604 733 209 660 27 438 103 684 1841831 1708 416 133 415
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento
automatico de dados (software) 417 224 417 224 417 224 417 224
Qutros Ativos intangiveis 1656 1656 1656 1656
418 880 418 880 418 880 418 880

A 31 de dezembro de 2020 os Ativos Intangiveis encontravam-se totalmente amortizados.

8. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 2020 e 2019, o movimento ocorrido nas rubricas de ativos e passivos por impostos diferidos, foi o seguinte:

2020
31 Dez.19 Resultados Reservas 31 Dez.20
Ativos por impostos diferidos:

Fundo de pensdes - 232 822 - 232 822
Prémio final de carreira (Nota 12) 17 120 ( 2616) 2 009 16 513
Cessacgdes Voluntéarias 104 204 ( 32971) - 71 233
Beneficios pés-emprego 12 775 ( 146 514) 146 823 13 084
Remuneracgéo variavel em acdes - 120 592 - 120 592
IFRS 16 - Viaturas 19 7 - 26

134 118 171 320 148 832 454 270

2019
31 Dez.18 Resultados Reservas 31 Dez.19
Ativos por impostos diferidos:

Fundo de pensdes - - - -
Prémio final de carreira (Nota 12) 11 945 1278 3897 17 120
Cessacdes Voluntéarias 162 150 ( 57 946) - 104 204
Beneficios pds-emprego 12 889 ( 125 578) 125 464 12 775
Remuneragéo variavel em agGes 5641 ( 5641) - -
IFRS 16 - Viaturas - 19 - 19

572 059 (187 868) 129 361 134 118
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9. ATIVOS DE CONTRATOS COM CLIENTES

Em 2020 e 2019, o saldo de ativos de contratos com cliente apresentava a seguinte composigao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Comissodes de gestao a receber dos Fundos:
Mobiliarios domiciliados no Luxemburgo 319 686 282 701
Mobiliarios domiciliados em Portugal 883 996 2321771
Imobiliarios 451 163 488 845
Comissdes de gestéo a receber:
De clientes 186 847 75 350
Banco BPI 20 944 26 275
Fundo de pensdes Banco BPI 407 163 532 291
BPI Vida e PensGes 615 531 497 795
Comissdes de performance a receber dos Fundos (Nota 17):
Mobiliarios domiciliados no Luxemburgo 709 101 1351 355
3594 431 5576 383

A 31 de dezembro de 2020 e 2019 as comissdes de gestdo a receber pelos Fundos Mobiliarios domiciliados em Portugal,
ascenderam a 883 996 e 2 321 771 euros, resptivamente. Esta variagcdo deve-se as alteragdes do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo (RGOIC), o qual permitiu que a partir de 1 de janeiro de 2020, a comissao de gestao paga pelos fundos
fosse parcialmente destinada a remunerar o servigo de comercializagao e reformulou os deveres de reporte de informagéao.

Em novembro e dezembro de 2019 efetivou-se a passagem da gestdo das carteiras de Fundos de Pensdes e de Seguros com
garantia de capital para a BPI Vida e Pensbes, permanecendo na gestdo da Sociedade as restantes carteiras sem garantia de
capital.A 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Comissé&o de Performance ascendeu a 709 101 e 1 351 365 euros, respetivamente.

10. QOUTROS ATIVOS

Em 2020 e 2019, o saldo de outros ativos apresentam a seguinte composi¢ao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Senigos especializados:
Formagéo 27 764 27 650
Outros 126 032 124 625
Rendas e alugueres 19 573 19 573
Outros 86 889 44 451
260 258 216 299
Valor a entregar ao Fundo de Pensdes (Nota 23) 752 879 164 287
752 879 164 287
1013 137 380 586

A rubrica “Servigos Especializados corresponde essencialmente aos valores a diferir para o ano seguinte, nomeadamente,
encargos com Standard & Poors e Moodys. Esta rubrica inclui ainda 0 montante de 27 764 euros relativos aos encargos a suportar
com o protocolo celebrado com a Universidade Nova de Lisboa.

A variagao ocorrida na rubrica “Outros” de 2019 para 2020 respeita essencialmente, aos valores a receber da taxa mensal da
CMVM dos Fundos Mobiliarios e Imobiliarios no montante 46 094 euros.
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11. IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as rubricas de “Ativos / Passivos por impostos correntes” tém a seguinte composic¢ao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC)
Imposto corrente imputado ao exercicio 1 550 965 1152 473
Pagamentos por conta (1184 607) (1666 497)
366 358 (514 024)

Os impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre a dotagéo para impostos
sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como segue:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Impostos correntes
Do exercicio 1 550 965 1152 473
(Excesso)/ Insuficiéncia de estimativa 205 485 ( 12 314)
de imposto de exercicios anteriores
1 756 450 1140 159
Impostos diferidos
Registo e reversado de diferencas temporarias (Nota 8) ( 171 320) 187 869
Total de impostos em resultados 1585 130 1328 028
Lucro antes de imposto 5947 839 5404 017
Carga fiscal 26,65% 24,57%

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal da Sociedade durante um periodo de quatro anos, exceto nos
casos de utilizagdo de prejuizos fiscais reportaveis, em que o referido periodo corresponde ao prazo de reporte dos respetivos
prejuizos, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislagéo fiscal, liquidagBes adicionais de imposto
relativamenteao exercicio reportado e/ou a exercicios anteriores.

O Conselho de Administracéo entende que as eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaragtes de impostos néo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de
dezembro de 2020.
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A 31 de dezembro de 2020 e 2019, o imposto sobre o rendimento do periodo apresentava a seguinte composicao:

31 Dez.20 31 Dez. 19
Resultado liquido do exercicio 4362709 4075989
VariacBes patrimoniais negativas néo refletidas no resultado (Nota 23) 586 109 527 506
3776 600 3548 483
Diferencas permanentes:
Gastos de beneficios de cessagdo de emprego (liquido) 966 634 384120
IRC e outros impostos 1756 450 1152473
Impostos diferidos (liquido) (Nota 8) (1171 320) 187 869
Outras rubricas liquidas ( 115 705) 170 736
2436 059 1895199
Lucro (prejuizo) fiscal 6212 659 5443 682
Prejuizos fiscais anos anteriores - -
Matéria colectavel 6212 659 5443 682
Coleta:
Taxa nominal de imposto (21%) 1304 658 1215904
Derrama - 1,5% do lucro tributavel 93190 -
Derrama estadual - 3% do lucro tributavel entre 1.500.000 e 7.500.000 141 380 118 310
Tributagdes autbnomas 11737 14 820
Matéria colectavel 246 307 133130
1550 965 1349034
Gastos com imposto sobre o rendimento:
Imposto corrente 1550 965 1349034
(Excesso)/ Insuficiéncia de estimativa 205 485 ( 12 314)
Imposto diferido relacionado com diferengas temporarias (1171 320) 187 869
Outros - ( 196 560)
1585130 1328028

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de 2020 e 2019 pode ser demonstrada como segue:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de imposto 5 947 839 5404 017
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% 1304 658 22,50% 1215904
Derrama 1,50% 93 190 1,50% -
Derrama Estadual - 1° escaldo 3,00% 141 380 3,00% 94 136
Derrama Estadual - 2° escaldo 5,00% - 5,00% -

1539 228 1310 040
Custos nao aceites fiscalmente - -
Correcgdes de exercicios anteriores 205 485 ( 12 314)
Incentivos fiscais - -
Beneficios fiscais ( 4053) ( 4 840)
Tributagéo auténoma 11 737 14 820
Outros ( 167 267) 20 323
Imposto registado na conta de ganhos e perdas 1585 130 1328 028
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12.

64

OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Grupo Caixabank
Prestacao Servicos Banco BPI 1143174 -
Prestacao Servicos Banco CAM 1059520 -
Outros 11179 103 506
Comisséo de colocagéo:
Banco BPI (Nota 3) - 1529695
Comercializadores externos 4849 4996
Acréscimo para férias e subsidio de férias 470 836 419 311
Prémios a pagar ao pessoal 965 000 965 000
Prémio a pagar exercicios anteriores 240928 -
Insuficiéncia de cobertura do fundo de pensdes 752 879 164 287
Prémio final de carreira/Prémios de antiguidade 67 401 70 741
Fornecedores 292 196 436 677
Sector Publico Administrativo:
Imposto de Selo 97 643 136 316
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) a pagar 131617 170791
Contribuicdes para a Seguranga Social 64 844 184 086
Retencgdo de impostos sobre rendimentos de trabalho 67 760 253 226
Contribui¢do para o SAMS 299 489 314 817
Retencao de impostos sobre rendimentos prediais 4893 4893
Responsabilidades com Cessacdes Voluntarias - 129 036
Viaturas 32526 37431
Outros 623 543 303 346
6 330 277 5228 155
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios:
Insuficiencia de cobertura do fundo de pensdes (Nota 23) 960 390 387584
960 390 387 584
7290 667 5615739

A partir de 1 de janeiro de 2020, com a alteragdo do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), o regime
prudencial das sociedades gestoras, permitiu que a comissédo de gestdo paga pelos fundos fosse parcialmente destinada a
remunerar o servigo de comercializacéo e reformulou os deveres de reporte de informagao. Neste sentido a Sociedade deixou de
suportar o custo com as comissoées de distribuicdo e comercializacao e respetivo imposto de selo, relativo as colocagdes efetuadas
pelo Banco BPI, passando os mesmos a serem suportados pelos respetivos fundos. A rubrica “Comissao de colocagao”
corresponde ao valor a liquidar junto das restantes entidades que comercializam as unidades de participacdo dos fundos geridos
pela Sociedade e para as quais ndo foi adotada a possibilidade de redefinicdo da alocagdo da comissao de gestao.

No final do exercicio de 2020, foi registado o valor de 752 879 euros (em 2019: 164 287 euros), referente a insuficiéncia de cobertura
do fundo de pensdes (Nota 23).

Na sequéncia da alteragdo do Banco Depositério para o Cecabank, S.A. — Sucursal em Portugal a 6 de julho de 2020 referida na
nota introdutéria, numa 6tica de ganho sinérgico ao nivel da integragdo dos sistemas de informagéo utilizados pelas partes, a
Sociedade contratou, a partir dessa data, um conjunto de servigos de apoio operacional com a Caixabank AM Espanha. Desta
forma, esta entidade passou a desempenhar um conjunto tarefas que anteriormente estavam a cargo do Banco BPI, ao abrigo do
contrato de Prestagdo de Servigos com o Banco em vigor. O valor acordado com a Caixabank AM Espanha para o desempenho
das tarefas durante o exercicio de 2020 é de 1 059 520 euros, liquidados anualmente.

Pela reformulagdo dos servigos de apoio prestados pelo Banco BPI, a Sociedade procedeu ao aditamente do contrato em vigor,
com producéo de efeito a 6 de junho de 2020, tendo sido o prego revisto de 2 582 040 euros para 917 212 euros, liquidados
anualmente.

A rubrica “Outros” a 31 de dezembro corresponde essencialmente a valores a liquidar referentes a custos com a Bloomberg,
Reuters e Comunicagfes fixas e moveis, assim como, respeita & estimativa de valores de faturas de fornecedores ainda néao
recebidas, mas referente ao exercicio de 2020.
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13.

14.

CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , o capital social da Sociedade encontrava-se totalmente subscrito e realizado sendo
integralmente detido pelo Banco BPI. O capital da Sociedade esta representado por quinhentas mil agdes com um valor nominal
de cinco Euros cada.

Conforme o comunicado publico divulgado junto da CMVM em 23 de novembro de 2017, foi aprovado e assinado pelo Conselho
de Administragdo do Banco BPI o contrato relativo a alienagdo das acdes representativas da totalidade do capital social da
Sociedade a Caixabank Asset Management S.G.I.I.C., S.A.U. (Caixabank AM Espanha), uma entidade do Grupo CaixaBank.

A concretizagédo desta operag&o ocorreu a 13 de abril de 2018.

OUTROS INSTRUMENTOS DE_CAPITAL, RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS
TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Resena legal 4907 993 4907 993

Resenva de fuséo 1648 143 1648 143
Outras resenvas

Valor Desvios Actuariais (1661 139) (1075 030)

Impostos Diferidos Desvios Actuariais 406 979 260 157

Desvios Actuariais PFC ( 39 299) ( 33 648)

(1293 459) ( 848521)

Resultados transitados 9 245 829 9 245 829

14 508 506 14 953 444

Resultado liquido do exercicio 4362 709 4075 989

18 871 215 19 029 433

De acordo com a legislacéo em vigor, a Sociedade devera destinar uma frag&o néo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados
em cada exercicio a formagao de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas
livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo esta disponivel para distribuicdo, exceto em caso
de liquidacé@o da Sociedade, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, ap6s
esgotadas as demais reservas.

Em 2 de janeiro de 2008 a transferéncia do patriménio da Sofinac — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliério,
S.A. (“Sofinac”) para a BPI Gestéo de Ativos foi efetuada pelo seu valor liquido contabilistico, determinado com base nos capitais
proprios da Sofinac, tendo, consequentemente, sido apurada uma reserva de fusdo de 1 648 143 euros.

O Conselho de Administracao propde que o resultado liquido do exercicio de 2020, no montante 4 362 709 euros, seja aplicado
na integra para distribui¢céo de dividendos ao acionista Gnico Caixabank Asset Management, S.G.1.I.C., S.A.U., sujeito a aprovacao
em Assembleia Geral a realizar.
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15. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o detalhe dos ativos geridos pela Sociedade é o seguinte:

31Dez. 20 31Dez. 19
Fundos geridos pela Sociedade:
Fundos Mobiliarios:

BPIAfrica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 2537683 3435236
BPIAgressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 6283457 5732539
BPIAmérica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 20817 745 19845 225
BPIlAsia Pacifico - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 4837055 3310263
BPIBrasil- Fundo de Investimento Aberto Flexivel 18761074 25977 294
BPIDinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 52544679 43994 804
BPIEuro Grandes Capitalizag6es - Fundo de Investimento Aberto de Accdes 7089622 9189085
BPIEuro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢des de Taxa Fixa 21635493 23945997
BPIEuropa - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 27127 421 34171800
BPIGlobal- Fundo de Investimento Aberto Flexivel 4394101 48708918
BPllbéria - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 3018 120 3575055
BPIDefensivo - Fundo de Investimento Aberto 436 226 867 460991169
BPIModerado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 395582403 310931006
BPIObrigacdes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes de Taxa Fixa 11601444 12 300 137
BPIObrigag6es Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de Obrigagdes 123387 293 123153 444
BPIPortugal - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 19494 634 22225390
BPIA¢des Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 31293797 28675305
BPIReforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des Poupanga Reforma 1830437 1249 408
BPIReforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupang¢a Reforma 610594 264 583088 365
BPIReforma Obrigagdes PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma 765496 960 700279375
BPIReforma Valorizagdo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupang¢a Reforma 121414 165 122022770
BPISelecdo - Fundo de Investimento Aberto de Fundos Mistos de Ac¢des 8380884 8853881
BPIUniversal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de Acgdes 7295296 8336461

Fundos Imobiliarios:
Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto
Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado

Carteiras da BP1Vida e Pensdes e fundos pensdes geridos pela BP1Vida e Pensdes

Fundos geridos pela Caixabank Asset Management Luxembourg
BPI Global Investment Fund - Alternative Fund
BPI Global Investment Fund - BPIAfrica
BPI Global Investment Fund - BPITechnology Revolution
BPI Global Investment Fund - BPIHigh Income Bond Fund
BPI Global Investment Fund - BPIIbéria
BPI Global Investment Fund - BP1Opportunities
BPI Global Investment Fund - BPIUniversal

Patriménios de clientes sob gestéo discricionaria
Patriménio de clientes sob gestédo delegada

2741191804

2603992 925

504 376 082 526321644
27 305604 26787372
531681686 553 109 016

3272873490

3157 101943

3294532232

2621074601

3294 532 232

2621074601

315866 634 333878553
13029754 19074176

46 119 140 5715842
21242801 51588 382
32826750 69 154 361

66 512 749 40241431

- 19909816

495597 828 539 562 561
126 231731 128764 933
37010611 34963 339

163 242 342 163 728 272

7226 245892

6 481467 375

De acordo com o mencionado na Nota 9., no més de novembro e dezembro, efetivou-se a passagem da gestdo dos Fundos de
Pensdes e Seguros com garantia de capital para a BPI Vida e Pens@es, mantendo-se na BPI Gestéo de Ativos a delegagéo da

gestdo dos seguros sem garantia de capital.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , a Sociedade n&o garantia capital nem rendimentos minimos nas carteiras de clientes sob

gestéao.

Em 2020 e 2019 verificou-se o encerramento de diversos contratos de clientes Private Banking (delegacdo da gestdo proveniente

do Banco BPI) e Clientes Institucionais.
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16.

17.

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Juros e rendimentos similares
De emiss@es publicas nacionais 1150 149
Deb divida publica portuguesa 646 1201
1796 1350
RENDIMENTOS DE COMISSOES
Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:
31Dez. 20
Gestéo Performance Total
Fundos geridos pela Sociedade:
Fundos Mobiliarios
BPIAfrica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 20484 - 20 484
BPIAgressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel B U4 - 18 144
BPIAmérica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 129491 - 129 491
BPIAsiaPacifico - Fundo de Investimento Aberto de Accbes 25103 - 25 103
BPIBrasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 135085 - 135 085
BPIDinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 109 627 - 109 627
BPIEuro Grandes Capitalizacdes - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 49339 - 49 339
BPIEuro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obrigag6es de Taxa Fixa 62 147 - 62 147
BPIEuropa- Fundo de Investimento Aberto de Accdes 156 302 - 156 302
BPIGlobal - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 183187 N 183 187
BP1Ibéria - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 12358 - 12 358
BPIDefensivo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto 226 963 - 226 963
BPIModerado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 606 456 - 606 456
BP10Obrigacdes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes de Taxa Fixa 46 365 - 46 365
BP10Obrigagcdes Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de Obrigagdes 430321 - 430 321
BPIPortugal - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 71410 - 71410
BPIA¢6es Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Acdes 148 555 - 148 555
BPIReforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des Poupanga Reforma 8773 - 8773
BPIReforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 2462584 - 2 462 584
BPIReforma Obrigagées PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 2045000 - 2 045 000
BPIReforma Valorizagdo PP R/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 669 236 - 669 236
BPIlUniversal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de AcgGes 21500 - 21500
7 638 430 - 7 638 430
Fundos Imobiliarios
Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 5164 618 - 5 164 618
Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 79997 - 79 997
5244 615 - 5244 615
12 883 045 - 12 883 045
Fundos geridos pela Caixabank Asset Management Luxembourg
BPI Global Investment Fund - BP | Africa 98818 - 98 818
BPI Global Investment Fund - BP | Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund 1274562 709 101 1983 663
BPI Global Investment Fund - BP | Techonology Revolution 39540 - 39 540
BPI Global Investment Fund - BP I High Income Bond Fund 102 421 - 102 421
BPI Global Investment Fund - BP | Ibéria 181598 - 181598
BPI Global Investment Fund - BP | Opportunities 247 252 - 247 252
BPI Global Investment Fund - BP | Universal 27614 - 27 614
1971805 709 101 2 680 906
Fundos e carteiras geridos pelaBPIVidae Pensdes:
Investimentos imobiliarios em desenvolvimento pelos fundos de pensdes 390508 - 390 508
Carteiras de investimento pertencentes aos fundos de pensdes 120 000 - 120 000
Carteiras de investimento pertencentes a seguros de capitalizagéo 1593720 - 1593 720
2 104 228 - 2 104 228
Carteiras institucionais 136 356 - 136 356
Gestao de carteiras delegada 52553 - 52 553
Comissdes Reserach 446 978 - 446 978
17 594 965 709 101 18 304 066
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31Dez. 19
Gestéao Performance Total
Fundos geridos pela Sociedade:
Fundos Mobiliarios
BPIAfrica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 88 151 - 88 151
BPIAgressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 67380 - 67 380
BPIAmérica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 397516 - 397 516
BPIAsiaPacifico - Fundo de Investimento Aberto de Acgbes 62504 - 62 504
BPIBrasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 549 596 - 549 596
BPIDinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 357 036 - 357 036
BPI1Euro Grandes Capitalizacdes - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 206 327 - 206 327
BPIEuro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obrigag6es de Taxa Fixa 214759 - 214 759
BPIEuropa - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 684 208 - 684 208
BPIGlobal - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 683841 - 683 841
BP1Ibéria - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 58213 - 58 213
BPIDefensivo - Fundo de Investimento M obilidrio Aberto 516 529 - 516 529
BPIM etais Preciosos - Fundo Especial de Investimento Fechado “3u - 14 314
BPIModerado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel 1842503 - 1842 503
BPIMonetéario Curto Prazo - Fundo Especial de Investimento Aberto 100 551 - 100 551
BP1Obrigacdes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢des de Taxa Fixa 147210 - 147 210
BP10Obrigagcdes Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de Obrigagdes 677 501 - 677 501
BPIPortugal - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 274418 - 274 418
BPIA¢6es Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Agdes 506 524 - 506 524
BPIReforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des Poupanga Reforma 2283 - 2283
BPIReforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 7823329 - 7 823 329
BPIReforma Obrigagdes PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma 6422282 - 6 422 282
BPIReforma Valorizagdo PP R/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanca Reforma 2175474 - 2 175 474
BPlUniversal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de AcgGes 86002 - 86 002
23 958 448 - 23 958 448
Fundos Imobiliarios
Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 4810920 - 4 810 920
Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 80000 - 80 000
4890 920 - 4 890 920
28 849 368 - 28 849 368
Fundos geridos pela Caixabank Asset Management Luxembourg
BPI Global Investment Fund - BP | Africa 126516 - 126 516
BPI Global Investment Fund - BP | Alternative Fund: Iberian Equities Long/Short Fund 1614 398 1351355 2 965 753
BPI Global Investment Fund - BPI1 Techonology Revolution 23201 - 23 201
BPI Global Investment Fund - BP I High Income Bond Fund 137 252 - 137 252
BPI Global Investment Fund - BP | Ibéria 274 485 - 274 485
BPI Global Investment Fund - BP 1 Opportunities 87589 - 87 589
BPI Global Investment Fund - BP | Universal 48 123 - 48 123
2 311565 1351355 3662921
Fundos e carteiras geridos pelaBPIVidae Pensdes:
Investimentos imobiliarios em desenvolvimento pelos fundos de pensdes 352798 - 352 798
Carteiras de investimento pertencentes aos fundos de pensdes 386 035 - 386 035
Carteiras de investimento pertencentes a seguros de capitalizagdo 1702 838 - 1702 838
2441671 - 2441671
Carteiras institucionais 144796 - 144 796
Gestdo de carteiras delegada 83964 - 83 964
Comissdes Reserach 630 925 - 630 925
34 462 289 1351355 35 813 645

As Carteiras/Fundos sé&o divididas por 5 tipos de estratégia:

Carteiras de Curto-prazo;
Carteiras de Obrigacdes;
Carteiras de Acdes; e
Carteiras Balanceadas.

Os custos de Research sao divididos em:

. Research Equity; e
. Research Fixed Income.
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O montante total de despesa de Research de Equity é divido pelos tipos de estratégia através de um ponderador. De seguida, os
custos de Research de Equity de cada estratégia séo alocados as carteiras/fundos individuais que compdem essa estratégia,
usando como ponderador o Montante sob gestdo em cada uma dessas carteiras. Em 2019, ano de inicio da mensuragéo do referido
custo, o valor recebido, conforme quadro acima, ascendeu a 630 925 euros.

Em 2020, o montante total de despesas de Research sofreu uma diminui¢&@osignificativo face ao ano anterior. Neste contexto foi
alocado as carteiras/Fundos individuais os custos de Research correspondentes, de acordo com o critério utilizado em 2019, o que
resultou um aumento do valor recebido, conforme consta no quadro acima, o qual ascendeu a 446.978 euros.

ENCARGOS COM COMISSOES

Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31Dez. 20 31Dez. 19
Comissdes de colocagéo:
Fundos Mobiliarios
BPIAfrica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes - 61705
BPIAgressivo - Fundo de Investimento Aberto Flexivel - 47 166
BPIAmérica - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes - 278261
BPIAsia Pacifico - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes - 43753
BPIBrasil - Fundo de Investimento Aberto Flexivel - 384717
BPIDinamico - Fundo de Investimento Aberto Flexivel - 249925
BPIEuro Grandes Capitalizag8es - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des - 144 429
BPIEuro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢Ges de Taxa Fixa - 150331
BPIEuropa - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes - 478946
BPIGlobal- Fundo de Investimento Aberto Flexivel - 478 689
BPlIbéria - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des - 40749
BPIDefensivo - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto - 361570
BPIMetais Preciosos - Fundo Especial de Investimento Fechado - 10 020
BPIModerado - Fundo de Investimento Aberto Flexivel - 1289752
BPIMonetério Curto Prazo - Fundo Especial de Investimento Aberto - 70386
BPIObrigagdes de Alto Rendimento Alto Risco - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa Fixa - 103 047
BPIObrigagdes Mundiais - Fundo de Investimento Aberta de Obrigacdes - 474251
BPIPortugal - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des - 192 093
BPIA¢des Mundiais - Fundo de Investimento Aberto de Agdes - 354567
BPIReforma Global Equities PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢cdes Poupanca Reforma - 1598
BPIReforma Investimento PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - 5476 330
BPIReforma Obriga¢cdes PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - 4495598
BPIReforma Valorizagdo PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Poupan¢a Reforma - 1522832
BPIUniversal - Fundo de Investimento Aberto de Fundo de Acgbes - 60201
- 16 770 914
Fundos Imobiliarios
Imofomento - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto - -
Josiba Florestal - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado - -
- 16 770 914
Comissao de gestao —gestores intemacionais
CaixaBank Asset Management S.G.1.I.C, SAU
BPIEuropa - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes 77833 103 344
BPIEuro Grandes Capitalizag8es - Fundo de Investimento Aberto de Ac¢des 23207 31377
BPIEuro Taxa Fixa - Fundo de Investimento Aberto de ObrigacGes de Taxa Fixa 30966 32329
132 006 167 050
QOutros servicos bancarios:
Banco BPI 107 440 26874
Comercializadores Externos 55 117 57 360
Imposto do selo 5280 677519
299 843 17 699 716

No dia 1 de janeiro de 2020, entrou em vigor as altera¢des ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (doravante
“RGOIC”), publicadas pelo Decreto Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro de 2019.

A partir de 1 de janeiro de 2020, com as alteracdofes do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC), o
regime prudencial das sociedades gestoras, permitiu que a comisséo de gestéo paga pelos fundos fosse parcialmente destinada
a remunerar o servico de comercializagéo e reformulou os deveres de reporte de informacgdo. Neste sentido a Sociedade deixou
de suportar o custo com as comissdes de distribuicdo e comercializagdo e respetivo imposto de selo, relativo as colocagtes
efetuadas pelo Banco BPI, passando os mesmos a serem suportados pelos respetivos fundos. Os valores relativos a “Comissdes
de colocagéo” corresponde ao valor a liquidar junto das restantes entidades que comercializam as unidades de participacéo dos
fundos geridos pela Sociedade e para as quais néo foi adotada a possibilidade de redefinicdo da alocacéo da comisséo de gestéo.
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19. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO E OUTROS ENCARGOS OPERACIONAIS

Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Outros resultados de exploracao
Cedéncia de pessoal 176 284 85 588
176 284 85 588
Encargos operacionais:
Quotizacdes e donativos ( 35308) ( 43 024)
Outros ( 25 308) ( 14 614)
( 60 616) ( 57 638)
115 668 27 950

O saldo a 31 de dexembro de 2020 e 2019 registados na rubrica “Cedéncia de Pessoal”, respeita aos montantes recebidos referente
a cedéncia de trés colaboradores da Sociedade. a BPI Vida e Pensdes.

20. OUTROS IMPOSTOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Outros impostos:
Taxa de supeniséo paga a CMVM ( 372 692) ( 367 731)
( 372 692) ( 367 731)

Nos exercicios de 2020 e 2019, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo paga a CMVM” inclui respetivamente 72 692 e 65 231
euros, relativos a majoracao da taxa no ambito do artigo 35° dos Estatutos da Autoridade da Concorréncia.
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71

GASTOS COM PESSOAL

Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Remuneragdes dos 6rgédos sociais 718 847 688 976
Remuneragdes dos empregados 2 307 157 2392 422
Outras remuneragdes variaveis
Exercicio Corrente 965 000 965 000
De exercicios anteriores ( 39 555) 289 010
Prémios final de carreira 6 576 5622
Responsabilidades com pensdes:
Plano de beneficios definidos (Nota 23) ( 184 334) ( 137 503)
Plano de contribuic&o definida 9101 8 082
Encargos sociais 797 925 792 246
Outros
Seguro de Saude 6 340 6 627
Seguro de Vida 3953 3 556
Indemnizacoes Contratuais FCT 266 265 674
Custo Reformas Antecipadas 335 318 -
QOutros 59 67
611 935 10 924
5192 652 5014 779

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade mantinha ao seu servico 39 e 40 empregados efetivos, respetivamente.

Em 16 de julho de 2020, o Dr. Eduardo Monteiro renunciou ao cargo de vogal do Conselho de Administracao, pelo termino do
mandato

Durante os exercicios de 2020 e 2019, encontravam-se cedidos trés colaboradores da Sociedade S.A. a BPI Vida e Pensbes
conforme os contrato de cedéncia celebrados. O reembolso do custo associado a estes trabalhadores é registado em “Outros
resultados de exploragédo” (Nota 19).

Em 2020 foi processado o montante de 335 315 referente ao custo de reformas antecipadas, referente a saida de colaboradores
da Sociedade durante o ano.

Politica de remuneracdes dos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizacdo da BP| Gestéo de Ativos:

. De acordo com a politica do Grupo CaixaBank, os elementos que exercem func¢des executivas no Grupo designadamente os
que integram o Conselho de Administragdo da BPI Gestdo de Ativos, s6 exercem cargos sociais noutras empresas em
representagdo ou no interesse do Grupo CaixaBank.

e A partir de 2016, o 6rgéo de fiscalizagéo da BPI Gestéo de Ativos passou a estar a cargo de um Conselho Fiscal. Até aquela
data, o 6rgdo de fiscalizagéo da BPI Gestdo de Ativos, era o Fiscal Unico. A remuneracdo do Fiscal Unico ndo integrava
qualquer componente variavel e, nesse sentido, ndo se encontrava dependente dos resultados da BPI Gestao de Ativos ou
do Banco BPI, sendo composta por uma quantia fixa em dinheiro, no montante para o efeito fixado pela Comisséo de
Remuneracdes. A remuneragédo dos membros do Conselho Fiscal € composta unicamente por uma componente fixa.
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Divulgacéio dos montantes anuais das remuneracdes fixas e varidveis a auferida pelos Membros dos Orgéos de Administraco,
Fiscalizacdo e Restantes Colaboradores em 2020 e numero de beneficiarios:

a) Montante anual das componentes fixas e varidveis da remuneracéo e nimero de beneficiarios:

31 Dez. 20
Remuneracao Remuneracgéo Numero de
Fixa Variavel Total Beneficarios
Orgéos de Administracdo 646 140 250 000 896 140 3
Orgéos de Fiscalizagéo 72 707 - 72 707 3
Restantes Colaboradores 2307 157 715 000 3022 157 36
3 026 004 965 000 3991 004 42

O montante da remuneragao variavel € uma estimativa do montante a pagar de remuneragdes variaveis.

A informacéo individualizada relativa aos membros dos Orgdos de Administragdo, Conselho Fiscal e Colaboradores encontra-se
divulgada na Declaragéo relativa as Politicas de Remuneracéao.

A politica a remuneragdo dos Administradores Executivos da BPI Gestédo de Ativos é composta por uma remuneragéo fixa e uma
remuneracao variavel sob a forma de bénus. A remuneracéo variavel sob a forma de bénus obedece, quanto a sua composicéo,
ao seguinte:

(i)  50% serdo pagos em dinheiro; e
(i)  os restantes 50% serao pagos em instrumentos, uma vez pagos os impostos (retengdes ou pagamentos por conta) aplicaveis.

A remuneracdo variavel sob a forma de bénus obedece, quanto a sua disponibilizagdo, ao seguinte:

e  Uma parte da remuneragao variavel é paga imediatamente apds a sua atribui¢do, no sentido em que séo transferidos para a
titularidade do Administrador Executivo o dinheiro e instrumentos que integram essa parte ndo diferida da remuneracéo
variavel,

e A outra parte da remuneragdo variavel (a parte diferida) fica sujeita a um periodo de diferimento, faseado, nos termos
seguidamente descritos. O dinheiro e instrumentos cuja atribuicdo seja sujeita ao periodo de diferimento sé se transmitem
para o Administrador Executivo apés o decurso da respetiva fase do periodo de diferimento.

A percentagem de diferimento aplicavel a remuneracéo variavel dos Administradores Executivos € de 40%.
Periodo de diferimento:

(i) na data de pagamento da remuneragao variavel sera paga a parte nao diferida da mesma (“Data de Pagamento Inicial”), ou
seja, séo transferidos para a titularidade do Administrador Executivo o dinheiro e instrumentos que integram essa parte ndo
diferida da remuneracgédo variavel. A metade da parte ndo diferida da remuneracéo variavel é paga em dinheiro e a metade
restante € paga em instrumentos;

(i) a parte diferida da remuneracao variavel ajustada ao risco devera, desde que ndo ocorram 0s pressupostos de reducao
previstos na politica, ser paga em 4 anos em tranches iguais apds a data de pagamento inicial.

A parte da remuneracgédo da variavel diferida corresponde a 251 285 euros a 31 de dezembro de 2020.
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22. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
Bancos de dados 1 406 481 1484 031
Rendas e alugueres
Banco BPI 234 878 234 878
Outros 21501 6772
Senvigos prestados 788 392 421 677
Deslocagfes e estadas e despesas de representacdo 29 952 163 021
Senigos prestados — Banco BPI 2043 236 3752 022
Senvigos prestados — Caixabank 1 059 520 -
Publicidade e edicéo de publica¢des 67 524 20 097
Formagé&o de pessoal 51291 73 172
Auditoria interna 71 463 61 500
Research 506 550 742 552
Outros 218 043 292 937
6 498 831 7 252 658

A rubrica “Banco de Dados” corresponde essencialmente aos encargos, com a Bloomberg, Reuters, Standard & Poors e Moodys

A 31 de dezembro de 2020 e 2019, encontravam-se registados na rubrica “Servigos Prestados”, os encargos referentes com
informatica e tecnologia, nomeadamente com a Anadat, Silk, Optimissa e RD Sistemas. De referir que a variagdo entre 2020 e
2019, respeitam essencialmente aos encargos suportados com a RD Sistemas e Exibo referente ao software de gestao de fundos
mobiliarios.

A rubrica de “Deslocacdes e Estadas e Despesas de Representacdo, a 31 de dezembro de 2020, apresenta montantes
significativamente inferiores a 2019, devido a situagdo pandémica COVID-19.

Pela reformulagéo dos servigos de apoio prestados pelo Banco BPI, a Sociedade procedeu ao aditamente do contrato em vigor,
com producao de efeito a 6 de junho de 2020, tendo sido o preco revisto de 2 582 040 euros para 917 212 euros, liquidados
anualmente.

Na sequéncia da alteragdo do Banco Depositario para o Cecabank, S.A. — Sucursal em Portugal a 6 de julho de 2020 referida na
nota introdutdria, numa o6tica de ganho sinérgico ao nivel da integracdo dos sistemas de informacao utilizados pelas partes, a
Sociedade contratou, a partir dessa data, um conjunto de servicos de apoio operacional com a Caixabank AM Espanha. Desta
forma, esta entidade passou a desempenhar um conjunto tarefas que anteriormente estavam a cargo do Banco BPI, ao abrigo do
contrato de Prestacé@o de Servicos com o Banco em vigor. O valor acordado com a Caixabank AM Espanha para o desempenho
das tarefas durante o exercicio de 2020 é de 1 059 520 euros, liquidados anualmente.

Nos exercicios de 2020 e 2019, a rubrica “Formagao de pessoal” inclui 41 251 euros relativos aos encargos a suportar com o
protocolo celebrado com a Universidade Nova de Lisboa.

Os custos de Research referente a 2020, estdo de acordo com a Directiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF), no
qual estabelece que as empresas que prestam servicos de investimento devem atuar nos melhores interesses dos seus clientes
(art.24° da DMIF 1I) e, ao executar ordens de clientes, devem adotar as medidas necessarias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para os clientes, neste sentido verificou-se uma diminuigdo dos custos de research.

Na rubrica de “Outros” encontram-se registados a 31 dezembro de 2020, os encargos com comunicagdes fixas e moveis, encargos
com viaturas (Aluguer operacional e combustiveis), conservacgao e reparagdo etc. No exercicio de 2019, encontrava-se registado
nesta rubrica o valor de cedéncia de pessoal do BBPI a BPI GA.

Nos exercicios de 2020 e 2019, os honorarios contratados pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas relativos a reviséo legal

das contas anuais e outros servigos prestados, de acordo com o disposto no art.? 66-A do Coédigo das Sociedades, estéo registados
na rubrica “Servigos Prestados” e apresentam o seguinte detalhe:
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31 Dez. 20 31 Dez. 19

Revisdo legal das contas anuais 39.570 31.181
Outros senigos que nao sejam de revisdo 25.325 35.055
64.895 66.236

BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados ou as suas familias pensdes de reforma, velhice ou
sobrevivéncia, bem como gastos com assisténcia médica (SAMS) nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) para
o sector bancario e no plano de pensdes em vigor no Grupo Caixabank. O valor das pensdes consiste numa percentagem crescente
com o numero de anos de servico do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no ativo. Os
beneficios pés-emprego dos colaboradores incluem ainda o subsidio por morte na reforma.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa
de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranga Social, a partir de 1 de janeiro
de 2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adocgéo, cujos encargos a Sociedade deixou de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas regras
do ACT, a Sociedade continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da
Seguranca Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do referido Acordo.

A BPI Vida e Pensées € a entidade que elabora as avaliages atuariais necessarias ao calculo das responsabilidades por pensées
de reforma e sobrevivéncia e que é responsavel pela gestdo do Fundo de Pensdes respetivo.

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados no célculo das responsabilidades da Sociedade com referéncia a 31 de dezembro
de 2020 e 2019 foram os seguintes:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Pressupostos financeiros
Taxa de desconto 1,01% 1,34%
Taxa de rendimento do fundo de pensdes 4,30% 4,30%
Taxa de crescimento salarial 0,90% 0,90%
Taxa de crescimento das pensdes 0,40% 0,40%
Pressupostos demograficos
Tabua de mortalidade ®:

Populacao feminina TV 88/90 — 3 anos TV 88/90 — 3 anos

Populagao masculina TV 88/90 TV 88/90
Taxa de rotacéo de pessoal nado aplicavel nado aplicavel
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Método de avaliagdo “Projected Unit Credit”  “Projected Unit Credit”

@ - Considerou-se uma esperanga média de vida superior em trés anos para a populagdo feminina face a tabua de mortalidade
utilizada.
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , os pensionistas e colaboradores beneficiarios do plano de pensdes apresentam a seguinte

composicao:
31 Dez. 20 31 Dez. 19
Pensionistas por reforma 2
Pensionistas por sobrevivéncia 1 1
Colaboradores em atividade 39 40
Ex-trabalhadores 46 46
88 87

®) Com a entrada em vigor do novo ACT em 2019, passou a incluir 19 trabalhadores bancarios beneficiarios de assisténcia
medica (SMAS).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , o valor atual das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia, assisténcia
médica e subsidio por morte é o seguinte:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

A. Responsabilidades por senigos passados
Por pensdes em pagamento 1 030 953 16 810
Por senigos passados de ativos 4 150 052 4 465 778
5181 005 4 482 587
B. Responsabilidades por senigos futuros (1 153 387) (1 738 842)
C. Responsabilidades por senicos totais (A+B) 4 027 618 2 743 745

Em 2020 a responsabilidade por servicos passados por pensdes em pagamento ascenderam a 1 030 953 euros, deveu-se
principalmente ao custo de reformas antecipadas, referente a saida de colaboradores da Sociedade durante o ano de 2020.

Com a publicacao do Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da CAFEB — Caixa
de Abono de Familia dos Empregados Bancarios foram integrados no Regime Geral de Seguranca Social, a partir de 1 de janeiro
de 2011, passando a estar cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adocéao, cujos encargos a Sociedade deixou de suportar. Face ao caracter de complementaridade previsto nas regras
do ACT, a Sociedade continua a garantir a diferenga entre o valor dos beneficios que sejam pagos ao abrigo do Regime Geral da
Seguranca Social para as eventualidades integradas e os previstos nos termos do referido Acordo.

As responsabilidades por servigos passados dos trabalhadores admitidos antes de 1 de janeiro de 1994 encontram-se liquidas das
relativas a pensdes de reforma e de sobrevivéncia que serdo atribuidas a esses trabalhadores pela Seguranga Social, resultantes
das contribuicdes efetuadas até essa data.

Nos exercicios de 2016 a 2020, as responsabilidades com servigos passados da Sociedade de acordo com os estudos atuariais
efetuados e os respetivos ativos alocados a cobertura das mesmas apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dez. 20 31 Dez. 19 31 Dez. 18 31 Dez. 17 31 Dez. 16
Responsabilidades por servicos passados:
Ativos 4 150 052 4465778 3065 848 2479217 2648 330
Reformados e pré-reformados 1030953 16 810 22111 27 988 52 368
5181 005 4 482 588 3 087 959 2 507 205 2 700 698
Fundo de pensdes 4220623 4095011 3090 386 2705711 2568 212
Diferencial (Nota 12) ( 960 382) ( 387 577) 2427 198 506 ( 132 486)
Nivel de financiamento 81% 91% 100% 108% 95%
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Nos exercicios de 2020 e 2019, a evolugéo e cobertura financeira das responsabilidades por servicos passados é a seguinte:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
A. Responsabilidades:
Saldo inicial 4 482 588 3087 959
Custo do senico corrente (157 063) (114 373)
Reforma antecipdadas 335318 -
Custo dos juros 60 489 54 117
Perdas/(Ganhos) atuariais por desvios entre 0s pressupostos
e os valores efetivamente verificados:
. Alteragdo da taxa de desconto 401 158 759 087
. Alteragdo da taxa de salarios e pensoes - (111 351)
. Alteragdo das promocgdes obrigatérias por antiguidade - -
. Outros desvios atuariais 158 617 90 213
. Pagamento de pensdes (7 865) (7827)
. Desvios de pensdes pagas - -
Transferéncias (192 237) 724 762
Saldo final 5 181 005 4 482 587
B. Situacdo patrimonial do Fundo de Pensbes
Saldo inicial 4095 011 3 090 386
Contribuicdo da BPI Gestéo de Activos - -
Contribuigdes dos colaboradores 29921 28 032
Rendimento do Fundo de Pensdes (liquido) 205 740 259 094
Pensdes pagas pelo Fundo de Pensdes (17 812) (7263)
Transferéncias (92 237) 724 762
Saldo final 4 220 623 4095 011
C. (Insuficiéncia) / excesso de cobertura (B - A) (Nota 11) (1960 382) (387 576)
D. Grau de cobertura (B/A) 81% 91%

Em 31 de dezembro de 2020, foi contabilizado o valor de 752.879 euros (em 2019: 164.287 euros), referente ao reforgo de cobertura
do Fundo de Pensges, no qual o pagamento ocorreu em 15 de janeiro de 2021 (Nota 26), cumprindo o nivel minimo de financimanto
de 81% das responsabilidades com servigos passados de pessoal no ativo.

Nos exercicios de 2020 e 2019, os custos com pensdes tém a seguinte composigao:

31 Dez. 20 31 Dez. 19

Custos com pessoal (Nota 18):
Custo dos juros 60 489 54 117
Rendimento dos ativos apurado com base na taxa de desconto (57 842) (49 213)
2647 4904
Custo do servigo corrente (157 063) (114 375)
Reformas antecipadas 335 318 -
Outros (29 918) (28 032)
148 337 (142 407)
150 984 (137 503)
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de “Desvios atuariais” registados nas demonstragées do rendimento integral durante os
exercicios de 2020 e 2019 foram os seguintes:

Desvios actuariais

Pensdes de
reforma e Prémio final
sobrevivéncia de carreira Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 547 523 27 827 460 316
Perdas/(Ganhos) atuariais
Alteracdo da tabua de mortalidade - - -
Alteracdo da taxa de desconto 759 087 8 985 -
Desvio de rendimento dos ativos (209 881) - 209 881
Alteracdo das promogdes obrigatérias por antiguidade (111 349) (1398) -
Outros desvios atuariais 89 650 8 976 -
527 507 16 563 209 881
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 1 075 030 44 390 670 197
Perdas/(Ganhos) atuariais (Nota 12)
Alteracdo da tabua de mortalidade - - -
Alteracdo da taxa de desconto 401 158 4416 -
Desvio de rendimento dos ativos 16 389 - -
Desvio de pensdes pagas 9 946 - -
Alteracdo da taxa de salérios e pensfes - - -
Outros desvios atuariais 158 617 3244 -
586 110 7 660 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 1661 140 52 050 670 197

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

24.1. Exposicdo a divida soberana

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , a exposi¢do a instrumentos financeiros e as respetivas caracteristicas e condi¢cdes séo
apresentadas tal como segue:

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os titulos de rendimento fixo detidos pela Sociedade correspondem a Obrigacdes do Tesouro
emitidas pelo Estado portugués, cujo prazo residual de vencimento pode ser resumido tal como segue:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
De 1 ano De 1 ano
Pais emitente Até 1 ano a 5anos Total Até 1 ano a 5anos Total
Portugal - 2 512 588 2 512 588 73 507 2 535 693 2 609 200
- 2512 588 2512 588 73 507 2 535 693 2 609 200
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Relativamente ao risco de crédito, a Republica de Portugal apresenta a seguinte notacéo de rating:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
S&P Moody's Fitch S&P Moody's Fitch
OT - 4.80% (15.06.2020) - - - NR Baa3 BBB
OTRV Dezembro 2022 - Baa3 - - Baa3 -
OTRYV Julho 2025 - Baa3 - - Baa3 -

24.2. Justo valor

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o justo valor dos instrumentos financeiros é resumido tal como segue:

31 Dez. 20
Registados
Valor Registados no balango

contabilistico no balango ao custo

Tipo de instrumento financeiro (liquido) ao justo valor amortizado Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 21 320 398 - 21 320 398 21 320 398
Ativos financeiros detidos para negociagéo 51 290 51 290 - 51 290
Ativos financeiros pelo custo amortizado 2 461 299 - 2 461 299 2 461 299
23 832 987 51290 23781697 23832987

O valor de balango dos ativos pelo custo amortizado €, na opinido da Sociedade e pelo cariz de curto prazo destes ativos, uma

aproximacao real do respectivo justo valor.

31 Dez. 19
Registados
Valor Registados no balanco

contabilistico no balango ao custo

Tipo de instrumento financeiro (liquido) ao justo valor amortizado Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituic6es de crédito 17 721 201 - 17721201 17 721 201
Ativos financeiros detidos para negociagéo 125 159 125 159 - 125 159
Ativos financeiros pelo custo amortizado 2484 041 - 2 484 041 2 484 041
20 330 401 125159 20205242 20 330 401

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , os ativos financeiros detidos para negociac¢éo registados em balango ao justo valor foram

classificados no Nivel 1 — Cotag6es em mercado ativo.

78 BPI Gestdo de Ativos | Relatério e Contas 2020



24.3. Riscos de crédito, de liquidez e de mercado

Risco de crédito

Exposicdo maxima a risco de crédito

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a exposi¢cdo maxima a risco de crédito apresenta a seguinte composicao:

31 Dez. 20

Valor Valor
contabilistico Imparidade contabilistico

bruto liquido
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 4) 21 320 398 - 21 320 398
Ativos financeiros detidos para negociagao (Nota 5) 51 290 - 51 290
Ativos financeiros pelo custo amortizado (Nota 6) 2 461 299 - 2 461 299
Ativos de contratos com clientes (Nota 9) 3594 431 - 3594 431
Outros Ativos (Nota 10) 1013137 - 1013137
28 440 555 - 28 440 555

31 Dez. 19

Valor Valor
contabilistico Imparidade contabilistico

bruto liquido
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 4) 17 721 201 - 17 721 201
Ativos financeiros detidos para negocia¢ao (Nota 5) 125 159 - 125 159
Ativos financeiros pelo custo amortizado (Nota 6) 2 484 041 - 2 484 041
Ativos de contratos com clientes (Nota 9) 5576 383 - 5576 383
Outros Ativos 380 586 - 380 586
26 287 370 - 26 287 370

Qualidade do risco de crédito

Os depositos bancarios foram constituidos junto de Instituicdes de Crédito em Portugal, as quais apresentam o rating de BBB e

BBB- em 31 de dezembro de 2020 e 2019, respetivamente.

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos financeiros, de acordo com
a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

31Dez.20
De 6
Até 3 De3 a6 mesesal Entrele Maisde3
Até 1 més meses meses ano 3 anos anos Total
Ativo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 21320398 - - - - - 21320398
Ativos financeiros detidos para negociagéo - - - 51290 - 51290
Ativos financeiros pelo custo amortizado - - - - - 2461299 2461299

21320398 - - 51290 2461299 23832987
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31Dez. 19
De 6
Até 3 De3 a6 mesesal Entrele Maisde3
Até 1 més meses meses ano 3 anos anos Total
Ativo
Disponibilidades em outras instituigcdes de crédito 17 721201 - - - - 17721201
Ativos financeiros detidos para negociagéo - - 73507 51652 - 125 159

Ativos financeiros pelo custo amortizado - - -

- 2484041 2484041

17721201 - 73507

51652 2484041 20330401

Os mapas apresentados foram preparados com base nos requisitos definidos no IFRS 7 relativamente a Risco de Liquidez,
considerando a totalidade dos cash-flows contratuais ndo descontados que se prevéem vir a ser recebidos nos periodos indicados

relativos a operacdes em vida na data de referéncia.

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos cash-flow dos instrumentos financeiros em fungao de

alteragGes nos precos de mercado, incluindo nomeadamente o risco de taxa de juro.

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 , o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposi¢éo ao risco de taxa de juro,

apresenta a seguinte composicao:

31 Dez. 20

Exposicédo a de

Nao sujeito a
risco de taxa de

Tipo de instrumento financeiro juro taxa fixa juro Total
Exposicao a taxa de juro fixa:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 4) - 21 320 398 21 320 398
Ativos financeiros detidos para negociacdo (nota 5) 51 290 - 51 290
Ativos financeiros pelo custo amortizado (Nota 6) 2 461 299 - 2 461 299
Ativos de contratos com clientes (Nota 9) - 3594 431 3594 431
Outros Ativos (Nota 10) - 1013 137 1013 137
2 512 589 25 927 966 28 440 555
31 Dez. 19
N&o sujeito a
Exposicao a de risco de taxa de
Tipo de instrumento financeiro juro taxa fixa juro Total
Exposicéo a taxa de juro fixa:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (Nota 4) - 17 721 201 17 721 201
Ativos financeiros detidos para negociagao (nota 5) 125 159 - 125 159
Ativos financeiros pelo custo amortizado (Nota 6) 2484 041 - 2 484 041
Ativos de contratos com clientes (Nota 9) - 5576 383 5576 383
Outros Ativos (Nota 10) - 380 586 380 586
2 609 200 23 678 170 26 287 370
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25. REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS DAS SOCIEDADES GESTORAS DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO

A sociedade a 31 dezembro de 2020 e 2019, apresenta um racio de solvabilidade 41,42% e 56,36%, conforme quadro abaixo:

31 Dez. 20 31 Dez. 19
A - Fundos proprios de base (Tier) 16 554 236 17 319 326
Capital elegivel 2 500 000 2 500 000
Resenas e resultados elegivies 14 508 506 14 953 444
Deduges aos fundos préprios de base ( 454 270) ( 134 118)
B - Fundos préprios complentares (Tier II) - -
C - Deducbes aos fundos préprios totais - -
D - Total de fundos (A+B+C) 16 554 236 17 319 326
E - Total de fundos proprios elegivies (D*8%) 13 243 389 13 855 461
F - Requisitos de fundos prérprios 3197 202 2 458 169
Para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e transagdes incompletas - -
Para despesas gerais fixas 12 788 807 9832674
Réacio de solvabilidade (E/F) 41,42% 56,36%

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

O impacto potencial da atual pandemia, em particular da nova vaga registada em janeiro de 2021, dependera de desenvolvimentos
futuros que ndo se podem prever com fiabilidade, incluindo as a¢des que se encontram a ser levadas a cabo para conter ou tratar
a infegdo e mitigar o seu impacto na economia, as politicas sociais e econémicas de apoio, que estédo a ser ou serdo implementadas
pelos diversos governos, entre outros. A sociedade gestora, sendo uma entidade que pertence ao Grupo Caixabank, possui as
medidas necessarias para a continuidade dos negdcios em situacdes de crise. Ndo se considera que a referida crise possa ter
efeitos na sociedade gestora que possam impactar a continuidade do seu negécio.

A 15 de janeiro de 2021, procedeu-se a contribuigdo para o Fundo de Pensdes no montante de 752 879 euros, cumprindo com o
racio de cobertura de responsabilidades aplicavel, de acordo com a nota 23 das demonstracdes financeiras.

A data de emiss&o destas demonstragdes financeiras, ndo foram recebidas novas informagdes acerca de condigdes que existam
a data do Balango e que dessem lugar a ajustamentos ou divulgagfes nas demonstragdes financeiras.

27. OUTRAS INFORMACOES

A pandemia COVID-19 e a gestdo dos seus mdltiplos impactos para a sociedade gestora foram particularmente relevantes no
decurso do ano. Os referidos impactos ndo colocaram em causa a continuidade das operagfes da Sociedade. A atividade da
BPIGA funcionou normalmente, de forma ordenada e sem disrupcdes, sejam estas de gestao de investimentos ou de ambito mais
operativo.

Apesar do aumento da volatilidade dos mercados financeiros a partir da segunda metade de fevereiro, consequéncia da crise
sanitaria e econémica, o volume de resgates liquidos néo foi significativo ao ponto de perturbar a atividade normal na gestéo dos
fundos e carteiras. Para ajudar os participantes dos fundos em periodo de confinamento, e em colaboragdo com o Banco BPI, foi
permitido temporariamente que a comercializa¢éo a distancia seja também realizada através de correio eletronico. Na generalidade
dos produtos regressou-se ja a uma gradual recuperacao das subscri¢8es liquidas.

Do ponto de vista da gestdo interna de pessoas e processos, a BPIGA comecou, varias semanas antes de ter sido decretado o
estado de emergéncia, a preparar medidas que possibilitassem o trabalho em locais auxiliares e/ou em teletrabalho e a disperséao
dos seus colaboradores. Tais medidas foram adotadas de forma gradual e varidvel desde finais de fevereiro (sempre em
coordenacao com a DRH do Banco BPI), chegando a ter em algumas ocasifes mais de 90% das pessoas a trabalhar remotamente.

O fato de estas medidas terem sido adotadas de forma gradual e ordenada e sem quaisquer disrup¢des na atividade, veio permitir
que, ndo sO todos os processos e atividades correntes se desenrolassem com relativa normalidade, como possibilitou a
prossecu¢ao dos principais projetos em curso.
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstra¢ées financeiras
Opinidao

Auditdmos as demonstracgdes financeiras anexas da BPI Gestéo de Ativos — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de
dezembro de 2020 (que evidencia um total de 29.028.240 euros e um total de capital préprio de
21.371.215 euros, incluindo um resultado liquido de 4.362.709 euros), a demonstragéo dos
resultados, a demonstragéo do outro rendimento integral, a demonstragéo das alteragdes no capital
proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da BPI Gestéo de Ativos —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de dezembro de 2020 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras matérias

As demonstracgdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 dos fundos
de investimento mobiliario e imobiliario (“‘Fundos”), por cuja gestdo a Entidade era responsavel aquela
data, foram auditadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que oportunamente
emitiu os respetivos Relatérios de Auditoria ("Relatérios") sem reservas. Nas circunstancias,
salientamos que a nossa analise do potencial impacto para as demonstragdes financeiras da
Entidade de eventuais ocorréncias ao nivel dos Fundos, baseou-se nas informagdes obtidas do 6rgao
de gestdo da Entidade, na qualidade de sociedade gestora, do respetivo orgao de fiscalizagéo e do
auditor dos Fundos, assim como na analise dos Relatérios por este emitidos.
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Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgao de fiscaliza¢do pelas demonstragcées
financeiras

O 6rgéao de gestao é responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;

b) elaborag&o do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagédo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro;

d) adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliag&o da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgé&o de fiscalizagdo é responsavel pela superviséo do processo de preparagao e divulgagao da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo est&o isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorcdo material quando exista. As distor¢gdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decis®es econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinigo. O risco de n&o detetar uma distorcéo material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaracdes ou sobreposi¢éo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opini&o sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

Certificagcdo Legal das Contas BPI Gestéo de Ativos — SGOIC, S.A.
31 de dezembro de 2020 PwC 2de3



C) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgéo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes n&o sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig¢oes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracgdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras

auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

14 de abril de 2021

s & Associados
as Oficiais de Contas, Lda.

deiros Rodrigues, R.O.C.
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Relatorio de atividade e parecer do Conselho Fiscal
BPI Gestao de Ativos
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
Exercicio de 2020

1. Relatorio e parecer do Conselho Fiscal referente ao exercicio de 2020

Em cumprimento do disposto na alinea g) do numero 1 do artigo 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais compete ao Conselho Fiscal emitir o relatorio anual sobre a sua agéo fiscalizadora e
dar parecer sobre o Relatorio de Gestdo e documentos de prestagdo de contas do BPI Gestio de
Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. relativamente ao ano
findo em 31 de dezembro de 2020, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragéo.

1.1 Relatorio da atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal

Durante o exercicio de 2020 o Conselho Fiscal acompanhou a evolugdo da gestio da sociedade,
com a periodicidade e extensdo que considerou adequada, tendo realizado treze reunides, de que
foram elaboradas as respetivas atas.

Dada a emergéncia pandémica que ocorreu no termo do trimestre inicial, apenas as 3 primeiras
reunides foram presenciais, tendo sido realizada uma reunido por circulacdo de documentos no
quadro do regulamento interno do Conselho Fiscal, ao passo que nas restantes 9 se recorreu a
plataformas informaticas. O Conselho participou ainda, como convidado, em sete reunides com
o Conselho de Administra¢do, em que foram enquadrados e aprovados diversos temas, em que
destacamos as multiplas politicas que passam a regular a generalidade dos riscos ¢ operagdes da
sociedade, o plano de continuidade de negdcio, os pontos de situagdo sobre a Covid 19 ¢ o
desempenho comercial, a revisdo da denominacfo, dos estatutos e da estrutura da sociedade, a
alteracdo de depositario e dos sistemas de informag&o, controlo e apoio a gestdo, a adesdo ao UN
Global Compact ou os procedimentos ESG e ISR.

Tendo presente as obrigagdes legais e estatutarias, o Conselho Fiscal estabeleceu ainda contactos
regulares com os servigos da sociedade, nomeadamente com as areas contabilistica, compliance,
risco e juridica, de quem obteve em tempo oportuno as informagdes e os esclarecimentos
solicitados, bem como contactos pontuais com os auditores externos da sociedade e dos
organismos de investimento coletivo por ela geridos, quer para acompanhamento da
calendarizag¢do e situagdo dos trabalhos de auditoria, quer para esclarecimento de questGes
decorrentes da atual pandemia que foram suscitadas em circular CMVM dirigida aos érgéos de
fiscalizagdo.

No quadro das suas competéncias, o Conselho Fiscal acompanhou as mensagens entre a
sociedade e a CMVM, aprofundou os relatorios mensais de controlo or¢amental, apreciou os
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relatorios trimestrais das fungdes chave ou sobre o racio de fundos proprios, selecionou e analisou
relatorios e contas semestrais dos fundos de investimento geridos, emitiu os pareceres de 30 de
Julho e de 23 de Dezembro sobre a Politica de Remuneragdes da BPI Gestéo de Ativos e estudou
o orgamento e plano da sociedade e os relatorios sobre pregos de transferéncia.

Apos o encerramento das contas foram apreciados:

- os relatdrios de auditoria emitidos pelo Revisor Oficial de Contas dos 23 Fundos Mobiliarios
¢ dos 2 Fundos Imobiliarios geridos pela sociedade (Mazars & Associados, SROC, SA), sem
quaisquer reservas ou énfases;

- os documentos de prestagdo de contas, nomeadamente o Relatério de Gestdo e as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Conselho de Administragdo, bem como o exame
sobre os mesmos elaborado pelo Revisor Oficial de Contas (PricewaterhouseCoopers &
Associados, SROC S.A), que emitiu a certificagdo legal das contas, com a opinido de que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materiais, a posi¢do financeira da BPI Gestdo de Ativos em 31 de Dezembro de 2020.

1.2 Parecer

Do Conselho de Administragio e dos servigos competentes da sociedade obtivemos sempre a
documentagdo e os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

a) as politicas contabilisticas ¢ os critérios valorimétricos adotados pela sociedade na preparagdo
das demonstra¢des financeiras sdo adequados para a correta avaliagdo do patrimoénio e dos
resultados da sociedade;

b) as demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira e
dos resultados da BPI Gestdo de Ativos;

¢) o relatorio de gestdo apresenta de um modo claro e esclarecedor a evolugdo dos negocios e do
desempenho e posi¢do da sociedade, evidenciando os aspetos mais significativos satisfazendo,
na nossa opinido, os requisitos legais e regulamentares aplicaveis;

d) a proposta de aplicagdo de resultados ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido, somos de parecer que sejam aprovados:

- 0 Relatorio de Gestdo ¢ demais documentos de prestagdo de contas referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2020, tais como apresentados pelo Conselho de Administragéo;

- a proposta de distribui¢do do resultado liquido apurado no exercicio.

BPI GESTAO DE ATIVOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO, S.A.
Escritério: Rua Braamcamp, 11-40 - 1250-049 Lisboa Telefone 21 311 1025 Fax 21 311 11 89

Capital Social €2.500.000, matriculada na CRCP sob 0 numero tnico de matricula PTIRNM] 502 443 022, com o numero de identifica¢do fiscal 502 443 022



BPI G“T‘OD‘D\TW{”
Grupo # CaixaBank

Finalmente nfo podemos deixar de salientar ¢ agradecer a excelente colaboragfo de todos os
dirigentes e colaboradores da sociedade com os quais tivemos a oportunidade de contactar.

Lisboa, 16 de abril de 2021

O CONSELHO FISCAL

funeas

José Manuel Toscano — Presidente

¢ M\WW

Maria Isabel Lacerda — vogal

_—
Wiin

Luis Patridio — vogal
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