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Comentdrio de Mercado

No 2T 2022, Angola exportou um total de 2.45 milhGes de quilates em diamantes,
representando um aumento de 16.6% face ao mesmo periodo de 2021. No mesmo
sentido, o prego médio em ddlares aumentou 7.8% homdlogo, para 405.3 ddlares em
igual periodo, o que levou ao crescimento das receitas de exportagdo em 49.3%
homdlogo, fixando-se em 513.9 milhdes de ddlares, com o Governo a arrecadar 38.3
milhGes de ddlares em receita fiscal (+47.2% homologo).

A agéncia de notagdo financeira Fitch reviu na passada semana a perspetiva de
evolugdo do rating de Angola de Estavel para Positivo, antecipando uma subida da
notagdo, possivelmente no inicio de 2023. De acordo com a instituigdo, o aumento
dos precos do petréleo e a expectativa de manutengdo da restricdo orgamental sdo
apontados como as varidveis que conduzirdio a uma melhoria das perspetivas
orgamentais do pais. A Fitch prevé um excedente orgamental de 4.3% do PIB este ano;
por outro lado, a agéncia prevé ainda que a divida de Angola caia para 56.5% do PIB
em 2022, uma queda acentuada face aos 79.7% em 2021 e 123.8% em 2020. Assim,
espera-se que este declinio do racio seja impulsionado por uma apreciagdo significativa
do Kwanza, uma vez que a divida denominada em moeda estrangeira representa 70%
do total da divida publica. Nesse sentido, um PIB nominal substancialmente mais
elevado e o compromisso continuado com a consolidagdo orgamental asseguram a
descida do récio.

O Governo angolano atribuiu, na semana passada, a gestdo do Corredor do Lobito ao
consorcio entre a Mota-Engil, Trafigura e Vecturis. Segundo o comunicado tornado
publico, o grupo vai gerir a exploragdo e manutengdo do transporte ferroviario durante
30 anos - as trés empresas que constituem o consércio tém especializagdes
diferenciadas, na prestacdo de servigos de construgdo de infraestruturas, na
comercializagdo de commodities, e de transporte ferrovidrio, respetivamente.

Foram finalizados os consorcios aprovados para as concessdes dos oito blocos
petroliferos nas bacias do Baixo Congo e do Kwanza, adjudicados na licitagdo langada
em 2020. Segundo comunicado da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e
Biocombustiveis (ANPG), destes oito blocos adjudicados, 50% serdo operados por
empresas angolanas nomeadamente: Somoil, Mineral One, Grupo Simples e a Alfort -
Blocos CON1, Bloco CON6, Bloco KON6, e Bloco KON8, respetivamente. Os restantes
blocos (Bloco CON 5, Bloco KON 5, Bloco KON 17 e Bloco KON 20) serdo operados pela
empresa canadiana MTI Energy.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2021* 2022* 2023*
Variagdo PIB (%) 0.7 2.9 3.2
Inflagdo Média (%) 28.7 22,0 11.5
Balanga Corrente (% PIB) 10.7 9.8 6.5

Nota (*): dados histéricos para inflagéo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA; (**) Previsdes BPI Research para PIB e inflagéo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Positivo 2022-07-15
Moody's B3 Estével 2021-09-13
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
22.07-22 7 dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 16.50% 1.39 218 0.44
USD/AOA 432.02 0.02% -22.16% -32.48%
AOA/USD 0.00231 -0.02% 28.46% 48.11%
EUR/AOA 442.24 1.68% -29.69% -41.39%
EUR/USD 1.019 -2.20% -10.42% -14.01%
USD/ZAR 16.87 2.79% 5.87% 17.67%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto
BT (12 meses) 12.00% 10,000 4,743 4,743
OT AOA (4 anos) 18.40% 5,000 3,773 3,773
OT AOA (6 anos) 19.49% 15,000 10,477 10,477
OT USD (3 anos) 3.70% 1.00 0.59 0.59

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025

140 120
120 1o
100
_ 100
= 90
2 80
2 80
=}
60
70
40 60
20 50
jul-20  set-20 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21 set-21 nov-21 jan-22 mar-22 mai-22 jul-22

e Brent Angola (esq.) @ E urobond (dir.)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP.

Esta publicacio destina-se exclusivamente a circulago privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio
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