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O REPowerEU ou como acelerar a transicao energética para sobreviver
no novo contexto geopolitico

A guerra na Ucrania representou um ponto de viragem nas relagoes entre a UE e a Russia, e colocou em destaque as graves impli-
cacoes da elevada dependéncia europeia das importacdes de energia de origem russa, em particular do gas. Conscientes de que a
dependéncia energética jogava contra a UE, a Comissao aprovou em maio o plano REPowerEU, com medidas para acelerar a tran-
sicdo energética prevista no Green Deal e no Fit for 55.!

Deixar de depender do gas russo, objetivo-chave do REPowerEU, embora dificil de cumprir na sua totalidade a curto prazo

Com o plano REPowerEU, a Comissdo apresentou em maio uma estratégia clara para eliminar completamente a dependéncia euro-
peia dos combustiveis fésseis russos em 2027. Assim, previa um plano especifico para substituir completamente as importagoes de
gas russo na UE (155 bcm? em 2021) em 2027 e cerca de dois tercos (mais de 100 bcm) no final de 2022.3 Contudo, com dados até
agosto de 2022, a UE tinha ja importado um total de 53 bcm de gas russo, pelo que a reducdo da dependéncia russa este ano sera
muito provavelmente um pouco inferior ao estabelecido no REPowerEU. A curto prazo, a Comissao depende principalmente do gas
natural liquefeito (GNL) para substituir o gds russo e estima que as importa¢ces possam aumentar este ano em 50 bcm,* uma meta
viavel de acordo com os dados disponiveis. Bruxelas também
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Membros e Primes (2030).

A curto prazo, o plano centra-se em projetos europeus de interesse comum para construir infraestruturas de gas com capacidade de
20 bcm anuais na Europa de Leste e no Baltico este ano, e em apoiar os planos da Alemanha para a instalacdo de sete plataformas
flutuantes de GNL, trés das quais deverao estar operacionais este inverno, para além da que ja estd em funcionamento desde o verao
nos Paises Baixos. A médio prazo, pretende-se que todas as economias europeias tenham acesso a trés fontes alternativas de gas ou
ao mercado global de GNL.

Além disso, destaca-se a promog¢ao de uma maior interligagdo elétrica da Peninsula Ibérica com a Franca através de projetos trans-
versais como a interligagdo entre Bilbau e Bordéus através do golfo da Biscaia com a colocacao de um cabo submarino previsto para
20256 ou as interligacbes também previstas com Navarra e Aragao. Por outro lado, a possibilidade de interligacdes de gas com a

1. O Green Deal é um plano apresentado em janeiro de 2020 com a¢des para combater as alteracdes climaticas e fazer da Europa o primeiro continente com emissoes
zero até 2050. Um primeiro objetivo é reduzir as emissdes em pelo menos 55% até 2030, em comparagao com 1990. Para tal, é necessario adotar novas normas e
atualizar a legislacao em vigor na UE, o que se encontra estabelecido no pacote Fit for 55 apresentado em junho de 2022.

2. Mil milhdes de metros clibicos. Em 2019, as importagdes russas foram de 195 bcm.

3. Embora ndo deem pontos intermédios entre 2022 e 2027, seriam gradualmente reduzidas neste periodo de cinco anos até se atingir a substituicdo total em 2027.
4.Um aumento de 60% em relagdo a 2021.

5. Reducéo do termdstato dos edificios em 1 °C.

6.Com este cabo de 400 quilémetros, a taxa de interligagdo entre Espanha e Franga atingiria 5%. Atualmente, Espanha pode exportar apenas 2,8% da eletricidade que
produz para o resto do continente através da Franca, mas a UE aconselhou em 2002 que as ligagdes transfronteiricas deveriam transportar 10% da capacidade de
producdo elétrica de cada pais.
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Franca ou Itdlia também foi recentemente posta em cima da mesa. Além disso, defende-se a homogeneizacao da forma de trata-
mento do gas para a interligacdo com a Europa Central (Espanha e Franca utilizam um tratamento de odoriza¢do diferente do resto
da Europa). Além disso, o plano abre a porta para a peninsula desempenhar um papel importante no corredor do hidrogénio verde:
reconhece que pode ser o ator principal, tirando partido da sua proximidade com o norte de Africa, embora nao forneca pormeno-
res especificos sobre como seria a implementacéo. Trata-se de grandes investimentos com um periodo de maturidade relativamen-
te longo, pelo que o principal risco para o seu desenvolvimento é que a crise energética premente resulte num financiamento
menor do que o necessdrio. A tensao entre o curto e o longo prazo parece evidente.

Um impulso para as energias renovaveis com trés grandes vencedores a médio prazo:
hidrogénio verde, biometano e energia solar

Parece claro que, a curto prazo, ndo serd tao facil conseguir a desejada desvinculacao energética da Russia. Contudo, um dos obje-
tivos claros do plano REPowerEU é acelerar a transicao energética nos préximos oito anos.

O REPowerEU contempla um aumento do peso das energias

renovaveis na oferta energética da UE em 2030 de 5 p.p. em Unido Europeia: substituicdo de importacdes de gds russo

relacdo ao plano energético Fit for 55 para 45% do total, a cus- gy
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energias renovaveis que exigirdo um elevado investimento

em infraestruturas e interligacoes.

Relativamente a capacidade energética instalada em reno- }
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relacdo ao marcado no Green Deal, principalmente através do 3
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ano), sugere que os Estados-Membros reduzam o IVA sobre os
painéis solares e bombas de calor, e facilitara que os novos
edificios construidos estejam perfeitamente equipados para
produzirem energia solar. Assim, a Comissao estima que, com
o REPowerEU, as renovaveis classicas (solar e edlica) poderao substituir 13,5% do total de gds russo que a Europa importava por ano
antes da guerra (155 bcm) num prazo de cinco anos; o biometano, 11% e o hidrogénio verde, 17,4% (em oito anos neste Ultimo caso).

Nota: * No caso do hidrogénio, a quantidade mostrada no grdfico seria substituida em 2030.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados da documentagdo do REPowerEU.

Financiamento: de onde vira o dinheiro para financiar o REPowerEU

O Plano REPowerEU exigird investimentos muito importantes: a Comissao calcula 300.000 milhdes de euros até 2030, com uma
concentracao de 210.000 até 2027, metade dos quais seriam destinados a renovaveis. Os novos investimentos do Plano REPowerEU
serdo adicionados aos ja previstos nos planos de recuperacgao e serao em grande parte financiados através dos empréstimos pelos
quais os Estados-Membros podem optar no quadro NGEU. Assim, a Comissao prevé que 225.000 milhdes de euros sejam financiados
através dos créditos do NGEU. Os outros 75.000 até cobrir os 300.000 serao financiados através de subvengdes provenientes dos
fundos de coesao (cerca de 27.000 milhdes), de novas subvenc¢des do NGEU obtidas com a venda de direitos de emissdao do sistema
de comércio de emissoes da UE (cerca de 20.000 milhdes) e da Politica Agricola Comum (cerca de 7.500 milhdes). Neste momento,
importa referir que a Comissdao assume o papel de mero coordenador destas politicas energéticas, mas o sucesso do plano depen-
derd em grande medida da vontade dos Estados-Membros.

O setor bancario pode desempenhar um papel crucial na mobilizagao de recursos que permitam alcancar os marcos do RePowerEU.
Pode ajudar os clientes a reconhecer esta oportunidade e facilitar o financiamento de projetos nos diferentes ambitos do plano
e de iniciativas em setores adjacentes, contribuindo assim para que os recursos cheguem ao conjunto do tecido produtivo e do
territorio.

Em suma, pretende-se associar intimamente o REPowerEU ao NGEU. Contudo, o NGEU foi concebido para superar um tipo diferente
de crise (a do COVID-19), com parte dos fundos ja distribuidos e alocados, pelo que podera néo ser suficiente. Serdo necessarios mais
progressos numa resposta fiscal comum para que as agendas do NGEU e do REPowerEU possam ser cumpridas.
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Perspetivas de fornecimento de gas na Europa: um jogo de equilibrios

As grandes mudancas que estdo a ocorrer em 2022 nas relagées entre blocos estdo a promover profundas transformagoes estrutu-
rais em dreas como a tecnologia, a defesa e a politica energética. Além disso, o gas, uma energia chave na transicao energética,
tornou-se recentemente numa arma politica, deixando em alerta maximo muitos paises e industrias dependentes desta fonte de
energia.

Importagdes de gas: substituicao parcial alcancada

A UE é um importador liquido de gas cujos principais fornecedores tém sido, historicamente, os produtores mais préximos em termos
geograficos. Em 2021, a Russia era o principal fornecedor da UE, com 40% do total de importacdes de gas natural. As importagdes do
norte da Europa (principalmente da Noruega) e do norte de Africa
representavam 30% do total. Por outro lado, as importacdes de
gas natural liquefeito (GNL) de outras origens representavam os
restantes 30% de importagées em 2021.!

Importacées europeias de gds segundo a
origem e cendrio futuro
(Bcm/més) (Bcm/més)

Previsao
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A recente escalada das tensdes com a Russia fez com que as

importacdes de gas provenientes desse pais atingissem mini- s 40
mos histdricos: em setembro, as importacdes mensais da Russia
ascendiam a 2.8 mil milhdes de metros cibicos (bcm, na sigla
em inglés), menos 8,0 bcm do que em setembro de 2021. Esta .
queda foi compensada por um aumento das importacoes de
GNL, que cresceram 5,8 bcm em comparagao com setembro de 25
2021, enquanto todas as outras importacées permaneceram
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No entanto, apesar do elevado grau de substituicao alcancado Noruega e outros Norte de Africa

em 2022, a capacidade da UE para importar mais GNL a curto pra-
zo estd condicionada por varios fatores, tais como a limitada

Nota: * Gds natural liquefeito importado de qualquer pars de origem.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Bloomberg.

capacidade de regaseificacao no norte da Europa, deficiéncias na

interconexdo entre paises da UE (por exemplo, baixa conectividade com a Peninsula Ibérica, onde se encontra cerca de 35% da
capacidade de regaseificacao de toda a UE), oferta global limitada de GNL e o niimero reduzido de navios metaneiros disponiveis
para o transporte.

Perante um cenario em que se espera que as importacdes de gas russo permanecam no minimo histérico atual,? mas também que a
substituicao de importacgdes a curto prazo esteja perto de atingir o seu limite, podemos projetar as perspetivas de aprovisionamento
de gas na Europa, acrescentando a analise a situacdo atual das reservas de gas e o padrao de consumo de gas natural.

Reservas de gas: quanto tempo nos ajudarao a resistir?

O nivel das reservas da UE, no final de setembro, era de cerca de 90%, o que permite algum otimismo cauteloso. No entanto, é
importante salientar que a margem de manobra real resulta da projecao das reservas restantes no final da estacéo fria, e ndo no
inicio, em que nos encontramos atualmente. Isto porque, durante a estacéo fria, as importacdes de gas ndo sao suficientes para
suprir a elevada procura de gas, pelo que as reservas acumuladas durante a estacdo quente sao também utilizadas. Historicamen-
te, as reservas de gas atingem um maximo entre 80% e 95% em outubro e descem para entre 20% e 50% em marco, dependendo
principalmente da severidade do inverno.

Até que ponto irdo cair as reservas europeias de gas ap6s o inverno, tendo em conta a reducdo das importacoes russas? Mantendo
o consumo igual ao do ano anterior (um maximo recente) e as restantes importacdes ao nivel médio de 2022 (ver primeiro gréfico),
é possivel verificar que as reservas atuais nao seriam suficientes para todo o inverno e implicariam racionamentos de energia
(linha laranja no segundo grafico). Além disso, tendo em conta os limites do lado da oferta, esta situagdo poderia mesmo agravar-
se no inverno de 2023-2024.3 Por isso, para minimizar os riscos, é necessario considerar, como fez a UE, medidas de reducéo do
consumo.

1. A origem deste gés varia entre paises. Entre os principais exportadores globais de GNL encontramos a Austrélia, o Qatar, os EUA e a Nigéria. Por outro lado, a maioria
dos navios metaneiros sdo produzidos na Coreia do Sul.

2. Assumimos que o Nord Stream 1 permanecera fechado e que as importagdes através dos principais gasodutos alternativos da Russia para a Europa, tais como o
Yamal e o Turkstream, permanecerao ao nivel atual de 2 bcm por més.

3.0 agravamento dever-se-ia a capacidade de reabastecimento de reservas antes do inverno de 2023-2024 ser muito menor: as reservas partiriam de minimos histd-
ricos em margo de 2023 e o volume de importagdes seria mais reduzido.
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A seguir, analisamos dois cenarios adicionais, assumindo que, sem
medidas, o nivel de consumo de gas seria o da média dos ultimos
cinco anos (sem 2020). E uma forma de prever condi¢bes meteo-
rolégicas «<médias» e, portanto, ndo tao extremas como as do ano
passado. A partir daqui, estimamos que nivel de reducao do con-
sumo ou aumento das importacoes de gas seria necessario para
manter as reservas de gds dentro do intervalo de seguranca (ou
seja, préximo dos minimos historicos de reservas, a parte inferior
da faixa cinzenta no segundo gréfico), o que evitaria graves pro-
blemas de fornecimento ou medidas rigorosas de racionamento.

Num cendrio conservador no qual a UE ndo consegue aumentar
as importacdes de gas, estimamos que seria necessario um corte
de 10% no consumo de gas. Este é um ndmero que parece possi-
vel de atingir ja este ano, visto que, no 1S 2022, alguns dos maio-
res consumidores europeus de gas, como a Alemanha, os Paises
Baixos, a Franga ou a Poldnia, reduziram o seu consumo em mais
de 5% em comparacao com a média historica. Além disso, situa-se
abaixo dos 15% de reducdo voluntaria da procura de gds natural
a que os Estados-Membros se comprometeram em julho para o
periodo entre agosto de 2022 e marco de 2023.

Por outro lado, num cenario mais favoravel em que as importa-
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Reservas observadas

Cenario A: 10% de ajustamento do consumo

Cenario B: 5% de ajustamento do consumo e 10% de aumento
da capacidade de importacao de GNL

Cenario C: consumo igual a 2021 (maximo recente)

Notas: * Todos os cendrios assumem como base a manutengdo da atual substituicdo de importagdes
russas é. Ajustamento do consumo versus consumo médio 2017-2021 (excluindo 2020). A drea
sombreada representa o nivel mdximo-minimo histdrico de reservas.

Fonte: BP Research, a partir dos dados do Eurostat e da Bloomberg.

coes esperadas de GNL aumentassem 10%,* uma reducao de 5% no consumo seria suficiente para manter as reservas europeias de
gas dentro do intervalo de seguranca.

Ajustamento do consumo: as obrigacdes seguem por zonas

No entanto, a situacao nao sera igual para todos os Estados-Membros, tal como referido na analise desenvolvida por McWilliams.>
Os autores analisam as necessidades de ajustamento do consumo de gds por pais, num cendrio mais severo do que o deste artigo
(corte total nas importacdes russas e menos substituicdo por outros fornecedores). De um modo geral, espera-se que as necessida-

Ajustamento do consumo de gds natural
observado e necessdrio

Variagdo relativamente ao nivel de base (%) *
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Ajustamento observado janeiro-junho 2022 ® Ajustamento necessario

Notas: * Ver McWilliams, Z. (2022), «European Union demand reduction needs to cope with Russian
gas cuts», Bruegel Blog, 7 de julho. O nivel de consumo de gds natural base é a média entre 2017 e
2021 (excluindo 2020). O ajustamento de consumo necessdrio é o que permitiria manter um nivel
de reservas estdvel durante dois invernos. Os autores estimam que o ajustamento de consumo
necessdrio para a UE é de 15%, um pouco mais elevado do que a nossa estimativa de 10%.

Fonte: BPI Research, a partir dos dados do Eurostat e de estimativas do Bruegel.

des de ajustamento do consumo sejam maiores em paises com
menor facilidade de substituicdo de importacdes e maior
dependéncia dos fornecimentos da Russia. Este grupo inclui
alguns paises balticos e do leste europeu, bem como a Alema-
nha, que podem ter de enfrentar reducées muito significativas
do consumo para manter um nivel estavel de reservas para os
préximos dois invernos. Por outro lado, os paises sem litoral ou
com reduzida capacidade de importacdo de GNL, como a Pol6-
nia ou os Paises Baixos, podem ter de enfrentar ajustamentos
de consumo semelhantes aos propostos pela Comissao Euro-
peia. Finalmente, os paises historicamente menos dependentes
do gas russo e com maior capacidade de importacdo de GNL,
incluindo Franca, Italia, Espanha e Portugal, podem encontrar-
se numa situacdao mais confortavel para os préoximos invernos
sem a necessidade de ajustamentos de consumo, ainda que a
precos historicamente elevados.

Ha alguns meses, Mario Draghi, o primeiro-ministro cessante de
Italia e ex-presidente do BCE, perguntou de forma retdrica aos
seus compatriotas se preferiam «o ar condicionado ou a paz» na
Europa. E evidente que, embora o esforco seja assimétrico, em
tempos de guerra os europeus terao de utilizar o aquecimento
como arma de defesa.

4. Aumento de 10% em comparagdo com o cendrio base (ver primeiro gréfico). A capacidade de aumento da importacéo dependera da disponibilidade de GNL no
mercado global, da instalagao de novas centrais de armazenamento e regaseificacao na Europa e da continuacao ou nao das importagoes de GNL da Russia. Neste
contexto, os Paises Baixos (hub chave daimportacéo de GNL na Europa) possuem duas centrais flutuantes instaladas e a Alemanha prevé a instalacao de duas centrais
flutuantes ainda este ano e trés centrais adicionais em 2023-2024.

5. Ver McWilliams, Zachmann (2022). «<European Union demand reduction needs to cope with Russian gas cuts». Bruegel Blog, 7 de julho. Na sua analise, os autores
trabalham com um cendrio mais pessimista do que o utilizado neste artigo: (i) assumem uma queda de 100% nas importacdes russas em comparacao com 0s 75% no
nosso cendrio (devido ao Turkstream e Yamal), (i) assumem um fluxo de importagoes nao russas 19% inferior ao do nosso cendrio e (iii) estimam um nivel de reservas
para o més de setembro de 70% (vs. os 90% efetivamente atingidos).
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A Europa e o objetivo de se desvincular do petréleo russo:
um objetivo alcancavel a curto prazo

Desde o inicio da guerra na Ucrania, o bloco de paises do Ocidente estabeleceu como um dos seus objetivos reduzir a sua
dependéncia das importacdes de combustiveis fosseis (carvao, petréleo e gas natural) da Russia.! Este propdsito, para além de
ser motivado pelo desejo de diminuir a dependéncia dos fornecimentos energéticos aos fluxos de um grande fornecedor,
visava enfraquecer a economia russa.? Os primeiros passos foram dados pelos EUA e Canada ao imporem um veto as impor-
tacOes de petroleo e gas russo em marco. No entanto, no Velho Continente a adoc¢do de uma decisao sobre o assunto levou
mais tempo, dado que a Europa tem sido historicamente o principal mercado da Russia para as suas exportagdes de petréleo
e gas natural (30% e 40%, respetivamente). Finalmente, em junho, todos os Estados-Membros da UE assinaram um pacote de
sancdes® que incluia a proibicdo da compra, importacdo ou transferéncia de petréleo e determinados produtos petroliferos
da Russia para a UE. As restri¢des serdo implementadas gradualmente, entre dezembro e fevereiro de 2023, e afetarao 90% do
crude e dos produtos refinados que a Russia fornece ao blo-

co europeu. No entanto, assinou-se também uma excecao OCDE Europa: dependéncia do petroleo da Russia
tempordria para as importacdes de crude fornecido por (%)

oleoduto a alguns Estados-Membros (como a Hungria, a
Republica Checa e a Eslovaquia) com elevada dependéncia
dos fornecimentos russos e que carecem de alternativas
vidveis a curto prazo. Além disso, no final de setembro, a UE ~ %* =
discutiu a proposta de um oitavo pacote de san¢des a Russia, 22 — _
que inclui o estabelecimento de um limite maximo ao pre¢o 5 .2 A
do petrdleo russo.

28

26

Como evoluiram as importa¢oes de crude da UE?

Durante os primeiros seis meses da guerra, a UE manteve-se  , . . . . . . |
como o principal comprador dos combustiveis fésseis russos, i N SR SR S Y D N S S A R
R . IO SR T SRR S S N I SRR
apesar de ter reduzido progressivamente a percentagem das v R N
importacdes destes bens da Russia, de 70% em marco para IpRARGIEE 3 SR B0 [URROI S O A U Ras ol
54% em agosto. Esta descida tem sido largamente impulsio- ~ Fonte: 67/ Research, apartirdos dados da IEA.
nada pelo menor fluxo de compras de gas natural, que se
intensificou em agosto com o abrandamento e posterior interrup¢do dos fornecimentos através do Nord Stream 1, e do carvao,
cujo embargo por parte dos paises da UE* também entrou em vigor em agosto. Do mesmo modo, no caso do petréleo, a depen-
déncia europeia do crude russo tem vindo a diminuir gradualmente. Segundo dados da Agéncia Internacional de Energia (IEA,
na sua sigla em inglés), a percentagem de importacoes de crude russo sobre o total das importacoes de petréleo dos paises
europeus da OCDE diminuiu do pico de 26% registado em marco, perante os receios de escassez de fornecimentos, para 15%
em junho, como resultado das san¢des financeiras e comerciais impostas a Russia. Assim, a percentagem de importac¢des de
petréleo russo situou-se na média do 15 2022 em 19,6% (21,4% na primeira metade de 2021).

<> I
<

Vale a pena notar que, face as menores compras provenientes da Europa, ocorreu uma reorganizacao do comércio internacional
de combustiveis fosseis da Russia. Os dados mais recentes sugerem que a China superou a Alemanha como o principal comprador
de petrdleo e carvéo russo. Além disso, paises como a india e o Egipto, que até antes do inicio da guerra apenas importavam
petroleo dos Urais, emergiram como importantes parceiros comerciais,” tendo inclusivamente importado mais petréleo russo do
que os principais paises da zona euro entre os meses de julho e agosto.

Esta redistribuicdo comercial dos fluxos de crude russo também tem sido evidente na evolucéo das receitas da Russia provenien-
tes da venda de combustiveis fésseis para o resto do mundo. Apesar das restricdes do Ocidente e da moderagdo da atividade

1. A Russia é uma das principais poténcias na produgdo e exportacao de combustiveis fosseis, sendo que ocupa a terceira posicao no ranking mundial.

2. Até 2021, 40% do Orcamento Federal da Russia era alimentado por receitas geradas pelos impostos e tarifas de exportacao de gas natural e petrdleo.

3. Sexto pacote de san¢des da UE sobre a Russia (junho de 2022). Ver Publications Office (europa.eu).

4. Quinto pacote de san¢oes da UE sobre a Russia (abril de 2022). Ver Publications Office (europa.eu)

5. Segundo dados do Centre for Research on Energy and Clean Air (CREA), a India e o Egipto estdo envolvidos no processo de refinacdo do petréleo que compram a
Russia e depois exportam-no para o resto do mundo ocidental, como, por exemplo, EUA e Australia.
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global, a participacdo dos novos compradores tem permitido que as receitas diarias das exportacoes de petréleo se mantenham
acima dos niveis anteriores a guerra, num contexto de precos internacionais do barril de crude elevados, apesar da sua descida
em relacao a margo, quando o preco do barril de Brent atingiu o seu nivel maximo (128 délares).

Apo6s o embargo do crude russo, que opgées tem a Europa?

Os esforcos da UE para reduzir o consumo de gés natural estao a ser compensados por um maior consumo agregado de petré-
leo e carvao (8% e 7% homologo, respetivamente, no 1S do ano, segundo o Eurostat). Este aumento ocorreu num contexto em
que as importacoes da Russia tém sido progressivamente reduzidas e mesmo proibidas, como no caso do carvao, de modo
que as compras de fornecimentos energéticos de outros paises tém aumentado. Por exemplo, a Africa do Sul e a Colémbia

tornaram-se os principais fornecedores de carvao, enquan-
to no que diz respeito ao petroéleo as importacoes diarias de Rus;'gz:;ece'tas da venda de combustiveis fosseis
em

crude da Ardbia Saudita e do Iraque em julho aumentaram o .
(Milhées de euros por dia)

90% em relacdo a janeiro de 2022, e as dos EUA situaram-se

a niveis maximos. Para os proximos meses, a dependéncia Agosto ‘ g — ‘

do petrdleo russo continuara a ser reduzida: estima-se que, e b \ \ \

com a entrada em vigor do embargo da UE ao crude russo, - \ \ \

as importacées de petréleo da UE provenientes da Russia Junho- | | E— |
diminuirdo para 600 000 barris por dia até ao final deste Maio I

ano, dos 3 milhdes de barris didrios antes do conflito e dos Abril | | | |

2,3 milhoes de julho. No entanto, tudo aponta para que as Marco | | |
necessidades europeias de petréleo estejam cobertas a cur- o \ \ \

to e médio prazo. Ao contrario do gas, que depende critica- Fevereire | \

mente de infraestruturas fisicas para o seu transporte, o Janeiro | |

petréleo pode ser transportado sem dificuldades por via 0 200 400 600 800 1.000
maritima, o que facilita a substituicdo das importacdes rus- Petroleo Ml Derivados do petréleo [1] Carvo [ Gas natural (gasoduto) [ GNL

sas a curto prazo. Assim, para além de contar com a oferta  Fonte: 871 Research, a partir dos dados do CREA.

de petrdleo dos paises da OPEP e dos EUA, associacdes

internacionais como a IEA mostraram a sua disponibilidade para voltar a libertar parte das suas reservas estratégicas de crude,
tal como fizeram no inicio da guerra. Relativamente as implicacdes sobre os precos, é de notar que o facto de existirem alter-
nativas do lado da oferta ndo deve necessariamente implicar uma diminui¢do dos precos do barril de crude. De facto, os pai-
ses da OPEP expressaram o seu desejo de manter os precos a rondar os 80 e 90 ddlares por barril, niveis acima da média his-
tdrica e que manterdo a pressao ascendente sobre as taxas de inflagao globais.

A longo prazo, é certo que a crise energética proporcionara a UE um incentivo para promover fontes de energia mais ecoldgicas

e menos dependentes dos combustiveis fosseis, mas o seu pleno desenvolvimento é uma demanda a médio prazo, o que suge-
re que as importagdes de crude continuardo a ser relevantes para as necessidades energéticas europeias nos préoximos anos.
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