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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo auténomo é composto por obrigacGes e agdes. A estratégia
a longo prazo tem como referéncia as percentagens expostas nos
indices de referéncia. Possibilidade de maior predominancia de agées
(maximo 30%) face ao investimento em obrigagoes.

COMENTARIO DO GESTOR

O primeiro trimestre do ano foi marcado por elevada volatilidade nos mercados
financeiros, com as politicas da nova administragdo Trump a implicarem reavaliagdes
fortes em varias classes de ativos. A imposi¢do de tarifas mais agressivas do que no seu
primeiro mandato comegou a causar receios em termos de impactos no crescimento
econdmico. Para além disso, o aparecimento de novos modelos de Inteligéncia Artificial
na China, aparentemente mais eficientes, vieram colocar em causa as avaliagdes e os
investimentos excessivos das grandes empresas tecnoldgicas dos EUA.

Neste contexto, as a¢des norte-americanas foram penalizadas durante o trimestre. No
entanto, este novo paradigma geopolitico gerou respostas positivas do outro lado do
Atlantico. Os lideres europeus alteraram a sua postura orgamental mais conservadora e
anunciaram mais despesa em defesa, isto para além de um plano plurianual ambicioso
anunciado pela Alemanha apds o desfecho de eleicbes antecipadas. Estes planos
tiveram um impacto positivo nas agdes europeias, fechando o trimestre com um
desempenho absoluto e relativo superior as restantes geografias, em particular face aos
EUA.

No mercado obrigacionista, também tivemos desempenhos dispares, com a divida
publica norte-americana a beneficiar de um contexto de maior incerteza, de indicadores
de sentimento mais frageis e de uma comunicagdo do governo com enfoque no corte de
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TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O BPI Valor Futuro é um produto para Clientes particulares maiores
de 65 anos e até aos 88 anos (inclusive), que possuam conhecimentos
basicos dos mercados financeiros, capacidade para suportar perdas e
tolerancia ao risco. Pretendam um produto com potencial de
rendibilidade e investam com um horizonte temporal longo.

despesa. Por outro lado, na Europa a divida soberana reagiu em queda apds o impulso
orgamental perspetivado. Com as preocupagdes relativamente as maiores pressdes
inflacionistas derivadas das tarifas impostas pelos EUA, o ouro também surgiu para
novos maximos histéricos.

56 9
54 4

INICIO**

12 MESES 3 ANOS

RENTABILIDADE*

5,2% - -

* As rentabilidades sdo anualizadas. **Inicio - Data de Langamento : 11 de abril de 2023.

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;
A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de
rentabilidades futuras. A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as
atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (doravante
"ASF") a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). O Banco BPI, SA, pessoa coletiva n.2 501.214.534 matriculada na Conservatéria do Registo Comercial
do Porto sob o mesmo numero, com sede na Avenida da Boavista, n.2 1117, 4100-476 Porto, encontra-se registado junto da ASF como Agente de Seguros n? 419527591
desde 21-01-2019 e autorizado a exercer a atividade nos Ramos de Seguro Vida e Ndo Vida. . A BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros S.A., com sede na Av. Praia da
Vitéria 71 , 3.2 andar, 1050-183 Lisboa; Capital Social € 76.000.000; matriculada na CRCL sob o numero de matricula PTIRNMJ 502 623 543, com o numero de
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CONDICOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO

Data Inicio de Atividade 11 de abril de 2023 Prazo Recomendado = 10 anos e 1 dia
Montante Minimo de Subscriggo 5.000 € Prazo de Liquidagdo 5 dias (teis
Comisséo de Subscri¢éo 0€ Tipo de Cotacio Desconhecida
Comisséo de Gestéo (anual) Max. 1,5% Volume sob Gestdo =~ €71,17M
Comisséo de resgate 0€
PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS
IETF-SPDR BLOOMBERG EURO GOVERNMEN(XETR) 13,1%
ETF-ISHARES CORE EURO GOV BOND U(AMS) 13,1% Obrigagdes
ETF-ISHARES BARCLAYS CAP.EURO CORP.(AMS) 11,8% 7%
IETF-VANGUARD EUR CORPORATE BOND U(XETR) 11,7%
IETF-SPDR S&P 500 UCITS ETF(XETR) 9,4%
ETF-ISHARES CORE EURO STOXX 50 DE (FRA) 8,9% AcBes
ETF-ISHARES J.P MORGAN USD EM.M. BOND FD 7,3% 25%
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND 6,5%
ETF-ISHARES 7-10 YEAR TREASURY B ((XNMS) 5,0%
ISHARES IBOXX INV GR CORP BD 5,0% Liquidez

1%
FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS

Os prémios de seguros de vida ndo sdo dedutiveis a coleta, exceto se os clientes titulares possuirem deficiéncia fiscalmente relevante, situagdo
em que poderdo deduzir a coleta do IRS 25% da totalidade dos prémios de seguros de vida que garantam exclusivamente os riscos de morte,
invalidez ou reforma por velhice (como € o caso deste produto), com o limite de 15 % da coleta de IRS do ano em causa.

Taxa de imposto

Os rendimentos auferidos sdo considerados como categoria E (rendimentos de capitais) e a sua tributagdo ocorre no momento do reembolso,
sendo tributados a taxa liberatdria de 28% (no caso dos residentes em Portugal Continental) ou 19,6% (no caso dos residentes nas RegiGes
Autonomas dos Agores e da Madeira). No entanto, se os montantes entregues, que sejam pagos na primeira metade da vigéncia do contrato,
representarem pelo menos 35% da totalidade daqueles, e o reembolso se verificar:

Apds 0 5.2 ano e antes do 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo excluidos de tributagdo 20% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de IRS a
reter serd de 22,4% sobre os rendimentos (no caso dos residentes em Portugal Continental) ou 15,68% (no caso dos residentes nas Regides
Auténomas dos Agores e da Madeira)); ou

Apds o 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo excluidos de tributagdo 60% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de IRS a reter sera de 11,2%
sobre os rendimentos em Portugal e na Regido Auténoma da Madeira) ou 7,84% (no caso dos residentes nas Regides Autonomas dos Agores e
da Madeira)).

Sendo rendimentos da Categoria E, o titular podera optar pelo respetivo englobamento. Quando se tratem de rendimentos auferidos no
ambito do exercicio de uma atividade da categoria B do IRS o englobamento é obrigatdrio e as reten¢Ses passam a assumir a natureza de
reten¢do por conta do imposto devido.

Transmissdo Gratuita de bens -
Sujeito a Imposto do Selo a taxa de 4%, exceto na situagdo cujos beneficidarios possam ser o cénjuge ou unido de facto, descendentes e
ascendentes.

A presente mensagem tem natureza publicitdria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo
financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e
Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto).
O Banco BPI, SA, pessoa coletiva n.2 501.214.534 matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto sob o mesmo nimero, com sede na Avenida da Boavista, n.2 1117,
4100-476 Porto, encontra-se registado junto da ASF como Agente de Seguros n2 419527591 desde 21-01-2019 e autorizado a exercer a atividade nos Ramos de Seguro Vida e
N&o Vida.
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