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Portugal: Terceiro trimestre pressiona em alta previsao BPI para crescimento anual

Dados

e No 3T 2022, a variagcdo em cadeia do PIB foi de 0,4%, (0,1% no 2T), em linha com o divulgado na
estimativa preliminar.

e Em termos homdlogos, o PIB aumentou 4,9% (7,4% no 2T).

e O emprego, medido pelas contas nacionais, aumentou 1,4% homdélogo no trimestre; em termos de
horas trabalhadas aumentou 0,9%.

Comentario

e O INE confirmou que o PIB no 3T 2022 cresceu 0,4% em cadeia e 4,9% em termos homdélogos, uma
desaceleragao face ao crescimento homadlogo de 7,4% registado no 2T 2022. A desaceleragdo
reflete contributos mais baixos tanto da procura interna como externa. A primeira influenciada por
um crescimento ligeiramente menor do consumo e queda das existéncias; a segunda por uma
desaceleracdo mais pronunciada do crescimento homdlogo das exportacbes do que das
importagdes.

e Por componentes, destaca-se a contra¢do de 0,4% homdlogo do investimento, motivada pela
queda das existéncias. Excluindo estas, a Formacdo Bruta de Capital fixo registou um avanco de
1,2%, (menos 4 décimas do que no 2T 2022), resultado de um abrandamento em todas as
componentes exceto investimento em maquinas e equipamentos que acelerou para 6,6%, mais 3
pontos percentuais do que no trimestre anterior. O investimento no setor da construgdo aprofundou
o ritmo de queda para 1,4% homologo (-0,9% no 2T).

e Por seu turno, o consumo privado abrandou apenas 2 décimas face ao crescimento no 2T 2022,
suportado pelo aumento da despesa em bens duradoiros, que avangou 14,7% homdlogo, mais 10
pontos percentuais do que no trimestre anterior, refletindo efeitos de base associados a uma forte
queda na compra de carros no 3T 2021. A despesa em bens ndo duradoiros nao alimentares e
servicos — cerca de 70% do consumo das familias desacelerou para 4,8%, menos 1,9 pontos
percentuais do que no trimestre anterior e a despesa em bens alimentares — cerca de 20% do
consumo das familias - contraiu 1%.

e As exportagées e importacoes de bens e servicos continuam a crescer a bom ritmo, mas
abrandaram face ao trimestre anterior. As primeiras cresceram 16,8% homdlogo, com a
componente servigos a desacelerar para 30,1%, metade do registado no 2T 2022; a componente de
bens avangou 11,3% vs 13,6% no 2T 2022. Por sua vez, as importagdes aumentaram 11,3%. Este
comportamento conjunto traduziu-se num contributo de 2 pontos percentuais da procura externa
para o crescimento do PIB.

e O Valor Acrescentado Bruto (VAB) a precos constantes estagnou em cadeia e avangou 4,6%
homélogo. Os servigos continuam a ser o setor com maior contributo para o crescimento homélogo

do PIB.

e Os dados publicados sugerem que o crescimento econémico em 2022 podera superar a nossa
previsao de 6,3%, acomodando uma queda do produto em cadeia nos ultimos trés meses do ano

30.11.2022



L3BPI
Nota breve — Portugal

Research PIB - detalhe

superior a prevista pelo BPI research e também superior aquela que os indicadores mais recentes
sugerem. Contudo, face aos fatores de grande incerteza que estardo presentes até final do ano —
impacto do encarecimento da energia e do aumento das taxas de juro — tanto na procura interna
(consumo e investimento), como numa possivel desaceleracdo da procura por parte dos nossos
principais parceiros comerciais, levam-nos a ndo alterar, por ora, a atual previsdo para 2022: +6,3%.

Portugal: Detalhe do PIB

e 4721 1122 2722 3722
Variagdo trimestral .
real estim.
Consumo privado 1,1 1,5 0,7 1,0 -0,3
Consumo publico -0,8 1,4 -0,3 0,2 0,4
FBCF 4,5 1,2 -2,7 -1,7 0,6
Exportagdes 7,9 4,0 2,9 1,2 0,5
Importagdes 6,5 1,8 1,5 1,2 0,3
PIB real 1,9 2,4 0,1 0,4 0,1
L i 4721 1122 2T22 3722
Variagdo homéloga .
real estim.
Consumo privado 5,5 11,7 4,6 4,4 3,0
Consumo publico 2,7 5,4 1,7 0,5 0,6
FBCF 8,2 5,5 1,6 1,2 2,4
Exportagdes 16,4 19,1 25,3 16,8 16,3
Importagdes 13,0 12,9 15,2 11,3 9,9
PIB real 6,6 12,0 7,4 4,9 4,6
Emprego 1,8 4,4 1,9 1,0 1,0
Deflator do PIB 1,4 1,1 4,1 5,0 -
PIB nominal 8,1 13,2 11,8 10,1 -
PIB nominal (Mil M€, acum. 4T) 214,5 221,2 227,5 233,0 -

Fonte: BPI Research com base em dados da Refinitiv Datastream e INE

Portugal: PIB
Contributos pra o crescimento
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Portugal: Componentes da oferta
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE
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Portugal: componentes da procura
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Datastream
Portugal: Componentes da Oferta
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagéo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém informagées
e opinibes pr

ovenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI e o
CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas séo proprias
do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragdes sem prévio aviso.
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