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PrevisOes macroeconémicas

O campo petrolifero Dalia, no Bloco 17, devera entrar em manutengdo por cerca de Indicador 2021 2022 2023
35 dias a 20 de fevereiro, retirando da produgdo cerca de 0.11 milhes de barris o~

, . AR X Variagdo PIB (%) 1.1 3.1 2.9
diarios (mbd) em margo. Segundo um portal noticioso da industria, o Energy Capital
Power, o periodo de manutencdo no Bloco operado pela TotalEnergies incluird Inflagéo Média (%) 287 222 120
inspegdes de equipamento, nos cabos submarinos, entre outros. A expectativa é de Balanga Corrente (% PIB) 10.7 11.2 5.7

gue ndo haja nenhuma carga de Dalia no més de margo, sendo que, nos ultimos 12
meses, as exportacles deste tipo de crude rondaram os 0.11 mbd, segundo a
Bloomberg. O Bloco 17, o principal bloco em operagdo em Angola, exportou uma

Nota (*): dados historicos para inflagdo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA. Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

média de 0.39 mbd em 2022, um aumento de 6.7% face a 2021, comportamento Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
explicado pela nova produgdo em projetos como o Zinia Fase 2, CLOV Fase 2 e Dalia ”
. . . P ~ Fitch B- Positivo 2022-07-15
Fase 3. Além do crude de tipo Dalia, ha igualmente exportagdes de crude Pazflor e
CLOV. A esta altura, o principal novo investimento no Bloco serda o projeto CLOV Fase Moody's B3 Positivo 2022-10-20
3, que deverad adicionar cerca de 0.03 mbd a produgdo a partir de 2024. Até I3, o ano Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
de 2023 deverd observar uma descida relevante das exportagbes do Bloco 17,
possivelmente a rondar os 6-8%. Como um todo, esperamos um decréscimo da Mercado cambial e monetario
produgdo petrolifera este ano; deverd haver nova produgdo apenas no Bloco O e no Variagdo
Bloco 15/06 (neste Ultimo caso apenas no final do ano), o que ndo deverd compensar 27.01.23 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
a quebra natural de produgdo nos restantes blocos.
LUIBOR O/N 9.00% -0.05% -1.00% -9.68%
O-Esta.dON iniciou as emissdes de dlv@a publica na semana pas?ada, emitindo 10.7 USD/AOA 504.275 0.14% 9.14% 4.70%
mil milhdes de kwanzas a pouco mais de 2 anos, com uma yield de 14.5%, uma AOA/USD
- 9 0 0
descida face a dltima emissdo a 2 anos, a 15%, ocorrida no ano passado. O Tesouro 0.00138 0.14% 10.06% 4.93%
comegou assim o ano com nova descida de taxas; na nossa perspetiva, 2023 deverd EUR/AOA 548.449 0.57% -12.81% 7.13%
levar a novas descidas de taxas nas emissdes em mercado primario, embora de modo EUR/USD 1.0868 0.11% -4.42% 22.49%
mais suave do que em 2022. O Tesouro ofereceu igualmente titulos em moeda USD/ZAR 17.1876 0.33% 7.85% 11.16%

estrangeira, a varios prazos, mas ndo houve procura. Por outro lado, o BNA anunciou
gue concluiu o periodo de venda das OT-ME em sua posse, tendo vendido na BODIVA
cerca de 202 milhdes de ddlares, 40% dos 500 milhdes de ddlares oferecidos. Em

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo
do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

kwanzas, o montante corresponde a 101 mil milhGes. Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
As taxas LUIBOR voltaram a cair nas ultimas duas semanas, com destaque para a
> X o T OT AOA (2 anos) 14,5% 5,000 9,000 5,500
taxa mais longa a 12 meses, que estd perto dos 13%, em minimos desde janeiro de
OT AOA (2 anos) 14,5% 10,000 5,220 5,220

2016. A taxa overnight negociou na ultima sexta-feira a 9.0%, minimos desde abril de
2021, quando a taxa chegou a negociar abaixo dos 6% por cerca de 3 meses.

Taxa de referéncia e LUIBOR

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de
USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Exportagdes petroliferas Bloco 17
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Publicagdo produzida pelo Gabinete de Estudos Econémicos do BFA

s Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagio privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendages destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As
opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nio se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizago desta publicagdo ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderéo deter posicdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagio. A reproducio de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicago da

fonte



