
Nota breve – Portugal 
PIB - flash 

 

 

https://www.bancobpi.pt/grupo-bpi/estudos-e-publicacoes-bpi 31.01.2023 

 

 
Nota Breve 31.01.2023 
Portugal: Economia cresce 6,7 por cento em 2022   

 

Dados 

• O PIB em Portugal cresceu 0.2% em cadeia no 4T 2022 (+0.4% no 3T 2022). 

• Em termos homólogos, o crescimento foi de 3.1% (4.9% no 3T 2022) 

• No ano, o PIB cresceu 6,7% (5,5% em 2021) 

  
Comentário 

• No 4T 2022, o PIB avançou 0.2% em cadeia, em linha com a previsão do BPI Research (+0.2%), uma 
desaceleração face ao avanço de 0,4% no 3T 2022. De acordo com a informação divulgada pelo INE, o 
crescimento menos intenso no último trimestre de 2022 resulta de um menor contributo da procura 
interna, enquanto que o da procura externa continua ligeiramente negativo. O menor contributo da 
procura interna, refletirá uma desaceleração, em cadeia, do consumo privado e do investimento . 

• Por sua vez, em termos homólogos, a economia abrandou para 3,1% (4.9% no 3T 2022, resultado de um 
menor crescimento do consumo privado, queda do investimento e desaceleração mais intensa das 
exportações do que das importações. 

• Os dados hoje publicados refletem-se num crescimento anual de 6,7%, em linha com a nossa previsão, 
colocando o PIB anual 3,2% acima do PIB em 2019. 

• Entretanto, os indicadores relativos ao novo ano são ainda muito escassos, cingindo-se praticamente à 
avaliação do sentimento dos agentes económicos em janeiro. Neste primeiro mês do ano, observámos uma 
melhoria da confiança em todos os setores. Entre os consumidores, a confiança recuperou para níveis 
semelhantes aos de setembro 2022, refletindo, essencialmente, uma avaliação mais positiva da situação 
económica do país esperada para os próximos 12 meses e das perspetivas de realização de compras 
importantes, também nos próximos 12 meses. A melhoria do sentimento nos restantes setores – indústria, 
construção, comércio e serviços – traduziu-se na melhoria do indicador de clima económico para 1,6%, 
mais 3 décimas do que há um mês atrás. Estes primeiros, associados  a um comportamento mais benigno 
dos preços dos bens energéticos e maior resiliência da economia da zona euro – onde se encontram os 
principais parceiros comerciais de Portugal – sugerem a possibilidade de que a economia portuguesa possa 
evitar uma contração da atividade no 1T 2023. Para o conjunto do ano de 2023, esperamos que a economia 
portuguesa avance 1% em 2023, uma desaceleração significativa face ao crescimento nos últimos dois 
anos, que em muito refletirá uma correção face ao impacto da pandemia na atividade em 2020-21, 
traduzindo também o pleno impacto do aumento dos juros na zona euro e a perda de poder de compra 
cumulativa. O cenário macroeconómico continua carregado de incerteza, mas os riscos para 2023 parecem-
nos equilibrados. 

• A segunda estimativa do PIB, com detalhe por componente, será publicada a 28 de fevereiro. 

 

PIB 
4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 

        verificado estimado 
PIB, variação em cadeia 1,9 2,4 0,1 0,4 0,2 0,2 
PIB, variação homóloga 6,6 12,0 7,4 4,9 3,1 3,1 
Fonte: BPI Research com base em dados do INE             
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AVISO SOBRE A PUBLICAÇÃO “NOTA BREVE” 
 
A “Nota breve” é uma publicação elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém 
informações e opiniões provenientes de fontes que consideramos fiáveis. Este documento possui um propósito meramente 
informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank não se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. 
As opiniões e as estimativas são próprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alterações sem prévio aviso. 

 

Fonte: BPI Research com base em dados do INE 
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