SUMARIO

Os sumdrios sdo compostos por requisitos de divulga¢do conhecidos como “Elementos”. Estes elementos
encontram-se numerados nas Secgbes A - E (A.1 - E.7).

O presente sumario contém todos os Elementos que devem ser incluidos num sumario para este tipo de valores
mobiliarios e Emitente. Uma vez que nem todos os Elementos tém de ser incluidos, poderdo existir alguns hiatos
na sequéncia da numeracéo dos Elementos.

Ainda que seja exigivel a inclusdo de um determinado Elemento no sumario devido ao tipo de valores mobiliérios
e Emitente, é possivel que ndo possa ser fornecida nenhuma informacao relevante no que diz respeito a esse
Elemento. Nesse caso, serd incluida no sumdrio uma breve descrigdo do Elemento com a men¢do de “Ndo
aplicavel”.

Este sumario contém espacos por preencher e expressdes entre paréntesis retos em relagdo ao Programa e ao

Sumario Especifico da Emisséo.

Seccdo A — Introducdo e Adverténcias

Al Introducéo: Adverte-se que:
e 0 presente sumario deve ser lido como uma introdugéo ao Prospeto;

e qualquer decisdo de investimento nos Valores Mobiliarios, pelo investidor,
deve basear-se numa analise do Prospeto no seu conjunto;

o sempre que for apresentada num tribunal uma ac¢ao relativa a informacao
contida no Prospeto, o investidor reclamante podera, nos termos da
legislagdo nacional dos Estados-Membros, antes do inicio do processo
judicial, ter de suportar os custos de traducéo do Prospeto; e

e 5O pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham
apresentado o presente sumario, incluindo qualquer tradugdo do mesmo,
mas apenas se 0 sumario for enganador, inexato ou inconsistente quando
lido em conjunto com as outras partes do Prospeto ou ndo fornecer, quando
lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, informagdo
fundamental de forma a auxiliar os investidores na sua decisdo de investir
nos Valores Mobiliarios.

A2 Autorizacao: [O Emitente autoriza a utilizagéo deste Prospeto relativamente a uma oferta ao
publico dos Valores Mobilidrios, efetuada por qualquer intermediério
financeiro que esteja autorizado a fazer esse tipo de ofertas nos termos previstos
na Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (Diretiva n.°
2014/65/UE — “DMIF I1I”) (o “Oferente Autorizado”) de acordo com 0s
seguintes termos:

(a) a oferta ao publico devera ocorrer durante o periodo que se inicia em /e/,
inclusive, até [®], exclusive (o “Periodo da Oferta”);

(b) o Oferente Autorizado devera preencher as seguintes condicoes: /e/;

Um investidor que adquira ou que pretenda adquirir, quaisquer Valores
Mobiliarios através de um Oferente Autorizado fa-lo-4, e as ofertas e vendas
dos Valores Mobiliarios a um investidor por um Oferente Autorizado serdo
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feitas, de acordo com quaisquer termos e outras disposi¢des estabelecidos
entre esse Oferente Autorizado e esse investidor, inclusive no que respeite a
preco, atribuicdes, acordos de liquidacdo e quaisquer despesas ou impostos a
cobrar ao investidor (os ""Termos e Condic6es’). O Emitente, se aplicavel, ndo
serd parte em qualquer destes acordos com investidores (que nao sejam
também Dealers) relativamente a oferta ou venda dos Valores Mobiliarios e,
em conformidade, este Prospeto e quaisquer Condi¢fes Finais ndo conterdo
tal informacéo. Os Termos e Condicfes da Oferta Publica e uma declaracao
sobre o uso do Prospeto em conformidade com a autorizagdo e com as
respetivas condicdes serdo divulgadas por esse Oferente Autorizado na sua
pagina na internet na data relevante. O Emitente, ou qualquer dos outros
Oferentes Autorizados, ndo sdo responsaveis perante os investidores em
relagéo a tais informagdes.]

[Nao aplicavel. Esta Oferta ao publico sera feita somente pelo Banco BPI, S.A.
(Emitente e Dealer para estes fins) e, portanto, o Emitente ndo consente que
outras entidades utilizem o Prospeto no ambito desta oferta ao publico de
Valores Mobiliarios].

Sec¢do B — Emitente

Banco BPI, S.A. (doravante “Banco BPI”, “BPI1”, o “Emitente” ou “Banco”)

BPI

O BPI foi constituido sob a forma de sociedade anénima, no Porto, Portugal, e
esta registado e constituido de acordo com a lei Portuguesa. O BPI tem a sua sede
no Porto, Portugal.

Né&o aplicavel. Nao sdo conhecidas quaisquer tendéncias, incertezas, exigéncias,
COmpromissos ou quaisquer outros eventos que razoavelmente poderdo causar
uma alteracdo material das perspetivas do Emitente para o presente ano
financeiro.

Ver o quadro infra com a descri¢do do grupo encabecado pelo Banco BPI, S.A.
(“Grupo” ou “Grupo BPI”):
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1) Inclui a atividade do BPI Suisse (detido a 100 oir cento).

2) Sociedades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
3) Em parceria com a Allianz, detentora de 65 por cento do capital.
4) Em parceria com a Euler Hermes, entidade do grupo Allianz.

5) Em parceria com a Caixa Geral de Dep6sitos (detentora de 61,51 por cento do capital).

Resultados liquidos consolidados do Grupo BPI a 31 de Dezembro de 2019 (ndo
auditados): 328M¢€

do Na&o aplicavel. Os relatérios de auditoria relativos as contas consolidadas do
Relatério de

B.12  Informagdo Financeira Fundamental Selecionada:

(Montantes expressos em M.€)
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capitais
préprios
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Banco BPI para os anos findos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de
2018 ndo apresentaram quaisquer reservas.

30deJunhode 30deJunho 31 deDezembro 31 de Dezembro 31 de Dezembro

2019 — de 2018 — de 2019 — de 2018 — de 2017 —

Resultados Resultados Resultados nao Resultados Resultados

auditados auditados auditados auditados auditados
31669,1 32 278,3 31811,6 31568,0 29 640,2
28507,5 29 152,6 283754 28 362,1 26 816,6
31615 3125,7 3436,1 3206,0 2 823,6
31615 3125,7 3436,1 3206,0 2 823,6
31669,1 32 278,3 31811,6 31568,0 29 640,2



30deJunhode 30deJunho 31 deDezembro 31 de Dezembro 31 de Dezembro
2019 — de 2018 — de 2019 — de 2018 — de 2017 —
Resultados Resultados Resultados ndo Resultados Resultados
auditados auditados auditados auditados auditados
Margem
Comissoes
liquidas 1272 1346 257,9 2778 264,0
Produto
bancario 573,0 751,0 1022,3 773,5
Custos de
estrutura (221,7) (448,1) (458,9) (542,5)
Resultado
operacional 351,3 302,9 563,4 231,0
Resultado
antes de 362,0 344,4 542.,6 243,0
impostos
Resultado
liquido 366,1 327,9 490,6 10,2

N&o existiram alteracGes materiais adversas nas perspetivas do BPI desde a publica¢do do Relatério e Contas do
1° Semestre de 2019 (resultados consolidados auditados) a 30 de junho de 2019.

N&o Aplicavel. Ndo existiram alteracdes significativas na posicao financeira do BPI e do Grupo BPI desde a
publicacdo da informacéo financeira consolidada ndo auditada do Emitente a 31 de dezembro de 2019.
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Né&o aplicivel. Ndo se verificaram eventos recentes relativos ao Emitente que
sejam materialmente relevantes para a avaliacdo da solvabilidade do Emitente
desde a publicagdo da informacéo financeira consolidada néo auditada a 31 de
dezembro de 2019.

O BPI ¢ a sociedade-mae do Grupo BPI e os seus resultados financeiros estdo
parcialmente dependentes dos fluxos de dinheiro e dos dividendos provenientes
das suas subsidiarias.

Ver ponto B.5 supra.

O Emitente € um banco comercial centrado na atividade de banca comercial em
Portugal.

O Banco BPI faz parte do Grupo CaixaBank e é a quinta maior instituicdo
financeira a operar em Portugal em termos de ativos (31,6 m.M.€), com quotas
de mercado préximas de 10 por cento em crédito e depdsitos.

A atividade do BPI encontra-se organizada em torno de dois segmentos
fundamentais: (i) Particulares e pequenas empresas e (ii) Empresas e Clientes
Institucionais (do Setor Publico e Privado). O Emitente oferece uma gama
completa de produtos e servicos financeiros, adaptados as necessidades
especificas de cada segmento, através de uma rede de distribuicdo especializada,
multicanal e totalmente integrada. A oferta de produtos do Emitente é ainda
complementada por solucgdes de investimento e poupanca da area de Ativos e
Seguros do CaixaBank abrangendo ainda um conjunto de seguros nédo vida e de
vida risco através de um acordo de distribuicdo com a Allianz Portugal, no qual
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0 BPI detém uma quota de 35 por cento. Nos seguros de crédito, o Emitente detém
uma participacdo de 50 por cento na COSEC, juntamente com a Euler Hermes
(empresa do Grupo Allianz), que detém os restantes 50 por cento.

O Emitente presta servicos a 1,93 milhdes de Clientes no mercado nacional, com
quotas de mercado relevantes nos varios produtos e servigos que oferece.

No final de 2018, a rede de distribuicdo era composta por 495 unidades
comerciais, das quais 421 s&o balcdes de retalho, 1 unidade de retalho mével, 39
centros de investimento e 34 centros de empresas e institucionais.

A rede de distribuico articula-se com os canais virtuais, que incluem os servicos
de homebanking (BPI Net e BPI Net Empresas), banca telefonica (BPI Direto) e
as aplicagBes moveis (Apps BPI).

O Emitente detém ainda participaces em dois bancos africanos: uma
participacdo de 48,1 por cento no Banco de Fomento Angola (BFA), que opera
na banca comercial em Angola e uma participacéo de 35,7 por cento no Banco
Comercial e de Investimentos (BCI), que opera na banca comercial em
Mogambique.

O capital social do Emitente, de € 1.293 M., é constituido por 1.457 milhdes de
acoes ordinarias nominativas e escriturais, sem valor nominal.

A data do presente Prospeto, a CaixaBank, S.A. detém 1.456.924.237
representativas do capital social do Emitente.

O Programa foi classificado com a notagdo Bal relativamente a ObrigacGes
Sénior Ordinarias ndo garantidas com maturidade superior a um ano, Not Prime
relativamente a Obrigac6es Sénior Ordinarias ndo garantidas com maturidade de
um ano ou inferior a um ano, Bal relativamente a Obriga¢bes Sénior Néao
Preferenciais e Bal relativamente a Obrigacfes Subordinadas e Ba2 em relacéo
aos Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados pela Moody’s Investors Service
Espafia, S.A. (“Moody's”’), BBB relativamente a Obriga¢fes Sénior Ordinarias
ndo garantidas com uma maturidade superior a um ano, e F2 relativamente a
Obrigaces Sénior Ordinarias ndo garantidas com uma maturidade de um ano ou
inferior, pela Fitch Ratings Espana S.A.U. (“Fitch”), ¢ BBB relativamente a
Obrigac¢des Sénior Ordinarias ndo garantidas com uma maturidade superior a um
ano, A-2 relativamente a Obrigagdes Sénior Ordindrias ndo garantidas com uma
maturidade de um ano ou menos, BBB- relativamente a Obrigacfes Sénior Nao
Preferenciais e BB+ relativamente a Obrigac6es Subordinadas pela Standard and
Poor’s Credit Global Ratings (“Standard & Poor's”).

Os Valores Mbiliarios emitidas ao abrigo do Programa (“Valores Mobiliarios™)
poderdo ser ou ndo objeto de notacdo de risco (rating). As notacdes de risco do
Programa ndo sdo imediatamente aplicaveis a qualquer das séries de Valores
Mobiliarios emitidos nos termos do mesmo. As notagdes de cada série de Valores
Mobiliarios estdo sujeitas a revisdo satisfatoria dos documentos das séries, e as
caracteristicas de cada série ao abrigo do Programa poderdo resultar numa
notacdo de risco diferente e, em conformidade, sempre que uma série for
classificada, essa notacdo de risco ndo serd necessariamente a mesma atribuida
aos Valores Mobiliarios a serem emitidos ao abrigo do Programa. Uma notagao
de risco ndo constitui uma recomendacao para comprar, vender ou deter Valores
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Mobiliarios e a agéncia de notagdo de risco podera em qualquer altura suspender,
baixar ou retirar a notacédo de risco.

A notacdo de risco devera ser atribuida por uma agéncia de notagéo de risco com
sede na Unido Europeia e registada de acordo com o Regulamento (CE) N°
1060/2009, de 16 de Setembro de 2009, sobre as agéncias de notagdo de risco,
conforme sucessivamente alterado (“CRA Regulation”), excepto se a notagdo de
risco for atribuida por agéncia de notagéo de risco que operava na Unido Europeia
antes de 7 de Junho de 2010 e que tenha apresentado um pedido de registo de
acordo com a “CRA Regulation” e esse pedido ndo tenha sido recusado. A Fitch
Ratings Limited, a Standard & Poor’s e a Moody’s encontram-se sedeadas na
Unido Europeia e estdo registadas em conformidade com o “CRA Regulation”. A
lista completa das Agéncias de Rating registadas de acordo com o “CRA
Regulation” podera ser consultada no site da European Securities Market
Authority.

[Os Valores Mobiliarios a emitir foram objeto de notacdo de risco / O tipo de
Valores Mobiliarios a emitir no ambito do Programa beneficiardo da(s)
seguinte(s) notagoes de riscos [®]/ Os Valores Mobiliarios a emitir ndo serao
objeto de notacédo de risco]

Os ratings do Emitente em qualquer momento estdo disponiveis para consulta no
http://bpi.bancobpi.pt/index.asp?rildArea=AreaDivida&rild=DRatings Os
ratings de longo prazo / curto prazo actualmente atribuido ao Banco BPI séo
Bal/Not Prime (Stable Outlook) pela Moody’s, BBB/F2 (Stable Outlook) pela
Fitch e BBB/A-2 (Stable Outlook) pela Standard & Poor’s.

Sec¢do C — Os Valores Mobiliarios

Valores Mobiliarios com Taxa Fixa: Os Valores Mobiliarios podem pagar juro
a uma taxa fixa (os “Valores Mobiliarios com Taxa Fixa”) com ou sem
disposi¢des de ajustamento (Reset Provisions) aplicaveis.

Valores Mobilidrios com Taxa Variavel: Os Valores Mobiliarios podem pagar
juro a uma taxa variavel (os “Valores Mobiliarios com Taxa Variavel”).

Valores Mobiliarios de Cupéo Zero: Os Valores Mobiliarios de Cupédo Zero
serdo oferecidos e vendidos a desconto do seu montante nominal e ndo vencerao
juros (os “Valores Mobiliarios de Cup&o Zero™).

Os Valores Mobiliarios séo [Valores Mobiliarios de Taxa Fixa / Obrigaces de
Taxa Variavel / Valores Mobiliarios de Cup&o Zero].

Nuamero(s) de Identificacdo do Valor Mobiliario:
[Cédigo ISIN: [e]
Codigo Comum (Common Code): [®]]

[Os Valores Mobiliarios sdo denominados em [e].]
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O Emitente e os Dealers acordaram certas restri¢des a ofertas, vendas e entregas
de Valores Mobiliarios e na distribuicdo de material da oferta. Existem restricdes
a oferta, venda e entrega de Valores Mobiliarios nos Estados Unidos da
América, no Reino Unido, em Portugal, Franca, Japdo e no Espaco Econémico
Europeu.

Nenhum Titular de Valores Mobiliarios podera transferir Valores Mobiliarios
ou quaisquer posicdes referentes aos Valores Mobiliarios, exceto quando em
conformidade com a Lei Portuguesa e seus regulamentos. Os Valores
Mobiliarios apenas poderdo ser transferidos de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Cddigo dos Valores Mobiliarios e os regulamentos emitidos
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) ou pela
Interbolsa, conforme o caso, e ainda pelo Membro Afiliado da Interbolsa
relevante através do qual os Valores Mobiliarios sdo detidos.

Negative Pledge: Os termos das Obrigacfes Sénior Ordindrias incluirdo uma
disposicdo que cria uma obrigacdo de ndo constituicdo de garantias (negative
pledge), no que respeita ao endividamento que seja representado por obrigagdes,
titulos de divida ou outros titulos (ndo se incluindo a¢des preferenciais ou outros
titulos de capital) excluindo-se, no entanto, as Obriga¢des Hipotecarias.

Estatuto dos Valores Mobiliarios:

Importante: em resultado de leis ou regulamentos aplicaveis, incluindo
quaisquer Diretivas ou Regulamentos da Unido Europeia, que venham
estabelecer um regime juridico da recuperacao e liquidacao de instituicdes
de crédito (homeadamente a Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 15 de Maio de 2014 que estabelece um enquadramento
para a recuperacao e a resolucéo de instituicdes de crédito e de empresas
de investimento), ou qualquer implementacdo daqueles em Portugal, o
valor nominal dos Valores Mobilidrios poderd ser obrigatoriamente
reduzido, ou os Valores Mobiliarios poderdo ser convertidos em
instrumentos mais subordinados, incluindo a¢des ordinarias do Emitente.

[Estatuto das ObrigacGes Sénior:

As Obrigacdes Sénior que especifiqguem o seu estatuto como Obrigacgdes Sénior
Ordinarias (“Obrigagbes Sénior Ordinarias”) ou como Obrigagées Sénior
Ndo Preferenciais (“Obrigagdes Sénior Nao Preferenciais”, juntamente com
as Obrigagbes Sénior Ordindrias, as “Obrigacdes Sénior”) nos Final Terms
relevantes constituem obrigac6es diretas, incondicionais, ndo garantidas e ndo
subordinadas do Emitente. As Obrigag¢des Sénior Ordindrias terdo prioridade
sobre quaisquer ObrigacBes Sénior Nao Preferenciais e serdo graduadas pari
passu entre si e (salvo no que diz respeito a certas obrigacGes que a lei exija
que sejam preferidas) pari passu com as demais obrigacGes do Emitente,
presentes e futuras, ndo garantidas (sujeito ao acima referido) e néo
subordinadas, que estejam em divida. As Obrigagdes Sénior Nao Preferenciais
serdo graduadas pari passu entre si e com quaisquer Passivos Sénior N&o
Preferenciais]

Se o Emitente fosse liquidado ou dissolvido, o administrador da insolvéncia
afetaria os ativos disponiveis a satisfacdo dos créditos relativos a passivos ndo
subordinados ou ndo garantidos, satisfazendo, em primeiro lugar, todos os



créditos de todos os credores prioritarios face aos titulares das ObrigacGes
Sénior Nao Preferenciais, incluindo, sem se limitar a quaisquer depdsitos para
os efeitos do nimero 5 do artigo 166-A do RGICSF que deverdo ser
integralmente pagos anteriormente e aos titulares de Passivos Sénior
Prioritarios, satisfazendo posteriormente todos os créditos relativos as
Obrigacbes Sénior N&o Preferenciais (e outros Passivos Sénior N&ao
Preferenciais). Se o Emitente nao dispuser de ativos suficientes a satisfacao
integral dos créditos de credores prioritarios, os créditos de Titulares de
Obrigagdes Sénior Nao Preferenciais ndo serdo satisfeitos. Os Titulares de
Obrigacbes Sénior Nao Preferenciais beneficiardo em igual medida da
distribuicéo dos ativos disponiveis a satisfacdo de todos os créditos relativos
aos seus passivos ndo subordinados e ndo garantidos com os credores de
quaisquer outros Passivos Sénior Equivalentes caso o Emitente ndo disponha
de fundos suficientes a realizacao do pagamento integral de todos os créditos.
[Estatuto das ObrigacBes Subordinadas:

As Obrigagdes Subordinadas constituiro obrigacdes diretas, ndo garantidas e
subordinadas do Emitente conforme previsto infra e serdo graduadas pari passu
entre si, sem qualquer preferéncia entre si e sdo graduadas pelo menos pari
passu com as demais obrigacOes ou valores mobiliarios presentes e futuros que
constituam Capital Tier 2 do Emitente ou que a lei exija que, ou pelos seus
termos, sejam graduadas pari passu com as ObrigacGes Subordinadas (se
houver).

Na eventualidade de insolvéncia ou dissolu¢cdo do Emitente, os direitos dos
titulares de ObrigagBes Subordinadas contra o Emitente, relativos a
pagamentos de capital e de juros (se aplicavel) das Obrigacfes Subordinadas
(dentro dos limites permitidos pela legislacdo portuguesa) serdo: (i)
subordinados aos direitos de todos os Credores Sénior; (ii) graduados pelo
menos pari passu com os direitos dos titulares de todas as obrigacdes ou valores
mobiliarios do Emitente que constituam Capital Tier 2 do Emitente ou de outra
forma sejam graduados por lei ou pelos seus termos, pari passu com as
Obrigac6es Subordinadas e / ou o Capital Tier 2 do Emitente e (iii) sénior em
relacdo a: (1) direitos dos detentores de todas as obrigacdes ou valores
mobilidrios do Emitente que constituam Capital Tierl do Emitente, (2) direitos
dos detentores de todas as outras obrigacdes ou valores mobiliarios do Emitente
que, por forca da lei, ou pelos seus termos sejam graduados juniores as
Obrigac6es Subordinadas e / ou a Capital Tier 2 do Emitente e (3) direitos de
detentores de todo o capital social e / ou a¢des preferenciais do Emitente.

Para o efeito, entende-se por:

"Credores Sénior" sdo os credores do Emitente que (A) sejam depositantes e /
ou outros credores néo subordinados do Emitente ou (B) cujos créditos estejam
subordinados aos créditos de outros credores do Emitente que ndo sejam
aqueles credores: (i) cujos créditos se referem a obrigagfes que constituem
Capital Tier 1 do Emitente ou Capital Tier 2 do Emitente ou (ii) cujos créditos
sejam graduados por lei, ou pelos seus termos, pari passu com, ou subordinados
a, créeditos dos titulares das Obrigagdes Subordinadas; e

"Capital Tier 1" e "Capital Tier 2" tém, cada um, o significado respetivo que
Ihes é dado ao abrigo do Regulamento (UE) N° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho 26 de junho de 2013, conforme alterado, relativo aos



requisitos prudenciais para as instituicGes de crédito e para as empresas de
investimento (a “CRR”).]

[Estatuto Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados:

Os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados constituirdo obrigacdes
diretas, ndo garantidas e altamente subordinadas do Emitente, sendo
graduadas pari passu sem preferéncia entre si.

Nem o Emitente, nem qualquer outra pessoa que garanta os direitos dos
Obrigacionistas poder&o prestar, a qualquer momento, garantias de qualquer
tipo.

Na eventualidade de o Emitente ser sujeito a liquidacdo voluntaria ou
involuntaria, insolvéncia ou outro procedimento analogo, (dentro dos limites
permitidos pela lei aplicavel), os titulares de Valores Mobiliarios Perpétuos
Subordinados terdo direito ao reembolso do valor nominal em divida nesse
momento dos Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados acrescido de juro
corrido, se existente, no montante do valor nominal desde, e incluindo, a Data
de Emisséo (caso esse evento ocorra no primeiro Periodo de Juros apés a Data
de Emisséo) ou da Data de Pagamento de Juros anterior na qual o juro tenha
sido pago ou cancelado (caso esse evento ocorra apds o primeiro Periodo de
Juros), na medida em que existam fundos disponiveis para o efeito apds
pagamento aos credores do Emitente graduados superiormente conforme
descrito infra. Em caso de liquidag&do voluntaria ou involuntéria, insolvéncia ou
procedimento semelhante, os direitos dos Titulares de Valores Mobiliarios
Perpétuos Subordinados, serdo subordinados em direitos de pagamento e
serdo: A) subordinados aos créditos presentes e futuros de (a) credores ndo
subordinados do Emitente e (b) credores subordinados do Emitente, incluindo
detentores de Tier 2 que ndo sejam os créditos atuais ou futuros de credores que
sejam graduados ou classificados pari passu com, ou junior, as Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados (““‘Credores Sénior”); B) seniores a
detentores de instrumentos de fundos proprios principais de Tier 1 e a quaisquer
outras obrigaces ou instrumentos de capital do Emitente que sejam graduados,
ou classificados janior relativamente aos Valores Mobiliarios Perpétuos muito
Subordinados em caso de liquidagéo ou insolvéncia do Emitente e ao direito de
receber reembolso do capital em caso de liquidagdo ou insolvéncia do Emitente
e (C) pari passu sem qualquer preferéncia entre eles e pari passu com (a) 0s
instrumentos de fundos préprios adicionais de Tier 1 existentes do Emitente, e
(b) quaisquer outras obrigacdes ou instrumentos de capital do Emitente que
sejam graduados ou classificados em igualdade de posi¢do com os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados em caso de liquidagdo ou
insolvéncia do Emitente e o direito de receber reembolso de capital em caso de
liquidacéo ou insolvéncia do Emitente.

No caso de se confirmar a ocorréncia de um Evento de Desencadeamento
(significa que o racio consolidado ou individual de fundos préprios principais
Tier 1, tal como definido nos Regulamentos sobre os Requisitos de Fundos
Proprios, atinge um valor inferior a 5,125 por cento (ou qualquer outra
percentagem definida a data de emissdo dos Valores Mobiliarios Perpétuos
muito Subordinados nos “Final Terms” aplicaveis, de acordo com 0S
Regulamentos sobre os Requisitos de Fundos Préprios)) conforme
eventualmente determinado pelo Emitente e/ou a Autoridade Competente, o



Emitente notificara imediatamente a autoridade de supervisdo prudencial
competente (a “Autoridade Competente”) da ocorréncia de tal Evento e, no
prazo de um més (ou outro prazo determinado pela Autoridade Competente) a
contar da confirmacéo da ocorréncia do Evento de Desencadeamento, pro rata
com os outros Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados e com
quaisquer outros Instrumentos de Absorcéo de Prejuizos (com mecanismo de
absorcdo de prejuizos semelhante), irrevogavelmente reduzira (sem
necessidade de consentimento dos titulares das Obrigacdes) o Valor Nominal
Atual de cada Valor Mobiliario Perpétuo muito Subordinado de acordo com o
Valor de Reducdo (o montante do Valor Nominal Atual de cada Valor
Mobiliario que sera reduzido nessa data). A Notificacdo de Absorcdo de
Prejuizos (i.e., uma notificacdo que informa da ocorréncia de um Evento de
Desencadeamento, do Valor de Redugdo e a Data Efetiva de Absorcdo de
Prejuizos), devera ser realizada pelo Emitente, porém, a néo realizacéo de tal
notificacdo ndo impedird o exercicio de redugdo. Em vez da reducdo
anteriormente descrita se especificado nas Condicdes Finais aplicaveis, na
eventualidade de ocorréncia de um Evento de Desencadeamento, os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados poderdo ser convertidos em
instrumentos de fundos préprios principais de Tier 1 de acordo com o0s
Regulamentos sobre os Requisitos de Fundos Proprios.]

Situagdes de Incumprimento:

[Nao existem situagdes de incumprimento relativas aos Valores Mobiliérios
Perpétuos muito Subordinados/

[No caso de ObrigagBes Sénior Ordinarias ndo suscetiveis de satisfazer os
Requisitos TLAC/MREL?, qualquer titular de uma Obrigagdo pode, mediante
aviso escrito, declarar-se titular de qualquer Obrigacéo por si detida para que
seja imediatamente exigivel e paga juntamente com quaisquer juros acrescidos
(i) se o Emitente ndo efetuar o pagamento do capital e dos juros devidos
referentes as Obrigacfes e caso a recusa de pagamento se verifique pelo
periodo de sete dias, no caso do capital, e por 14 dias em relagdo ao juros; ou
(ii) se o Emitente deixar de desempenhar, observar ou cumprir com quaisquer
outras das suas obrigacOes referentes as ObrigacOes (exceto quando esse
incumprimento seja insuscetivel de sanagdo, ndo sendo nesse caso necessario
qualquer comunicacgéo por escrito) e esse incumprimento se prolongue pelo
periodo de 30 dias ap6s 0 aviso escrito desse incumprimento dado pelo Emitente
ao titular da Obrigacéo; ou (iii) em caso de faléncia ou processo de insolvéncia
iniciado junto do tribunal contra o Emitente, ou suspensdo do pagamento ou
ofertas, bem como existéncia de acordos gerais para beneficio dos credores do
Emitente; ou (iv) se existir qualquer outra ordem dada por um tribunal
competente ou declaracdo de dissolugdo do Emitente, exceto em situacOes
especificas; ou (v) no caso do reembolso, de qualquer divida por empréstimo
em dinheiro pelo Emitente, ser objeto de vencimento antecipado por razdes de
incumprimento e esse vencimento antecipado ndo tenha sido suspenso ou

L TLAC — Total Loss Absorving Capacity — Capacidade Total de Absorcéo de Perdas

MREL — Minimum Requirements for Own Funds and Eligible Liabilities — Requisitos minimos relativos a
capitais proprios e activos elegiveis.
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anulado ou se o Emitente incumpriu o pagamento de qualquer montante em
dinheiro referente a empréstimos ou a garantias concedidos ou a
indemnizacdes.]

[No caso de ObrigacGes Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer os
Requisitos TLAC/MREL e relativamente as ObrigacBes Sénior N&o
Preferenciais, qualquer titular de uma Obrigacdo pode, mediante aviso
escrito, declarar-se titular de qualquer Obrigacao por si detida para que seja
imediatamente exigivel e paga juntamente com quaisquer juros acrescidos (i)
caso tenham inicio processos de insolvéncia ou liquidagao contra o Emitente
ou o0 Emitente instaure esses processos (ou, se ndo for nos termos previamente
aprovados por escrito pelo representante comum (se houver) ou por uma
resolucdo extraordinaria dos detentores de notas, uma ordem seja tomada ou
uma resolucdo efetiva seja aprovada pelos acionistas do Emitente para
liguidacao do Emitente); (ii) se assim determinarem as Condic6es Finais e se
ocorrerem e persistirem uma ou mais das seguintes situacbes de
incumprimento: i) o Emitente ndo efetuar o pagamento de qualquer capital ou
juros devidos relativamente as ObrigacGes e esse incumprimento se
prolongue, no caso do capital, por um periodo de sete dias ou, no caso de
juros, por um periodo de 14 dias; ou ii) se 0 Emitente deixar de desempenhar,
observar ou cumprir com quaisquer outras das suas obrigacgdes referentes as
Obrigac0es (exceto quando esse incumprimento seja insuscetivel de sanacéo,
ndo sendo nesse caso hecessaria qualquer comunicagdo por escrito) e esse
incumprimento se prolongue pelo periodo de 30 dias ap6s 0 aviso escrito desse
incumprimento dado pelo Emitente ao titular da Obrigac&o; ou iii) se existir
qualquer outra ordem dada por um tribunal competente ou declaracéo de
dissolu¢do do Emitente, exceto em situacles especificas; ou iv) no caso do
reembolso, de qualquer divida por empréstimo em dinheiro pelo Emitente, ser
objeto de vencimento antecipado por razbes de incumprimento e esse
vencimento antecipado néo tenha sido suspenso ou anulado ou se o Emitente
incumpriu o pagamento de qualquer montante em dinheiro referente a
empréstimos ou a garantias concedidos ou a indemnizagoes.]

[No caso de Obrigac¢des Subordinadas, qualquer titular de um Valor Mobiliério
pode, mediante aviso escrito, declarar em relacdo a quaisquer Valores
Mobilidrios por si detidos que sejam imediatamente exigiveis e pagos
juntamente com quaisquer juros acrescidos, se (i) os procedimentos de
insolvéncia forem iniciados por um tribunal contra o Emitente ou o Emitente
iniciar tais procedimentos ou (ii) exceto em condi¢Bes previamente aprovadas
por escrito pelo Representante Comum (se houver) ou por Deliberacédo
Extraordinaria dos Titulares das Obrigacdes, existir alguma deciséo ou uma
efetiva resolucéo for aprovada pelos acionistas do Emitente para a liquidacéo
do Emitente.

O titular de uma Obrigacdo Subordinada (ou o Representante Comum (se
houver)) ndo tem o direito de antecipar o pagamento futuro previsto de juros ou
capital, exceto no caso de insolvéncia ou liquidacédo do Emitente. O Emitente s6
poderd reembolsar tais Valores Mobilidrios antes do vencimento, com o
consentimento prévio da Autoridade Competente.]

Lei aplicavel: Os Valores Mobiliarios, e quaisquer obrigagdes deles emergentes,
serdo regulados e serdo interpretados de acordo com a Lei Portuguesa. De acordo
com a Lei Portuguesa, os Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados e os
Valores Mobiliérios Perpétuos muito Subordinados ndo sdo qualificados como
obrigagdes.
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C9

Direitos Inerentes
Valores
Mobiliarios
(Continuacéo),
Incluindo
Informacdo sobre
Juros, Maturidade,
Rendibilidade e o
Representante dos

Titulares

Ver C.8 para uma descricdo dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios,
graduacao e limitagdes.

Juros:

Valores Mobilidrios de Taxa Fixa: Os juros fixos serdo pagos na data ou datas
a acordar entre o Emitente e o Dealer relevante e aquando do reembolso, e serdo
calculados com base na fracdo de contagem de juros (a “Fracdo de Contagem
de Juros” - Day Count Fraction), conforme acordado entre o Emitente e o
Dealer relevante. Se as disposicGes de ajustamento forem aplicaveis, os juros
fixos seréo ajustados numa ou duas ocasifes conforme especificado nos termos
das CondicGes Finais aplicaveis.

Obrigac6es de Taxa Variavel: os Valores Mobiliarios relativamente aos quais
a taxa de juro for variavel serdo pagos numa base acordada entre 0 Emitente e 0
Dealer relevante. A Margem, se for o caso, relativa a essa taxa variavel, sera
acordada entre o Emitente e o Dealer relevante para cada Tranche de Valores
Mobiliérios de Taxa Variavel. Os Periodos de Juros dos os Valores Mobiliarios
de Taxa Variavel serdo um, dois, trés, seis ou doze meses, ou outro(s) periodo(s)
a acordar entre o Emitente e o Dealer relevante.

[Juros: Os Valores Mobiliarios vencem juros a partir de [®] a uma taxa fixa de
[®] por cento ao ano pagdvel a [e].]

[Disposi¢des de ajustamento (apenas para Valores Mobiliarios de Taxa Fixa):
[Aplicavel] [Né&o Aplicavel]]

[Juros: Os Valores Mobiliarios vencem juros a partir de [®] a uma taxa igual
a soma de [®] por cento ao ano e [periodo]/[moeda] [EURIBOR/LIBOR] [com
um minimo de [e]]] [com um mdximo de [®]]determinada relativamente a cada
Periodo de Juros no dia que corresponda a [[®] [dias uteis em Londres] antes]
do primeiro dia do Periodo de Juros e pagdveis postecipadamente em [e].]

[O Juro é pago a [e] de cada ano, com inicio a [e].]

Maturidades: As maturidades que possam ser acordadas entre o Emitente e o
Dealer relevante estdo sujeitas as maturidades minimas ou maximas, conforme
permitido ou exigido pela entidade reguladora ou pelas leis ou regulamentos
aplicaveis ao Emitente ou a Moeda Especificada relevante, exceto (i) no caso
das Obrigacfes Subordinadas em que a maturidade minima sera de cinco anos;
(if) no caso dos Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados e dos Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados em que ndo existe qualquer
maturidade; e (iii) no caso de as Obrigac¢Bes Sénior Néao Preferenciais que terdo
uma maturidade inicial de pelo menos um ano a contar da data do seu
desembolso efetivo.

[Data de Maturidade: Exceto se previamente reembolsados, ou comprados e
cancelados, os Valores Mobiliarios serdo reembolsadas em /e/. / os Valores
Mobiliarios ndo tém maturidade]

Reembolso: Os Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados e dos Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados ndo terdo uma maturidade definida.
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As ObrigacBes Subordinadas tém uma maturidade inicial de pelo menos cinco
anos.

As ObrigacGes Sénior Nao Preferenciais terdo uma maturidade inicial de pelo
menos um ano a contar da data do seu efetivo desembolso ou as maturidades
minima e maxima que forem eventualmente permitidas ou exigidas pelos
Regulamentos de Capital.

As Obrigagdes Subordinadas e os Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados apenas podem ser reembolsados ou exigidos de acordo com (e
sujeitos as) condicOes estabelecidas nos Artigos 77.° e 78.° da CRR e ndo antes
de decorridos cinco anos a partir da emissdo, exceto quando se encontrarem
reunidas as condicOes estabelecidas no n.° 4 do artigo 78.° da CRR ou no caso
de recompra para fins de movimentacdo de mercado (sujeita as condicdes
estabelecidas no artigo 29.° do Regulamento Delegado (UE) N° 241/2014 da
Comissdo (as normas técnicas de regulamentacdo dos requisitos de fundos
préprios das instituicGes) ("CDR") ou na sequéncia de uma Situacdo de
Incumprimento no caso de ObrigacGes Subordinadas. N&o existem SituacGes de
Incumprimento aplicaveis aos dos Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados.

As Obrigacbes Sénior N&o Preferenciais, as Obriga¢fes Sénior Ordinarias
suscetiveis de satisfazer os Requisitos TLAC/MREL ndo poderdo ser
reembolsadas por opg¢do dos seus titulares, podendo apenas ser reembolsadas ou
exigidos pelo Emitente com o consentimento prévio da Autoridade Competente
e das autoridades de resolugdo de acordo com os Regulamentos de Capital
aplicaveis ou outras leis bancarias aplicaveis e vigentes a data, incluindo
quaisquer Regulamentos TLAC/MREL Aplicaveis.

As Obrigagdes Subordinadas e os Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados ndo podem ser reembolsados por opcao dos titulares de quaisquer
de tais Valores Mobiliarios e apenas pelo Emitente com o consentimento prévio
da Autoridade Competente, conforme acima referido.

As Obrigacbes Sénior Ordinarias podem ser reembolsadas por op¢do do
Emitente e/ou dos Obrigacionistas conforme indicado nas Condigdes Finais
aplicveis ou na sequéncia de uma Situacdo de Incumprimento mediante
notificagdo irrevogéavel no prazo minimo de 15 dias e maximo de 30 dias (ou
outro periodo de notificagéo (se for o caso)) aos Obrigacionistas ou ao Emitente,
conforme o caso, huma data ou datas especificadas antes dessa maturidade
indicada e ao preco ou pregos e outros termos acordados.

[Montante do Reembolso Final: Exceto se previamente reembolsados ou
comprados e cancelados, cada Valor Mobiliario, que ndo os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados, sera reembolsado a 100 por cento
do seu valor nominal / Valor Nominal Atual?.]

Reembolso por Opcao:

[Reembolso por Opgdo do Emitente: Os Valores Mobiliarios podem ser
reembolsados por opc¢éo do Emitente [na totalidade/ [no todo ou em parte]] em

[®] no [®], acrescidos dos juros vencidos (caso existam) até essa data, dando o

2 Aplicavel apenas aos Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados.
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C.10

Componentes
Derivados

no

Emitente um pré-aviso aos Titulares dos Valores Mobiliarios ndo inferior a 15
dias nem superior a 30 dias.]

[Reembolso por Opgéo dos Titulares dos Valores Mobiliarios: O Emitente deve,
em caso de opcao pelo reembolso por parte de qualquer Titular dos Valores
Mobiliarios, reembolsar esse Valor Mobiliario em [e] no [e], acrescido dos
juros vencidos (caso existam) até essa data dando os Titulares dos Valores
Mobiliarios um pré-aviso ao Emitente néo inferior a 15 dias nem superior a 30
dias.]

[N&o aplicavel]

Reembolso motivado por motivos fiscais: Excecionando o supra referido para
0 “Reembolso por Op¢do”, o reembolso antecipado apenas sera permitido se:
(i) o Emitente estiver ou for obrigado ao pagamento de determinados montantes
adicionais relativos aos Valores Mobiliarios como resultado de qualquer
alteracdo no direito tributario do pais da residéncia fiscal do Emitente (depois
de autorizado pela Autoridade Competente e sujeita a certas condi¢fes no caso
das Obrigacdes Subordinadas e das Obrigagdes Perpétuas Subordinadas com
Juros Condicionados e Obrigagdes Sénior Ndo Preferenciais), ou (ii) no caso
Obrigacbes Subordinadas ou dos os Valores Mobiliarios Perpétuos muito
Subordinados e das Obrigacdes Sénior Nao Preferenciais apenas, se 0 Emitente
ndo tiver direito de reclamar a dedugéo, no computo das obrigagdes fiscais no
pais de residéncia do Emitente relativamente a qualquer pagamento de juros a
ser efetuada relativamente as ObrigagBes por ocasido da data de pagamento
seguinte respeitante aos Valores Mobiliérios, ou o valor de tal dedugéo para o
Emitente seja materialmente deduzido, em qualquer dos casos como resultado
de qualquer alteracdo, ou modificacdo legislativa ou regulatéria no pais de
residéncia fiscal do Emitente, ou alguma modificagdo na aplicagcdo ou
interpretacdo oficial de tais leis ou regulamentos, que altere ou modifique de
forma efetiva na data ou depois da data em que o acordo seja alcancado para
emitir a Tranche de Valores Mobilidrios relevante e antes de obter o
consentimento efetivo da Autoridade Competente e sujeito a determinadas
condic¢Bes. No caso (i) acima mencionado, tal obrigacéo ndo pode ser evitada
pelo Emitente aplicando as medidas razoaveis que estejam ao seu dispor, desde
que nenhum Aviso de Reembolso seja emitido antes dos 90 dias anteriores a
primeira data na qual o Emitente seria obrigado a pagar tais montantes adicionais
relativos a um pagamento devido a respeito dos Valores Mobiliarios Perpétuos
muito Subordinados.

Rendibilidade (Yield): A rendibilidade de cada Tranche de Valores Mobiliarios
sera calculada numa base anual ou semi-anual com recurso ao Preco de Emissdo
relevante na Data de Emissdo relevante.

[Rendibilidade (yield): Baseada no Preco de Emissdo de [e/, na Data de
Emissdo, a rendibilidade antecipada das Obrigacgdes é de [®] por cento ao ano.]

Representante dos Titulares de Valores Mobiliarios: Os titulares dos Valores
MObiliérios poderdo nomear um representante comum.
Ver C.9 supra.

Néo aplicavel. Os pagamentos de juros relativos aos Valores Mobiliarios néo
implicardo qualquer componente de instrumentos derivados.
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C.l1

D.2

Pagamento de
Juros:

Admissao a
Negociacdo das
Obrigacfes num
mercado

regulamentado:

Foi requerida a admissdo a negociacao dos Valores Mobiliarios pelo periodo de
doze meses a partir da presente data, no mercado regulamentado do Luxembourg
Stock Exchange. O Programa também permite que os Valores Mobiliarios sejam
emitidos no pressuposto de que ndo serdo admitidos a negociacao e/ou a cotacdo
por qualquer autoridade competente, bolsa de valores e/ou mercado de cotacBes
ou que serdo admitidos a negociacdo e/ou cotacdo por quaisquer outras
autoridades competentes, bolsas de valores e/ou mercado de cotagdes, conforme
acordado com o Emitente.

[Foi requerida a admissdo a negociacao dos Valores Mobiliarios no mercado
regulamentado da Luxembourg Stock Exchange.]

[Foi requerida a admissdo a negociacao e/ou cotagédo dos Valores Mobiliarios
no /e/.]

[Néo aplicavel: O Emitente ndo pretende fazer qualquer pedido para admisséo
dos Valores Mobilirios & negociacdo e/ou cotagdo por qualquer autoridade
competente, bolsa de valores e/ou mercado de cotages.]

Sec¢do D — Riscos

Riscos Especificos do Fatores que podem influenciar a capacidade do Emitente para cumprir

Emitente:

as suas obrigacdes ao abrigo dos Valores Mobiliarios por si emitidos

Condic¢ao financeira do Emitente: Os Valores Mobiliérios sdo obrigac6es do
Emitente e consequentemente se a sua condicao financeira estiver deteriorada
os Obrigacionistas podem sofrer consequéncias diretas e materialmente
adversas.

A Volatilidade nos Mercados Financeiros Globais poder4 ter impacto no
desempenho do Emitente: o atual ambiente econdmico constitui fonte de
desafios para o BPI e poderd afetar adversamente o seu negécio, a sua
situacdo financeira e os seus resultados operacionais.

Saida do Reino Unido da Unido Europeia: o resultado do referendo
britanico, de junho de 2016 e a incerteza quanto a data de saida, podera
aumentar a volatilidade dos mercados e a incerteza econémica, o que podera
ter efeitos adversos diretamente no valor dos titulos, nomeadamente dos
Valores Mobiliarios emitidas pelo BPI.

Crise na Zona Euro: A possibilidade de no incumprimento soberano, a
manutenc&o de elevados niveis de divida pablica e privada em vérios Estados
Membros e a incerteza quanto a robustez do sector financeiro europeu
poderao conduzir a perturbacdes e instabilidade nos mercados, 0 que podera
ter um impacto negativo na atividade do Banco. No caso de existir uma
evolucdo negativa nos mercados financeiros, a capacidade do Emitente de
aceder ao mercado de capitais e obter o financiamento necessario para
suportar 0 seu negécio em termos aceitdveis podera vir a ser afetada
adversamente.
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Situacdo Economica e Financeira em Portugal podera ter impacto no
estado, atividade e resultados do Emitente: A situacdo econdmica e
financeira portuguesa, em especial tendo em conta os desenvolvimentos que
conduziram ao Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira da
UE/FMI/BCE no periodo entre 2011-2014, afetaram negativamente a
situacdo financeira, comercial e os resultados comerciais do Emitente e
qualquer deterioracdo futura das condicbes econdmicas poderdo afetar
severamente o Emitente. Tendo em consideracdo que uma parte substancial
das atividades do Emitente é desenvolvida em Portugal, o Emitente depende
da evolucdo da economia portuguesa, que por sua vez é afetada pela evolucéo
das condicdes econémicas e financeiras na Zona Euro.

Mercado bancéario e concorréncia enfrentada pelo Emitente: A intensa
concorréncia em todas as areas de atuagdo do BPI pode ter um efeito negativo
nos resultados operacionais do Emitente.

Exposicdo do Emitente a adversidades politicas, governamentais ou aos
desenvolvimentos econdmicos relacionados com as suas participacoes
societarias a nivel internacional: O BPI continua a prosseguir a sua
estratégia internacional, com especial énfase na sua posi¢do de mercado em
Angola e em Mogambique, onde as operagdes levadas a cabo pelo BPI se
encontram sujeitas ao risco de desenvolvimento de politicas governativas ou
econdmicas adversas nesses paises e que podem ter um efeito materialmente
adverso na condicdo financeira do BPI.

O Emitente encontra-se sujeito a um risco de compliance com
regulamentos em vigor e futuros, cujo incumprimento podera causar danos
ao Emitente: O Banco BPI opera num sector altamente regulamentado, sendo
a sua atividade bancéria sujeita a extrema regulamentagdo por parte, entre
outros, do Banco Central Europeu, o Banco de Portugal, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios e a Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes. As referidas regulamentacfes respeitam, entre outros
aspetos, a liquidez, adequacdo do capital, investimentos permitidos, questdes
de ética, prevencdo do branqueamento de capitais, privacidade, emisséo,
oferta e colocagdo de valores mobiliarios (incluindo instrumentos de divida),
questbes de intermediacdo financeira, manutencdo de informagéo, praticas de
marketing e de venda.

O cumprimento dos requisitos de capital, presentes e futuros, tal como
estabelecidos pelas autoridades Europeias e pelo Banco de Portugal podera
levar o Grupo BPI a ter de atrair capital adicional e/ou a enfrentar
consequéncias adversas: A Diretiva 2013/36/UE, de 26 de Junho (“CRD
IV”) foi transposta em Portugal pelo Decreto-Lei n® 157/2014, de 24 de
Outubro, o qual levou a alteragdo de varias Leis e Decretos-Lei,
nomeadamente do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Instituicdes
Financeiras (“RGICSF”, aprovado pelo Decreto-Lei n° 289/92, de 31 de
Dezembro, conforme as sucessivas alteracfes). Estas alteragdes foram
acompanhadas pela entrada em vigor do Aviso do Banco de Portugal n°
6/2013, de 23 de dezembro, que estabelece o modo segundo o qual as
disposicoes transitorias da CRD 1V se iriam aplicar aos requisitos de capital
minimo e o respetivo célculo.
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Foi estabelecido um prazo de adaptagdo as novas regras de 5 anos.

A 31 de Dezembro de 2018, o capital Common Equity Tier 1 (CET 1) era de
13,2%.

Alteracdes nas recomendacdes do Comité de Basileia, e/ou novas
recomendagdes, podem afetar negativamente o Emitente: Os mais recentes
desenvolvimentos no mercado bancario sugerem que regras ainda mais
rigorosas possam ser aplicadas por um regime legal sucessor do Basel IlI
(“Basel IV”), com requisitos de capital mais exigentes e impor deveres de
divulgagéo de informagéo financeira mais amplos. E provavel que o Basel IV
inclua a racios de alavancagem mais elevados a exigir aos bancos, divulgacéo
de informagdo mais detalhada sobre reservas e o uso de modelos padrdo, no
lugar dos modelos internos dos bancos, para o calculo dos requisitos de
capital. O grau de incerteza é elevado em relagdo a calibragdo final das
reformas propostas pelo Comité de Basileia, e, consequentemente, a forma e
0 momento em que estas reformas serdo implementadas na Unido Europeia.

Riscos de compliance a que o Emitente esta sujeito: o BPI esta sujeito as
regras legais aplicaveis a prevencdo do branqueamento de capitais e do
financiamento de terrorismo, bem como de protecéo de dados. Uma possivel
violacdo, ou qualquer suspeita de violacdo destas regras poderd implicar
sérias consequéncias de reputacéo, legais e financeiras, o que podera ter um
efeito material e adverso nos negécios, condicGes financeiras e resultados das
operacdes do BPI.

A criacéo do sistema de protecdo de depdsitos de &mbito europeu podera
resultar em custos acrescidos para o Emitente: A criagdo de um sistema de
protecdo de depobsitos e a harmonizagéo dos sistemas de prote¢do de depdsitos
aplicaveis em toda a UE podera resultar em custos acrescidos para o BPI.

Potencial impacto das medidas de recuperacéo e resolucédo na actividade
do Emitente: As disposi¢des da Diretiva 2014/59/UE, de 15 de Maio de 2014
visam harmonizar os procedimentos de resolugdo de, entre outros, as
institui¢des de crédito dos Estados-Membros da Unido Europeia e dotar as
autoridades desses Estados-Membros de instrumentos que visam impedir a
insolvéncia ou, no caso de insolvéncia, atenuar os seus efeitos adversos
através da manutencdo das fungdes-chave das referidas instituicdes.
Adicionalmente, e nos termos do RGICSF, as institui¢ces financeiras serdo
obrigadas a cumprir um requisito minimo de fundos proprios e passivos
elegiveis (MREL) capazes de serem resgatados. Além disso, o Banco de
Portugal decidiu impor reservas de fundos préprios a instituicdes de crédito
identificadas como instituicBes de importancia sistematica ("O-SlIs"), como
€ 0 caso do Emitente. Tendo em vista 0 cumprimento de tais racios, podera
ser requerida ao Banco BPI a emissdo de passivos adicionais suscetiveis de
resgate, bem como instrumentos de capital. As autoridades de resolucdo tém
também o poder de amortizar permanentemente ou converter em capital
(instrumentos de fundos proprios principais de Tier 1), instrumentos de
capital, tais como instrumentos de capital Tier 2 (incluindo as ObrigacGes
Subordinadas) e Instrumentos de fundos préprios adicionais de Tier 1 (tais
como os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinado) aquando do
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ponto de ndo viabilidade e antes de qualquer outra medida de resolucdo ser
tomada.

MREL - Requisitos minimos relativos a capitais proprios e ativos elegiveis
poder&o ter um efeito material no Emitente: de acordo com o Artigo 145-Y
do RGICSF, as instituicBes financeiras terdo de obedecer a um requisito
minimo de capitais prdprios e ativos elegiveis (“MREL”) suscetiveis de
serem resgatados. O requisito sera igual a uma percentagem dos ativos
elegiveis e capitais préprios da instituicdo financeira. O Banco de Portugal
decidiu impor requisitos suplementares de capitais proprios (“capital
buffers”) a institui¢des de crédito identificadas como importantes do ponto de
vista sistematico. Por forma a observar este racio, pode no futuro, ser exigido
ao Emitente que emita ativos adicionais suscetiveis de serem resgatados.

O impacto das recentes medidas de resolucdo em Portugal no BPI néo pode
ser previsto: Na sequéncia da decisdo do Banco de Portugal de 3 de agosto de
2014 de aplicar uma medida de resolugdo ao Banco Espirito Santo, S.A.
(“BES”), a maior parte da sua atividade foi transferida para um banco
transitério, com a designacdo comercial de “Novo Banco”, criado
especificamente para esse proposito. A capitalizacdo do “Novo Banco” foi
assegurada pelo Fundo de Resolugéo. A 18 de Outubro de 2017, o Banco de
Portugal e o Fundo de Resolucéo concluiram a venda do Novo Banco a Nani
Holdings, SGPS, S.A. pelo montante de € 750 milhdes, seguida de um
aumento de capital que teve lugar no fim de 2017 no valor de € 250 milhges.
A Nani Holdings, SGPS, S.A. detém agora 75 por cento do capital social do
Novo Banco, cabendo ao Fundo de Resolucéo os restantes 25 por cento do
capital social do Novo Banco. O impacto final das resolucbes do Banif e/ou
BES conforme descritas anteriormente, ndo pode ser previsto.

Alteracdes da legislacéo fiscal ou de outras leis ou regulamentos poderao
ter um efeito adverso no Emitente: O BPI podera ser afetado adversamente
por alteracdes da legislacdo fiscal ou de outras leis ou regulamentos em vigor
em Portugal, na UE, em Angola e noutros paises em que opera ou que pode
vir a operar no futuro.

Risco relativo a legislacéo sobre ativos por impostos diferidos podera ter um
efeito material adverso no Emitente: a Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, tal
como alterada, veio estabelecer um sistema opcional que permite a conversao
dos ativos por impostos diferidos para créditos fiscais, gerados nos periodos
fiscais a partir de 1 de Janeiro de 2015, ou registados nas contas dos
contribuintes para os periodos fiscais anteriores a esta data desde que (i) 0s
contribuintes tenham registado uma perda liquida nos seus relatdrios anuais,
apos aprovacdo pelos drgaos de gestdo, nos termos da lei aplicavel; ou (ii) o
contribuinte sujeita-se, por vontade propria, a um processo de liquidacao, €
declarado insolvente por um Tribunal ou, quando aplicavel, quando a
autorizagdo relevante seja revogada pela autoridade de supervisdo
competente. Tendo em consideragdo o ponto (i), a conversao dos ativos por
impostos diferidos para créditos fiscais depende, no entanto, da criacdo de
uma reserva especial num montante igual ao crédito fiscal acrescido de 10
por cento, assim como da emissdo de direitos de conversdo (que consistem
em instrumentos que conferem o direito de adquirir participacfes no capital
social do contribuinte) a favor do Estado Portugués. Note-se que a Lei n.°
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23/2016, de 19 de agosto, introduziu um regime de eliminagdo progressiva do
sistema facultativo de ativos por impostos diferidos. No ambito deste regime
de eliminacéo progressiva, o sistema facultativo deixara de ser aplicavel aos
ativos por impostos diferidos calculados sobre os custos e as variacdes
negativas do patriménio liquido decorrentes de perdas por imparidade de
crédito e de beneficios po6s-emprego ou de emprego a longo prazo registados
a partir de 1 de janeiro de 2016.

Riscos associados a implementacéo das suas politicas de gestdo de risco:
Embora o BPI tenha implementado politicas de gestao de risco para cada um
dos riscos a que estd exposto, tais politicas poderdo ndo ser totalmente
eficazes.

Risco de crédito por parte do Emitente: Riscos decorrentes de alteracdes na
qualidade do crédito e da capacidade de recuperagdo dos créditos e outros
montantes devidos pelos mutuarios e contrapartes sdo inerentes a uma ampla
gama das atividades do BPI e poderdo ter um efeito significativamente
adverso sobre a sua situacdo financeira e sobre os resultados das operacdes.

Risco de mercado por parte do Emitente: O desempenho dos mercados
financeiros pode provocar alteragbes no valor dos investimentos e das
carteiras de negociagdo do BPI. No entanto, é dificil prever com preciséo
alteragdes nas condic8es econdmicas ou de mercado e antecipar os efeitos que
tais mudancas poderdo ter sobre a situacdo financeira do BPI.

Risco de infra-estrutura enfrentado pelo Emitente: O BPI enfrenta o risco
de falhas no seu sistema informéatico e de telecomunicacBes, apesar dos
esforgos de manutencgéo destes equipamentos em boa ordem.

Risco operacional enfrentado pelo Emitente: Qualquer falha na execucédo
das politicas de controlo e de gestdo de risco do BPI podera afetar
adversamente a situacdo financeira do BPI.

Risco relacionado com as transagdes de mercado da propria carteira do
BPI: O BPI efetua transagdes no mercado utilizando a sua prépria carteira e
como resultado da reviséo periddica, o BPI podera ser forcado a reconhecer
perdas nas suas demonstragdes de resultados futuras.

Risco de liquidez enfrentado pelo Emitente: Uma falta de liquidez nos
mercados financeiros poderd aumentar os custos de financiamento e limitar a
capacidade de o BPI aumentar a sua carteira de créditos e a quantidade total
dos seus ativos, o que podera ter um efeito material adverso sobre a atividade,
situacdo financeira e resultados operacionais do BPI.

Risco de cobertura de riscos financeiros enfrentado pelo Emitente: Se
algum dos instrumentos ou estratégias do BPI, destinadas a cobertura de
riscos se revelar ineficiente, o BPI podera incorrer em perdas que poderao ter
um efeito adverso no negocio, nas condigdes financeiras e nos resultados
operacionais do BPI.

Risco reputacional a que a atividade do BPI se encontra sujeita: O ndo
cumprimento das leis, regulamentos ou cddigos aplicaveis podera resultar em
sérios danos na sua reputacdo, para além de coimas e/ou danos pecuniarios
substanciais.
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D.3

Riscos Especificos dos
Valores Mobiliarios:

As alteracOes regulatérias poderdo ter um efeito material na atividade,
produtos e servicos do Emitente: O Emitente esta sujeito a legislacéo relativa
a servicos financeiros, regulamentos e a diversas a¢fes administrativas e
politicas em cada local onde opera. Alteraces na supervisio e
regulamentagdo, em especial na Unido Europeia e / ou em Portugal, podem
afetar significativamente a atividade do Emitente.

Risco cambial em participages sociais a nivel internacional: As operagdes
internacionais encontram-se sujeitas a risco cambial, refletindo-se este
principalmente, para efeitos de consolidagéo, nos resultados e no balango das
subsidiarias do Grupo. O Grupo BPI gere o risco cambial na medida e da
forma que considera adequado ao longo do tempo. No entanto, tal ndo garante
uma cobertura total do risco cambial associado as suas operacdes
internacionais.

Risco estratégico enfrentado pelo Emitente: O Banco BPI encontra-se
sujeito a risco estratégico. Existe a possibilidade do resultado das decisGes
estratégicas seguidas diferir significativamente dos objetivos propostos.

Risco de alteragdo na estrutura organizativa das parcerias: Existem certas
atividades levadas a cabo pelo Grupo BPI que sdo parcialmente executadas
através de parcerias com outras empresas que ndo se encontram sobre o
controlo do Grupo BPI, em particular, as atividades de bancassurance. Estas
atividades encontram-se parcialmente dependentes de tais parceiros que o
Grupo ndo controla.

Outros riscos: 0 BPI podera estar exposto a outros riscos ou a um grau de
risco imprevisivel.

Fatores que sdo materiais para efeitos de avaliacao dos riscos de mercado
associados aos Valores Mobiliarios emitidos no ambito do Programa

Os Valores Mobilidrios podem ndo ser um investimento adequado para
todos os investidores: Cada potencial investidor nos Valores Mobiliarios
devera determinar a adequacdo do investimento de acordo com as suas
préprias circunstancias.

Obrigacfes Sénior: O Emitente ndo est4 impedido de emitir, garantir ou, de
qualquer modo, ficar sujeito a outras obrigagcBes ou divida, que sejam
graduadas pari passu com as suas obrigaces no ambito das Obrigacdes (cfr.
C8 supra).

Obrigacbes Sénior N&o Preferenciais: As Obrigacdes Sénior N&o
Preferenciais sdo obrigacBes sénior ndo preferenciais e sdo subordinadas
relativamente a certas obrigacdes: As Obrigaces Sénior N&o Preferenciais
constituem obrigacdes diretas, incondicionais, ndo subordinadas e néo
garantidas e séniores ndo preferenciais do Emitente nos termos da Lei
23/2019.

As Obrigacdes Sénior N&o Preferenciais constituem uma nova tipologia de
instrumentos, com um pequeno registo historico: A 13 de marco de 2019, a
Lei 23/2019 entrou em vigor em transposicao da Diretiva 2017/2399/EU do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, no que
respeita a posicéo dos instrumentos de divida ndo garantidos na hierarquia da
insolvéncia. A referida lei cria uma categoria legal de obrigagdes sénior ndo
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subordinadas, ndo garantidas e ndo preferenciais em Portugal. Ainda que, no
passado, algumas institui¢cBes financeiras tenham emitido valores mobiliarios
com caracteristicas semelhantes existe um pequeno histérico comercial de
valores mobiliarios de instituicdes financeiras com esta classificacao.

Obrigac6es Subordinadas: As obrigacfes do Emitente relacionadas com as
Obrigacdes Subordinadas serdo ndo garantidas e subordinadas e terdo
prioridade inferior em relagdo ao pagamento de todos os credores sénior. Os
Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados ndo terdo maturidade
estabelecida (cfr. C8 supra).

As Obrigacdes Subordinadas poderdo ser reduzidos ou convertidos em
instrumentos de fundos proprios principais de Tier 1: A BRRD (Diretiva de
Recuperacédo e Resolucdo Bancarias) e 0 RGICSF preveem que as autoridades
de resolugdo tenham poderes adicionais para reduzir permanentemente ou
converter em capital proprio (instrumentos de fundos prdprios principais de
Tier 1), instrumentos de capital tais como instrumentos de capital de Tier 2
(incluindo as Obrigac6es Subordinadas) e instrumentos de capital adicionais
de Tier 1 a ponto da sua néo viabilidade e antes de serem tomadas quaisquer
outras agdes de resolucéo (absorcdo de perdas de ndo viabilidade).

Valores Mobilidrios Perpétuos muito Subordinados: As obrigacfes do
Emitente relativas aos Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados
sdo ndo garantidas e subordinadas e sdo graduadas em grau inferior
relativamente ao pagamento de todos os credores sénior. Os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados ndo tém maturidade (cfr. C8
supra).

Qualquer pagamento de juros sobre Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados estard sujeito a decisdo discricionaria do Conselho de
Administracéo ou da Comisséo Executiva do Emitente, conforme o caso. Se
0 Conselho de Administragdo ou a Comissdo Executiva do Emitente,
conforme o caso, decidir ndo efetuar qualquer pagamento em qualquer Data
de Pagamento de Juros, 0 montante desse pagamento de juros ndo sera devido,
sendo extinto. As distribuicdes ao abrigo dos Valores Mobiliarios Perpétuos
muito Subordinados sdo pagas a partir dos Bens Distribuiveis do Emitente,
que tera a todo 0 momento total liberdade para cancelar os pagamentos, por
um periodo ilimitado ndo cumulativamente, conforme definido abaixo.

As ObrigacBes Subordinadas, e (se assim constar das Condic6es Finais) as
Obrigacbes Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer os requisitos
TLAC/MREL, as Obrigagdes Sénior N&o Preferenciais preveem um
namero limitado de situagdes de incumprimento. Os Titulares das
Obrigacfes ndo poderdo exercer os seus direitos em situacBes de
incumprimento caso sejam adotadas medidas de intervencéo antecipada ou
resolucdo: Os Titulares de Obrigacdes ndo dispdem da capacidade de acelerar
a maturidade dos seus Obrigacfes Subordinadas e (se assim constar das
CondicGes Finais aplicaveis), das ObrigacGes Sénior Ordinarias suscetiveis
de satisfazer os requisitos TLAC/MREL e das Obrigacdes Sénior N&o
Preferenciais. Os termos e condi¢des das ObrigacBes Subordinadas, das
ObrigacGes Sénior Nao Preferenciais (na medida aplicavel nas Condigdes
Finais apliciveis), as Obrigacbes Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer
0s requisitos TLAC/MREL ndo preveem quaisquer situacbes de
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incumprimento exceto caso seja proferido despacho judicial por parte de
tribunal competente que dé inicio a um processo de insolvéncia contra o
Emitente ou em caso de decisdo ou deliberagdo eficaz seja tomada pelos
acionistas do Emitente tendo em vista a sua liquidac&o.

N&o existem situagbes de incumprimento no &mbito dos Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados: caso e verifiquem determinadas
situacdes os titulares de Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados
ndo terdo a faculdade de antecipar o pagamento futuro e determinado e juros
ou capital ou de dar inicio a um processo de insolvéncia ou de liquidagao
contra o Emitente por incumprimento de qualquer pagamento no ambito de
Valores Mobiliérios Perpétuos muito Subordinados ou a exercer ou reclamar
qualquer direito de compensacao relativamente a qualquer montante que o
titular deva ao Emitente, conforme descrito anteriormente. Nem o Emitente
nem qualquer pessoa que garanta os direitos do Titulares podera prestar, a
qualquer momento, garantias de qualquer tipo.

Nao ha data de reembolso prevista para os Valores Mobiliarios Perpétuos
muito Subordinados, ndo assistindo aos Titulares dos Valores Mobiliarios
o direito de solicitar o reembolso. O Emitente pode reembolsar os Valores
Mobilidrios  Perpétuos muito  Subordinados em  determinadas
circunstancias: os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados nao
tém maturidade fixa. O Emitente ndo tem qualquer obrigacdo de reembolsar,
em qualquer momento, os Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados, ndo assistindo aos Titulares dos VValores Mobili&rios quaisquer
direitos de solicitar o reembolso ou a compra dos Valores Mobiliarios
Perpétuos muito Subordinados por parte do Emitente em qualquer momento.

O Emitente podera reembolsar os Valores Mobiliarios Perpétuos muito
Subordinados (na sua totalidade, mas ndo em parte) de acordo com o seu
exclusivo critério, sujeito a aprovacdo da Autoridade Competente para o
efeito, se aplicvel, e ao cumprimento dos Regulamentos de Capital em
qualquer Data de Pagamento de Juros subsequente no seu Montante Final de
Reembolso.

Adicionalmente, na sequéncia da ocorréncia de um Evento de
Desencadeamento ou de uma circunstancia que origine o direito do Emitente
a reembolsar os Valores Mobilidrios Perpétuos muito Subordinados por
motivos de impostos ao abrigo da alinea (b) da Condi¢do numero 6, 0
Emitente poderd reembolsar os Valores Mobiliarios Perpétuos muito
Subordinados (na sua totalidade, mas ndo em parte) de acordo com o seu
exclusivo critério, sujeito a aprovacdo da Autoridade Competente para o
efeito, se aplicvel, e ao cumprimento dos Regulamentos de Capital em
qualquer Data de Pagamento de Juros subsequente no seu Montante Final de
Reembolso, que podera ser inferior ao Montante de Capital Original caso o0s
Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados tenham anteriormente
sido objeto de reducdo.

As ObrigacGes Subordinadas, as Obrigacoes Sénior Nao Preferenciais e as
Obrigacbes Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer os requisitos
TLAC/MREL poderéo ser reembolsadas antes da sua maturidade mediante
a ocorréncia de um Evento de Desencadeamento ou um Evento de
Desqualificacdo TLAC/MREL: O Emitente podera reembolsar a totalidade,
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ndo apenas parte, das Obrigagdes Subordinadas, das Obrigacfes Sénior Nao
Preferenciais e das Obrigaces Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer os
requisitos TLAC/MREL sempre que um Evento de Desqualificacdo
TLAC/MREL tiver sido especificado como aplicavel nas Condicdes Finais
relevantes, conforme aplicavel, a qualquer momento no montante de
reembolso antecipado, juntamente com o0s juros acumulados e ainda nédo
pagos até a data (exclusive) do reembolso, mediante ou na sequéncia de um
Evento de Desencadeamento (apenas no caso dos Instrumentos Subordinados
de Tier 2) ou de um Evento de Desqualificacdo TLAC/MREL.

Os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados poderdo ser
reduzidos permanentemente ou temporariamente ou convertidos em
instrumentos de fundos prdprios principais de Tier 1 (CET1): Os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados sdo emitidos para efeitos de
adequacdo do capital com a intencdo e propdsito da sua elegibilidade para
fundos prdprios adicionais de Tier 1 do Emitente (ver Condi¢do nimero 2 dos
Termos e Condigdes dos Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados).

Os Valores Mobilidrios Perpétuos muito Subordinados sdo valores
mobiliarios perpétuos e ndo precisam de ser reembolsados pelo Emitente:
Os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados ndo sao reembolsaveis
por opgao dos titulares e ndo tém data fixa de reembolso. O Emitente terd o
direito de exigir, reembolsar, resgatar, ou recomprar os Valores Mobiliarios
Perpétuos muito Subordinados apenas nos termos (e sujeito a verificacdo) das
condices estabelecidas nos artigos 77 e 78 do CRR.

A qualificacdo das Obrigacdes Subordinadas, das Obriga¢des Sénior Nao
Preferenciais e das ObrigacGes Sénior Ordinarias suscetiveis de satisfazer
0s requisitos TLAC/MREL como instrumentos suscetiveis de satisfazer os
requisitos TLAC/MREL € incerta: As Obriga¢cdes Subordinadas, as
Obrigagdes Sénior Ndo Preferenciais e as Obrigacdes Sénior Ordinarias
suscetiveis de satisfazer os requisitos TLAC/MREL podem ser usados como
instrumentos suscetiveis de satisfazer os requisitos TLAC/MREL (conforme
definido nos Termos e Condigbes) ao abrigo dos Regulamentos
TLAC/MREL. H4, contudo, incerteza no que diz respeito ao contetdo final
dos Regulamentos TLAC/MREL aplicaveis e qual a interpretagdo e aplicacdo
desses Regulamentos. Uma vez promulgados, o Emitente ndo pode garantir
gue as Obrigagdes Subordinadas, as Obrigacfes Sénior Nao Preferenciais e
as ObrigacBes Sénior Ordinérias suscetiveis de satisfazer os requisitos
TLAC/MREL sejam, ou possam vir a ser (ndo deixando posteriormente de
ser), suscetiveis de satisfazer os requisitos TLAC/MREL.

Os Titulares de Valores Mobiliarios poderdo estar sujeitos a substitui¢do
e/ou variagdo sem o consentimento do Titular: As i) Obrigacbes Sénior
Ordinarias suscetiveis de satisfazer os requisitos TLAC/MREL, as
Obrigagdes Sénior Nao Preferenciais e as ObrigacGes Subordinadas sujeitos
conforme previsto na Condicéo 6(c), (b) e (f), caso ocorra um Evento de
Desencadeamento, ou uma circunstancia que dé lugar ao direito de reembolso
antecipado das ObrigacBes por motivos de impostos, e ii) os Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados, sujeitos em particular ao disposto
nas alineas (b) e (d) da Condicéo 6, caso um Evento de Desencadeamento ou
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uma circunstancia que dé lugar ao direito de reembolso antecipado das
Obirgacgdes por motivo de impostos, o Emitente podera de escolher, sem o
consentimento ou aprovagdo dos Titulares de ObrigacBes (1) substituir a
totalidade (e ndo apenas parte) das Obrigacdes, ou (2) modificar os termos de
todos (e ndo apenas parte) das Obrigacfes, em cada caso para que estas sejam
substituidas, alteradas, se tornem ou se mantenham Obrigacdes Qualificadas
ou, no caso (ii) acima Obrigacdes Qualificadas Adicionais de Tier 1.

Risco relativo a estrutura de determinada emissé@o de Valores Mobiliérios:
Podem ser emitidos ao abrigo do Programa uma variedade de Valores
Mobiliarios. Alguns desses Valores Mobiliarios podem ter caracteristicas que
contenham riscos especificos para potenciais investidores. Segue-se uma
descricdo das caracteristicas mais comuns.

Valores Mobiliarios sujeitos a reembolso opcional por parte do Emitente:
A caracteristica do reembolso opcional pode limitar o valor de mercado das
Obrigagdes. Consultar a Secgdo C.9 acima.

Valores Mobiliarios de taxa fixa/variavel: A capacidade de um emitente para
converter esses Valores Mobiliarios afetara o mercado secundario e o valor
de mercado desses Valores Mobiliarios.

Valores Mobiliarios emitidos com um desconto ou prémio substancial: O
valor de mercado dos Valores Mobiliarios deste tipo tende a flutuar mais em
relacdo a variagdes gerais das taxas de juro do que os precos dos titulos
remunerados convencionais.

Os Termos e CondicGes dos Valores Mobilidrios contém uma rendncia a
direitos de compensacgéo: Os Termos e CondicGes preveem que os Titulares
de Valores Mobilidrios renunciem a quaisquer direitos de compensacao
contra qualquer direito, crédito ou responsabilidade que o Emitente tenha,
venha a ter ou a adquirir sobre qualquer titular, diretamente ou indiretamente,
independentemente da sua origem. Assim, ndo assistird aos Titulares de
Valores Mobiliérios, em momento algum, o direito de compensacdo das
obrigacfes do Emitente no ambito dos Valores Mobilidrios contra as
obrigagdes que devam ao Banco.

Obrigacfes Subordinadas: As obrigacbes do Emitente no &mbito das
Obrigagdes Subordinadas sdo subordinadas: As obrigacGes do Emitente no
ambito das Obrigagdes Subordinadas ndo serdo garantidas e serdo
subordinadas, graduadas a um grau inferior de prioridade de pagamento em
relagdo aos Credores Sénior.

Valores Mobili&rios Perpétuos muito Subordinados: Os Valores Mobiliérios
Perpétuos muito Subordinados sdo obrigacfes diretas, incondicionais, nao
garantidas e ndo subordinadas do Emitente e serdo graduados pari passu entre
si, sem qualquer preferéncia.

O nivel de Bens Distribuiveis pelo Emitente é afetado por um nimero de
fatores, sendo que a insuficiéncia de Bens Distribuiveis condiciona a
capacidade do Emitente de fazer pagamentos de juros sobre Valores
Mobiliéarios Perpétuos muito Subordinados: O Emitente cancelara qualquer
pagamento de juros (no todo ou em parte) que de outro modo seria pago numa
Data de Pagamento de Juros, se e na medida em que o pagamento dos

24



referidos juros excedesse, no seu agregado com 0s demais pagamentos e
distribuicdes previstas, os Bens Distribuiveis do Emitente.

Os Bens Distribuiveis do Emitente e por conseguinte, a capacidade do
Emitente para efetuar pagamentos de juros no &mbito dos Valores Mobiliarios
Perpétuos muito Subordinados poderdo ser adversamente afetados pelo
desempenho da atividade do Grupo em geral, por fatores que afetam a sua
posicdo financeira (incluindo capital e alavancagem), pelo ambiente
econémico em que o Grupo opera e outros fatores fora do controlo do
Emitente.

Pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados ndo podem exceder o Montante Distribuivel Maximo

N&o serdo efetuados pagamentos relativos a Valores Mobiliarios Perpétuos
muito Subordinados se e na medida em que o referido pagamento, no seu
agregado com as demais Distribuicdes Relevantes, quaisquer obrigacoes
decorrentes do artigo 141° do CRD IV ou semelhantes restricBes de
pagamento que surjam relativamente as reservas de capital préprio ao abrigo
dos Regulamentos de Capital ou da BRRD e o montante de qualquer
Reintegracdo Discricionaria, onde aplicavel, leve a que o Montante
Distribuivel Maximo (se houver) entdo aplicdvel aoc Emitente e/ou ao Grupo
seja excedido.

Qualquer incumprimento deste requisito MREL por parte do Emitente e/ou
do Grupo podera resultar, entre outros, na imposicdo de restricdes e
proibicGes a pagamentos discricionérios por parte do Emitente, incluindo o
pagamento de juros sobre Valores Mobiliarios Perpétuos muito
Subordinados: Entre as posteriores alteracfes contantes da Proposta de
revisdo do MREL incluem-se alteragfes ao método de célculo do MREL —
devera ser expresso em percentagem do montante total das posi¢cGes em risco
e da medida da exposicéo total da instituicdo ou entidade em causa — e aos
critérios MREL de elegibilidade que poderdo afetar o nivel futuro de MREL
bem como o nivel de capacidade de MREL comunicado. Propde-se que 0s
requisitos MREL sejam fixados pelas autoridades de resolugdo em montantes
gue permitam aos bancos absorver as perdas esperadas na resolucdo e
recapitalizar o banco apdés a resolucdo. Acresce que as Propostas de Reviséo
do MREL passam a prever consequéncias para o0 incumprimento dos
requisitos MREL. O incumprimento dos requisitos MREL por parte do
Emitente pode levar o Emitente a ficar sujeito as restricdes do Montante
Distribuivel Maximo relativamente a certos pagamentos discricionarios,
incluindo pagamentos relativos a instrumentos de fundos préprios principais
de Tier 1 tais como os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados,
uma vez que o montante requerido de MREL “fica abaixo” dos requisitos
totais de reservas.

As circunstancias que envolvem ou desencadeiam uma Reducdo sdo
imprevisiveis, havendo uma série de fatores que mesmo isoladamente se
podem encontrar fora do controlo do Emitente e afetar o racio de fundos
proprios principais Tier 1 do Emitente e/ou do Grupo: A ocorréncia de um
Evento de Desencadeamento é por natureza imprevisivel e depende de uma
série de fatores que podem estar fora do controlo do Emitente. E expectavel
que haja flutuagdes recorrentes no racio de fundos préprios principais Tier 1
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do Emitente e do Grupo, podendo igualmente ser igualmente afetado por um
ou mais fatores, incluindo, entre outros, alteracdes no ambito da atividade do
Emitente e/ou do Grupo, eventos de grande magnitude que afetem os
respetivos resultados, pagamentos de distribuicGes, alteracBes legislativas
(incuindo alterages as defini¢des e métodos de célculo do racio de fundos
préprios principais Tier 1 e dos seus componentes, incluindo os fundos
proprios principais Tier 1).

O Emitente pode, por critérios prdprios, escolher a qualquer momento e em
determinadas circunsténcias, ndo realizar pagamentos de juros relativos
aos Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados: O Emitente pode,
de acordo com critérios exclusivamente préprios, cancelar qualquer
pagamento de juros (no todo ou em parte) relativos aos Valores Mobiliarios
Perpétuos muito Subordinados que de outro modo seriam devidos em
qualquer Data de Pagamento de Juros. Além do mais, a Autoridade
Competente podera ter o poder de instruir o Emitente a exercer a sua
discricionariedade para cancelar qualquer pagamento de juros (no todo ou em
parte) relativos aos Valores Mobiliérios Perpétuos muito Subordinados.

Os Valores Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados podem ser negociados
com juros acumulados, mas (i) em determinadas circunstancias anteriormente
descritas, o juro sera cancelado, ndo sendo pago na Data de Pagamento de
Juros em causa e (ii) o Emitente mantem na esfera da sua discricionariedade
o cancelamento do juro que de outro modo seriam pagos na Data de
Pagamento de Juros prevista: os Valores Mobilidrios Perpétuos muito
Subordinados poderéo ser negociados e/ou os precos dos Valores Mobiliarios
Perpétuos muito Subordinados poderdo constar de sistemas de negociagdo
e/ou bolsas de valores em que o Valores Mobiliarios se encontrem a data
cotados, com juros acumulados. Caso em que, 0s compradores de Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados pagardo, no mercado secundario,
um preco que reflita os referidos juros acumulados na compra dos Valores
Mobiliarios Perpétuos muito Subordinados.

Uma vez que os Valores Mobiliarios sdo detidos através de contas de
afiliados da Interbolsa, os investidores terdo de observar varios
procedimentos da Interbolsa no que diz respeito a: Forma e Transferéncia
das Obrigacdes, Procedimentos de Pagamento dos Valores Mobiliarios,
Convocatdria para as Assembleias de Obrigacionistas sdo regulados pelo
Cddigo das Sociedades Comerciais, Risco relativo a Retencdo na Fonte.

Risco relativo aos Valores Mobiliarios em geral: Modificacdo, renlincias e
substituicdo, Diretiva da EU sobre Tributacdo dos rendimentos da poupanca.
Common Reporting Standards (“Normas Comuns em matéria de
apresenta¢do de informagdes”) da OCDE e Diretiva 2014/107/EU, Retencéo
na fonte de acordo com a Lei de Conformidade Tributéria de Contas
Estrangeiras dos Estados Unidos, Ratings.

Regulacéo de indices de referéncia: O LIBOR, EURIBOR e outras taxas de
juros ou outras taxas e indices qualificaveis como “indice de referéncia” estdo
sujeitos a constantes reformas, a nivel nacional e internacional. Apds a
implementacdo das referidas reformas, nomeadamente na Unido Europeia,
nos termos do Regulamento (UE) N° 2016/1011, de 8 de junho de 2016, o
modo de administracdo de indices de referéncia sera alterado, com a previsao
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E.2b

E.3

E.4

Razbes para a Oferta

e  Utilizacéo
Resultados:

dos

Termos e Condigdes

da Oferta:

Interesses

Significativos

para
Emissao:

a

de que estes terdo resultados diferentes em comparacdo aos anteriormente
registados, ou que possam ser totalmente erradicados, ou podem ainda surgir
consequéncias ndo previstas.

Ha também alguns riscos em geral relacionados com as Obrigacdes, tais como
aqueles relativos a alteragdes e a rendncias, o Padrdo Comum de Relatério
(Common Reporting Standard - CRS) da OCDE e a Diretiva 2014/107/UE e
a alteragdes legais.

Os investimentos nos Valores Mobiliarios estardo sujeitos a procedimentos
da Interbolsa e a lei portuguesa, relativamente a forma e transferéncia
Obrigacdes, pagamentos relativos as Obrigacdes e regime fiscal portugués.
Os detentores de Valores Mobiliarios devem assegurar o cumprimento de
todos os procedimentos necessarios para garantir o tratamento tributario
correto das Obrigagoes.

Risco relativo ao mercado em geral: O mercado secundario em geral, risco
cambial, Risco do Preco de mercado, Risco de Reembolso Antecipado, Risco
de Taxas de Juros, as notacdes de crédito podem nao refletir todos os riscos.
As consideracdes juridicas sobre investimentos podem restringir certos
investimentos.

Sec¢do E — Oferta

Os rendimentos liquidos da emissdo de cada Tranche de Valores Mobiliarios
serdo aplicados pelo Emitente para atender a parte das suas necessidades gerais
de financiamento.

Os Valores Mobiliarios podem ser emitidos a qualquer preco e huma base de
pagamento total. O preco e o nimero de Valores Mobiliarios a serem emitidos
no &mbito do Programa serdo determinados pelo Emitente e pelo(s) Dealer(s)
relevante(s) no momento da emissdo, de acordo com as condi¢fes de mercado
prevalecentes. Os Termos e CondicBes de qualquer oferta ao publico serdo
publicados pelo Ofertante Autorizado relevante na sua pagina da internet, no
momento relevante.[O Prego de Emissdo das Obrigacdes é [e®] por cento do
seu valor do capital.]

[O periodo da oferta serd desde [*] até [+] e decorrerd em [incluir mercado]].

[A oferta é dirigida a [investidores qualificados / ndo qualificados].

[Descricéo de qualquer interesse que seja significativo para a emissdo/oferta,
incluindo conflitos de interesse.]

O Emitente nomeou o Banco BPI e 0 CaixaBank, S.A. e qualquer outro Dealer
nomeado a cada momento (os “Dealers”) como Dealers para o0 Programa. As
modalidades segundo as quais pode, a cada momento, ser acordada a venda
dos Valores Mobiliarios pelo Emitente aos Dealers estdo estabelecidas no
Contrato Programa acordado entre o Emitente e os Dealers.

[Emissdo Sindicada: O Emitente nomeou [*], [*] e [*] (os “Managers”) como
Managers da emissdo das ObrigacBes. As modalidades sob as quais os
Valores Mobiliarios sdo vendidos pelo Emitente aos Managers e adquiridos
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E.7

Despesas Estimadas:

por estes estdo estabelecidas no Contrato de Subscri¢do celebrado entre o
Emitente e os Managers]

[Emiss8o Nao-Sindicada: O Emitente nomeou [*] (o “Dealer”) como Dealer
no que diz respeito a emissao dos Valores Mobiliarios. As modalidades sob as
quais os Valores Mobiliarios sdo vendidos pelo Emitente ao Dealer estdo
estabelecidas no Programa acordado celebrado entre, entre outros, o
Emitente e o Dealer]

Na&o aplicavel. Nenhuma despesa sera exigivel pelo Emitente a um investidor
em conexdo com qualquer oferta de Valores Mobiliarios. Quaisquer despesas
exigiveis por um Oferente Autorizado a um investidor serdo cobradas de
acordo com as disposicfes contratuais acordadas entre o investidor e o referido
Oferente Autorizado no momento da oferta relevante.
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