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Economia portuguesa

Banco de Portugal revé em alta o crescimento e em ligeira baixa a inflagdo em 2023. Assim, projeta um crescimento
do PIB real de 1,8%, mais 8 décimas do que em dezembro, beneficiando, essencialmente, da melhoria da procura
externa, cujo contributo esperado é de 1 p.p., mais 4 décimas do que em dezembro. Para tal contribuiu a revisdo em
baixa das importagdes, associada particularmente a uma perspetiva mais moderada para o avango do investimento,
limitado pelo aumento dos custos de financiamento; e uma ligeira melhoria da estimativa para as exportagdes de bens
e servicos. Nos anos 2024 e 2025, as perspetivas sdo de um crescimento de 2%. A taxa de inflagdo continuard acima
do objetivo de 2% em 2023 e 24, mas é ligeiramente revista em baixa em 3 décimas para 5,5% em 2023 e em 1 décima
em 2024, para 3,2%; em 2025 aproximar-se-a dos 2%. Os riscos continuam enviesados em baixa para o crescimento e
em alta para a inflagao.

Proje¢Oes para a economia portuguesa

PIB 6,7 1,8 2,0 2,0
Consumo Privado 5,7 0,3 1,0 1,3
Consumo Publico 2,4 1,8 1,1 0,8
FBCF 2,7 2,3 5,2 4,2
Exportagdes 16,7 4,7 3,7 3,9
Importagdes 11,0 2,4 3,4 3,5

Taxa Desemprego 6,0 7,0 6,9 6,7

IHPC 8,1 5,5 3,2 2,1

Bal. Corrente e Capital (% PIB) -0,6 1,7 1,7 2,2

Fonte: BPI Research, com base nas previsdes do Banco de Portugal.

Com a divulgag3o do indice de Pregos da Habitagdo (IPH) do 4T 2022, confirma-se uma valorizagdo das casas acima
de 12% em 2022 (12,6%). No 4T 2022, IPH registou uma variagdao homdloga de 11,3% (13,1% no 3T 2022) e de 1,1%
em cadeia (2,9% no 3T 2022), continuando a tendéncia de desaceleragdo. No coOmputo do ano foram vendidas 167.900
casas, mais 1,3% do que em 2021. Contudo, é precisamente ao nivel das transagbes que a desaceleragdo do imobiliario
é mais identificavel, no 4T 2022 foram vendidas -16% casas em termos homadlogos e -8,8% face ao trimestre anterior.

Portugal: Precos de habitacao
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Var. homéloga (ELD)

O défice orgamental situou-se em 0,4% do PIB em 2022, uma melhoria de 2,5 p.p. face a 2021 e claramente abaixo
dos 1,9% estimados pelo governo. Esta evolu¢do beneficiou de um crescimento mais forte das receitas
(+10,2% homodlogo), nomeadamente das fiscais, do que das despesas (+4,4%). Entretanto, o governo apresentou
para 2023
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medidas que visam mitigar o impacto da inflagdo, dos quais se destacam o aumento adicional de 1% dos salarios dos
funcionarios publicos, a reducdo do IVA de alguns bens alimentares para 0% (durante um periodo limitado de tempo);
e um apoio adicional de 30 euros a que acresce outro de 15 euros as familias de rendimentos mais baixo.

A taxa de poupanga das familias fixou-se em 6,1% do rendimento disponivel das familias em 2022, uma melhoria de
3 décimas face ao ano terminado no 3T 2022, mas claramente abaixo dos 9,9% registados em 2021. No final de 2022,
a taxa de poupanca das familias situava-se abaixo da registada em 2019 (7,2%). O crescimento mais forte do consumo
(12,5%, pregos correntes) do que do rendimento disponivel (7,5%), justifica a evolugdo da taxa de poupanga em 2022.

Balanga corrente regista superavit em janeiro. Concretamente, o saldo da balanca corrente no primeiro més do ano
foi de 268 milhGes de euros (défice de 380 milhdes no periodo homdlogo), refletindo melhorias, face ao periodo
homadlogo, no défice da balanca de bens ndo energéticos, que reduziu cerca de 58 milhdes de euros, para 962 milhdes
e significativa melhoria da balanca de servicos, sobretudo via melhoria da balancga turistica, mas também pelo aumento
do superavit nos restantes servicos, (+86 milhdes de euros, para 523 milhGes de euros). A balanca de rendimentos
também contribuiu para o registo de um excedente em janeiro, resultado da melhoria do défice primario, via aumento
dos recebimentos de dividendos; e aumento do excedente da balanga de rendimentos secundarios, via menor
contribuicdo financeira para a UE e aumento das prestagdes sociais recebidas.

Economia internacional

Os inquéritos empresariais na Zona Euro continuam a melhorar em margo apesar das turbuléncias financeiras. De
facto, o PMI compdsito (o inquérito realizou-se entre os dias 10 e 22 de marc¢o) sobe na Alemanha (52,6 vs. 50,7 em
fevereiro), na Franca (54,0 vs. 51,7) e na Zona Euro (54,1 vs. 52,0), situa-se claramente acima do limite que define
crescimento (50) e alcancga os registos mais elevados desde a primavera de 2022, periodo caracterizado pela reabertura
da economia apds a pandemia. O avango concentrou-se no setor dos servicos (55,6 desde 52,7 para a Zona Euro), visto
gue a componente industrial continua ancorada em valores consistentes com declinios na atividade (47,1 desde 47,4
para a zona Euro). Por outro lado, o indice de sentimento econdmico ZEW para a Alemanha caiu em margo, apds cinco
meses consecutivos de subida, e acusou um decréscimo na percentagem de inquiridos que apostam numa melhoria
da situacdo (-8,6 p. p., para 33,5%), opgdo que, ndo obstante, supera os que antecipam que a situagdo ird piorar (+2,1
p.p., para 20,5%). Parece que, por enquanto, nem as turbuléncias financeiras geradas pelas quebras do SVB e a compra
do Credit Suisse pela UBS, nem os protestos sociais em Franga pela reforma das pensdes prejudicaram as expectativas
de crescimento para os proximos meses. Além disso, os saldrios na Zona Euro cresceram, em termos homdlogos anuais,
a um ritmo de 5,2% no 4T 2022 (valor maximo em mais de 20 anos), um argumento adicional para justificar que o BCE
continue o processo de endurecimento na sua politica monetaria.

Zona Euro: PMI compésito
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Fonte: BPI Research, a partir de dados da Markit.
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As perspetivas para a economia dos EUA pioram para o final do ano, segundo a Fed. No arranque de 2023, a maioria
dos dados econdmicos dos EUA surpreendeu pelos seus aumentos, mostrando uma economia resiliente e um mercado
de trabalho sob tensdo (as novas solicitages de subsidio de desemprego voltaram a cair na semana passada, para 191
000). Na reunido de 21-22 de marg¢o, a Fed reconheceu esta melhoria na sua comunicagdo, mas na atualizagao do seu
cendrio macroeconémico mostrou uma reduc¢do nas previsdes de crescimento do PIB de 2023 (de 0,5 para 0,4%) e
2024 (de 1,6% para 1,2%) em relagdo ao projetado em dezembro, tendo em conta que as previsdes se referem ao
crescimento em termos homdlogos anuais entre o 4T do ano em questdo e o anterior. Muito provavelmente esta
ligeira revisdo em baixa contempla o impacto das turbuléncias no setor financeiro, que possivelmente resultardo num
endurecimento das condi¢des de acesso ao crédito por parte das familias e empresas. Por outro lado, ndo houve
grandes revisGes nem nas previsdes de inflacdo, nem do mercado de trabalho.

EUA: Previsoes macroecondmicas da Fed

2023 2024 2025 Longo prazo
. 0,4 1,2 1,9 1,8
Crescimento do PIB
(0,5) (1,6) (1,8) (1,8)
4,5 4,6 4,6 4,0
Taxa de desemprego
(4,6) (4,6) (4,5) (4,0)
3,3 2,5 2,1 2,0
Inflagdo global
(3,1) (2,5) (2)1) (2,0)
. 51 4,3 3,1 2,5
Taxa de juro
(51) (4,1) (3,1) (2,5)

Notas: Entre parénteses, previsdes de dezembro de 2022. PIB e inflagdo expressam-
se em variagGo homdloga em relagdo ao 4T. Inflagdo corresponde ao PCE.

A taxa de desemprego corresponde a média do 4T.

Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Reserva Federal.

O Banco de Espanha atualiza o seu quadro de previsoes macroeconémicas enquanto o INE de Espanha mantém a
estimativa de crescimento do PIB do 4T 2022 inalterada. O Banco de Espanha reviu a previsao de crescimento do PIB
de 2023 em alta em 0,3 p.p., para 1,6%, fruto de um melhor desempenho da economia na segunda metade de 2022,
mas reviu em baixa o crescimento de 2024 de 0,4 p. p., para 2,3%, devido ao impacto do aumento das taxas de juro.
Além disso, a instituicdo prevé uma inflagdo de 3,7% na média de 2023, um valor 1,2 p.p. inferior ao anteriormente
previsto, devido a menor contribuicdo do componente energético. Para 2024, a previsdo de inflacdo mantém-se
inalterada em 3,6%. Por sua vez, o INE de Espanha confirmou a estimativa preliminar do crescimento do PIB do 4T
2022 em 0,2% em termos trimestrais, sem mudangas significativas no desempenho das componentes. Finalmente, em
janeiro, o volume de negdcios do setor industrial e dos servigos retrocedeu 0,9% e 0,5% em termos mensais,
respetivamente. Em termos homdlogos anuais, o volume de negdcios aumentou 10,5% e 12,2%, respetivamente, ou
seja 5,1 e 2,0 p.p. menos do que no més de dezembro. Todavia, importa salientar que estes registos podem estar
afetados pelos nimeros varidveis da inflagao, visto que o indicador nao é corrigido pelo efeito preco.

Mercados financeiros

A Fed aumenta as taxas até 5% e antecipa que o pico se esta a aproximar. A Reserva Federal decidiu por unanimidade
aumentar as taxas de juros oficiais em 25 p.b. para o intervalo 4,75%-5,00% e apontou que o final destas subidas esta
muito préximo. Embora a atividade econdmica, os dados de inflacdo e o mercado de trabalho tenham surpreendido
com um aumento no arranque de 2023, as duvidas sobre a satide do sistema bancario nos EUA incentivaram a Fed a
ser prudente nas subidas das taxas de juro. Concretamente, a Fed considera que o aumento da tensdo nas condi¢des
financeiras, resultante da instabilidade no setor bancdrio, pode levar a uma maior exigéncia das condi¢cdes de acesso
ao crédito por parte das familias e das empresas e afetar o crescimento econdmico, a criagdo de postos de trabalho e
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a inflagdo, embora de um modo incerto. Powell considerou que este fator tornaria menos necessarios aumentos
adicionais nas taxas. Assim, a Fed eliminou do comunicado de imprensa a referéncia sobre a necessidade de realizar
subidas nas taxas de juro nas reunides seguintes e, por sua vez, acrescentou uma referéncia sobre a necessidade de
uma posi¢do mais rigida na politica monetaria. De qualquer forma, Powell explicou que a prioridade continua a ser
trazer a inflagdo de volta para os 2% e que se for necessario aumentardo as taxas de juro mais do que o esperado, ao
mesmo tempo que explicou que nenhum membro do FOMC prevé cortes nas taxas de juro em 2023 (Ver Nota Breve).
Por outro lado, outros bancos centrais também anunciaram subidas nas taxas de juro durante a semana: 50 p.b. na
Suica (para 1,5%) e 25 p.b. tanto no Reino Unido (para 4,25%) como na Noruega (para 3,0%).

Uma tranquilidade tensa nos mercados financeiros. A resposta dos bancos centrais de, por um lado, manter o foco
em controlar a inflagdo através de aumentos das taxas juro, mas, por outro, afirmar a sua disposicdo de mitigar
qualquer problema de liquidez no setor bancario, gerou uma certa tranquilidade nos mercados financeiros ao longo
da semana, embora com um padrdo de elevada volatilidade. A decisdao de impor perdas aos detentores de obrigacdes
convertiveis contingentes, superiores as dos titulares de acGes, na compra do Credit Suisse por parte da UBS, gerou
um receio entre os investidores em relagdo a valorizagdo de tais ativos e outros instrumentos do setor bancario, e
continuam a existir duvidas sobre a viabilidade de alguns bancos regionais nos EUA. O comunicado dos reguladores na
Zona Euro e no Reino Unido, onde se reiterou a ordem de classificagdo em vigor em caso de alguma resolu¢do bancdria,
bem como os sinais de que o fim do ciclo de aumento das taxas oficiais se aproxima, ajudaram a gerar uma certa
confianga entre os investidores e a atenuar a sua procura por ativos considerados de refugio. Assim, apds oscilagGes
fortes, as bolsas internacionais encerraram a semana no verde, as taxas soberanas aumentaram ligeiramente,
enquanto a taxa de cambio do délar desvalorizou em relagdo as principais moedas; face ao euro, a sua cotac¢do situou-
se perto de 1,09, o valor mais alto desde inicio de fevereiro. Neste contexto, o prego do petréleo aumentou, apesar
do novo aumento dos inventarios de crude norte americano, enquanto o pre¢o do gas natural na Europa (TTF
holandés) se manteve com uma cotacdo abaixo dos 45 €/MWh. Por Ultimo, a taxa de cdmbio do iene revelou uma
valorizacdo em relacdo ao ddlar, apds o novo aumento na inflagdo subjacente (que exclui alimentos e energia) em
fevereiro (para 3,5% em termos homdlogos anuais desde 3,2% em janeiro).

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 2,99 2,75 24 86 347
Taxas 3 meses B
EUA (Libor) 5,08 5,00 +8 31 411
Zona Euro (Euribor) 3,58 3,38 +20 29 374
Taxas 12 meses B
EUA (Libor) 5,18 5,03 +15 -30 312
Alemanha 2,20 2,11 9 -24 166
Taxas 10 anos EUA 3,43 3,43 0 -44 106
Espanha 3,25 3,23 2 -27 183
Portugal 3,07 3,03 3 -37 177
Prémio de risco Espanha 105 112 -7 -3 17
(10 anos) Portugal 87 93 -5 -13 11
Mercado de Acgdes (percentagem)
S&P 500 3.949 3.917 0,8% 2,8% -12,6%
Euro Stoxx 50 4.207 4.065 3,5% 10,9% 8,9%
IBEX 35 8.970 8.719 2,9% 7,8% 8,0%
PSI 20 5.802 5.724 1,4% 1,3% 0,0%
MSCI emergentes 978 952 2,8% 2,2% -14,0%
Cambios (percentagem)
EUR/USD délares por euro 1,083 1,067 1,5% 1,2% -1,5%
EUR/GBP libras por euro 0,882 0,876 0,7% -0,4% 5,7%
USD/CNY yuan por délar 6,823 6,887 -0,9% -1,1% 7,2%
USD/MXN pesos por ddlar 18,581 18,910 -1,7% -4,7% -7,5%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 102,6 102,6 0,0% -9,1% -20,6%
Brent a um més S/barril 75,9 73,0 4,0% -11,6% -36,2%
Gas n. a um més €/MWh 43,2 42,9 0,8% -43,4% -61,3%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informagdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da drea e podem estar sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel Ultima alteragdio Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)

actual Data Previsao 1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023
BCE 3.50% 16 Mar 23 (+50 bp) 04-mai +25 p.b. 3.50% 4.00% 4.00% 4.00%
Fed* 5.00% 22 Mar 23 (+25 bp) 03-mai +0 p.b. 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
BoJ** -0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 28-abr - - - - -
BoE 4.25% 23 Mar 23 (+25 bp) 11-mai - - - - -
SNB*** 1.50% 23 Mar 23 (+50 bp) 22-jun - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetéria o controlo da base monetdria
em vez da taxa de juro.
*** O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0 \
/
3.0 3.0
2.0 2.0
1.0 1.0
0.0 =
B 0.0
-1.0
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 -1.0
) . . _ O/N 1w iM 3M 6M 12M
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informacdo, refere-se ao
prazo spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolucdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
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4.5 5.0
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Libor USD Euribor Libor GBP === Euribor Libor USD e Libor GBP

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0
3.0
2.0
2.0
1.0
0.0 1.0

MT ~
0.0 :

1.0 M
-2.0 -1.0
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
Alemanha EUA e Reino Unido Japéo Alemanha EUA e Reino Unido Japdo

6.0 Curvas de rendimento (%)

0.0
-1.0
O/N 1w iM 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
Alemanha EUA —— ]ADE0 Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 2.39% -64.5 3.74% -107.0 3.20% -82.9 2.52% -56.0
5 anos 2.09% -53.9 3.38% -83.3 3.12% -55.2 2.62% -51.8
10 anos 2.12% -41.3 3.36% -58.2 3.27% -38.6 3.01% -40.8
30 anos 2.20% -26.8 3.64% -29.2 3.75% -30.0 3.56% -28.4
Spreads
Periféricos da Zona Euro Jp Morganhgl?/lga(‘::(feean;se?lﬁ?ts:ntos base)
300 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 600 ! 3200
250 500
2400
200 400
150 300 1600
100 200
800
50 100
0 0 0
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
Espanha e Italia Irlanda Brasil México m— Argentina (ELD)

Portugal

Fonte: Bloomberg
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Variagdo (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homodloga Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.0747 0.80% 2.00% 0.44% -2.15% 1.12 0.95
GBP R.U. 0.880 0.47% -0.36% -0.60% 5.53% 0.93 0.82
CHF Suica 0.99 -0.25% -0.39% 0.02% -3.47% 1.05 0.94
USD vs...
GBP R.U. 1.22 0.33% 2.34% 1.05% -7.18% 1.32 1.04
JPY Japdo 130.61 -1.11% -4.28% -0.31% 6.79% 151.95 121.18
Emergentes
CNY China 6.87 -0.26% -1.31% -0.43% 7.87% 7.33 6.34
BRL Brasil 5.25 -0.32% 1.02% -0.64% 9.13% 5.53 4.34
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 99.5 0.61% 0.64% 0.58% 1.73% 100.55 93.91
usbD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de caAmbio USD vs...
1.25 0.95 1.45 160
1.20 1.40 150
112 090 gg 140
1.05 0.85 1;3 130
1.00 0.80 11(5) 120
0.95 1.05 110
0.90 0.75 1.00 100
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/IPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
315
265
215
165
115 o smmnes —
o M
mar-21 mai-21 jul-21 set-21 nov-21 jan-22 mar-22 mai-22 jul-22 set-22 nov-22 jan-23 mar-23
Brasil india Russia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usb
Taxa spot 1.076 0.880 7.452 11.274 0.988 130.610 0.918 1.223
Tx. forward 1M 1.078 0.881 7.450 11.278 0.986 130.007 0.915 1.223
Tx. forward 3M 1.082 0.883 7.446 11.288 0.983 128.874 0.909 1.225
Tx. forward 12M 1.092 0.892 7.428 11.333 0.972 124.385 0.890 1.225
Tx. forward 5Y 1.119 0.921 - 11.515 0.931 108.650 0.831 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Pregos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
120 2,100 550
2,000 500
100 450
40 1,900 400
1,800 350
60 1,700 300
40 1,600 220
200
20 1,500 150
0 1,400 100
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) e QU0 (ELE: USD/0nNGa troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
H 3 0,
17-mar : VarlagacA) (%) . Futuros
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1 ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 66.3 -13.6% -13.5% -17.6% 66.5 65.6 64.5
Brent (USD/bbl.) 72.5 -12.4% -12.3% -13.8% 72.3 71.8 69.7
Gas natural (EUR/MWh) 43.65 -22.1% -9.6% -71.1% 2.5 3.5 4.3
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,961.6 5.2% 6.6% 1.0% 1,961.6 2,035.3 2,084.9
Prata (USD/ onga troy) 22.2 8.4% 2.2% -12.3% 22.3 22.5 23.1
Cobre (USD/MT) 388.4 -3.6% -5.4% 11.1% 388.3 389.4 397.5
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
1300 820 g0 1850
1200 ;ig 240 1750
1100 700 1650
220 1550
1000 660
620 200 1450
900 580 1350
800 s40 180 1250
500 160 1150
790 460 1050
600 420 140
380 1o 950
500 340 850
400 300 100 750
mar-22 jun-22 set-22 dez-22 mar-23 mar-22 jun-22 set-22 dez-22 mar-23
Trigo (ELE) e Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) e Soja USD/bu (ELD)
H 3 0,
17-mar : Varlaga? (%) _ ; Futuros
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 632.0 2.4% -6.7% -7.5% 632.0 567.8 575.0
Trigo (USD/bu.) 704.0 3.7% -9.2% -20.3% 704.0 747.0 736.8
Soja (USD/bu.) 1,472.5 -2.6% -3.6% 1.7% 1,472.5 1,312.3 1,280.5
Café (USD/Ib.) 175.7 -1.2% -5.5% -15.0% 175.65 170.9 177.8
Acucar (USD/Ib.) 20.6 -2.4% 4.3% 21.1% 19.9 19.9 17.7
Algoddo (USD/Ib.) 77.5 -0.9% -4.9% -17.5% 78.4 78.7 77.1
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Pulso Econdmico

24 de margo de 2023
Mercado de Acgbes
Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 14,903 7-mar 15,706 28-set 11,863 0.9% 4.3% 7.0%
Franca CAC 40 6,993 6-mar 7,401 29-set 5,628 1.0% 6.7% 8.0%
Portugal PSI 20 5,718 8-jun 6,371 13-out 5,129 -0.1% -1.4% -0.1%
Espanha IBEX 35 8,755 7-mar 9,528 13-out 7,190 0.4% 5.4% 6.4%
R. Unido FTSE 100 7,377 16-fev 8,047 13-out 6,708 0.7% -1.1% -0.9%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 4,115 6-mar 4,324 29-set 3,250 1.2% 6.5% 8.5%
EUA
S&P 500 3,919 29-mar 4,637 13-out 3,492 0.1% -13.3% 2.1%
Nasdaq Comp. 11,741 29-mar 14,647 13-out 10,089 0.9% -17.3% 12.2%
Dow Jones 32,036 21-abr 35,492 13-out 28,661 0.5% -7.7% -3.4%
Asia
Japdo Nikkei 225 27,385 17-ago 29,223 20-jun 25,520 1.4% -2.7% 4.9%
Singapura Straits Times 2,415 5-abr 2,769 30-set 2,135 0.8% -11.5% 8.0%
Hong-Kong Hang Seng 19,916 27-jan 22,701 31-out 14,597 2.0% -7.0% 0.7%
Emergentes
México Mexbol 52,567 1-abr 57,064 1-set 44,519 0.1% -5.8% 8.5%
Argentina Merval 219,277 18-jan 267,244 10-mai 81,963 -1.8% 143.4% 8.5%
Brasil Bovespa 98,060 5-abr 121,628 15-jul 95,267 -3.5% -17.4% -10.4%
Russia RTSC Index 976 29-jun 1,496 24-mar 794 2.9% 14.5% 0.6%
Turquia SE100 5,032 3-jan 5,705 28-mar 2,170 -2.0% 131.2% -8.7%
EUA Europa
(base mével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
130
140
120 130
110 120
100 110
90 100
90
80 80
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60 60
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23
Dow Jones IA S&P 500 NASDAQ DAX CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base mével 2 anos = 100) (base mdvel 2 anos = 100)
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PSI20 — [BEX MEXBOL BOVESPA WIG MERVAL
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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