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Portugal - Taxa de desemprego diminuiu em fevereiro

Dados

e Em fevereiro (ajustado de sazonalidade) e em comparagdao com o més anterior (primeira estimativa):
o O numero de empregados aumentou 0.5%, +26,200 individuos.
o Ataxa de desemprego diminuiu para 6.8% (7.0% em janeiro).
o A taxa de subutilizagao do trabalho reduziu 0.2 p.p. para 12.0%.

e Comparativamente com o periodo homdlogo (ajustado de sazonalidade):
o Populagao empregada cresceu 0.6% (+31,700 individuos)
o Populagao desempregada aumentou 23.1% (+67,400 pessoas)
o Taxa de desemprego regista um aumento de 1.2 p.p..

e O desemprego registado nos centros de emprego em fevereiro interrompeu a trajetdria ascendente dos
meses anteriores, caindo 2.0% em cadeia (-6,441 pessoas); em termos homoélogos, continua a cair (-8.3%;
-28,619 individuos), totalizando 315,645 individuos. As ofertas de emprego registadas nos centros de
emprego aumentaram em cadeia pelo segundo més consecutivo, 8.7%, mas continuam a cair em termos
homdlogos (-22.5%).

Avaliacao

e Populacdo empregada mantém trajetdria de crescimento em fevereiro. Mais concretamente, aumentou
0.5% em cadeia (dados ajustados de sazonalidade), atingindo um novo maximo histérico da série mensal
do emprego (iniciada em 1998): 4,923,500 pessoas. Em termos homdlogos, cresceu 0.6% (+31,700
individuos). Neste contexto, a taxa de emprego’ aumentou para 64.0% (63.7% no més anterior), atingindo
também um maximo historico.

e Por suavez, a taxa de desemprego diminuiu para 6.8% em fevereiro (face a 7.0% em janeiro e 5.6% em
fevereiro 2022). Ao mesmo tempo, ficou ligeiramente acima do registado no pré-pandemia, em 0.3 p.p..
De facto, o nimero de desempregados, apesar da redugao em cadeia (-2,3%), continua a evidenciar uma
tendéncia ascendente em termos homadlogos (+23.1%, ou seja, +67,400 pessoas). Assim, em fevereiro, o
numero de desempregados atingiu um total de 359,600 individuos, colocando a média do niumero de
desempregados nos ultimos meses acima do registado no pré-pandemia (em torno de 4%).

e No entanto, o aumento da populacao desempregada podera estar relacionado com a entrada no
mercado de trabalho de individuos anteriormente desencorajados. De facto, os dados da subutilizagdo
do trabalho apontam para uma redugdo de 3.2% em cadeia dos inativos disponiveis mas que nado
procuram emprego e de -5.7% dos inativos a procura de emprego mas ndo disponiveis. Outro dado que
reforga esta ideia é a diminuigdo da populagdo inativa pelo terceiro més consecutivo (-0.8% em cadeia em
fevereiro), voltando a registar um novo minimo da série mensal do emprego (2,404,300 pessoas).

e O numero de desempregados registados nos centros de emprego em fevereiro diminuiu em cadeia (-
2.0%, ou seja, -6,441 pessoas), contrariando a trajetdria ascendente dos seis meses anteriores. Também
face ao periodo homdlogo continua a reduzir (-8.3%), ainda que em desaceleragdo. A redugdo em cadeia
registada em fevereiro é explicada, essencialmente, pelo alojamento & restauragdo (-1,702 pessoas),
atividades imobilidrias, administrativas & servicos apoio (-1,012), administra¢do publica, educacdo,
atividades saude & apoio social (-582) e construcdo (-503). Apesar desta reducdo, importa destacar que

! Taxa que mede a propor¢ao da populagdo em idade ativa que esta empregada.
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os dois primeiros sectores ainda registam niveis de desemprego superiores aos verificados antes da
pandemia (+801 e +15,641 desempregados, respetivamente).

e Estes dados apontam para uma taxa de desemprego de 6.5% no 1T, em linha com a nossa previsao. Esta
ligeira deterioracdo do mercado de trabalho face ao observado em 2022 estd em linha com o
abrandamento observado da atividade econdmica, perante o aumento das taxas de juro, inflagdo,
prolongamento do conflito na Ucrania e ambiente de elevada incerteza. Apesar do sinal positivo apontado
pelo maximo de emprego atingido em fevereiro e trajetéria descendente da populagdo inativa (que
parece apontar para maior atra¢do de individuos que anteriormente estavam desencorajados a entrar no
mercado de trabalho), os nimeros do desemprego registados nos ultimos meses devem ser vistos com
cautela. Assim, mantemos a expectativa de que a taxa de desemprego aumente em 2023 para niveis em
torno dos 6.4%.

Portugal: mercado de trabalho

Variagdo Mensal (Milhares de individuos)

fev-19 fev-20 fev-21 fev-22 fev-23
Emprego -1.3 -18.1 20.0 4.9 26.2
Populagdo Ativa -3.7 -36.6 16.4 -04 17.6
Populagdo Inativa 7.5 339 -17.1 -0.5 -18.2
Desempregados -2.4 -18.5 -3.6 -5.3 -8.6

Nota: dados ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.

Variacdo Homdloga (Milhares de individuos)

fev-19 fev-20 fev-21 fev-22 fev-23
Emprego 65.0 11.4 -64.8 215.7 31.7
Populagdo Ativa 8.6 6.0 -52.7 164.1 99.1
Populacgdo Inativa 0.7 -2.5 48.8 -176.7 -74.5
Desempregados -56.4 -5.4 12.1 -51.6 67.4
Taxa de Desemprego (% Pop. Ativa) 6.7 6.5 6.8 5.6 6.8
Taxa de Subutilizagdo do trabalho 13.3 12.7 13.8 11.1 12.0

Nota: dados ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Desemprego registado nos centros de emprego
Varia¢do Mensal (Individuos)
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Nota: ndo ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do IEFP.
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Populagao Ativa
Variagdo Mensal (Milhares)
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Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Taxa de desemprego e taxa de subutilizacao
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e Taxa de Desemprego e Taxa Subutiliza¢do do trabalho

Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research,
que contém informagbes e opinibées provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este documento possui
um proposito meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank néao se responsabilizam em caso algum
pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniées e as estimativas sdo proprias do BPI e do CaixaBank e
podem estar sujeitas a alteragbes sem prévio aviso.
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