LIBPI

Comentario de Mercado

Na passada semana, o Estado iniciou as emissées de divida publica de curto-prazo,
emitindo 3.5 mil milhdes de kwanzas em Bilhetes do Tesouro a 364 dias, com uma
yield de 10.75%, uma queda de 0.25 p.p. face a ultima emissdo na mesma maturidade
(11%). A oferta foi de 30 mil milhdes de kwanzas, mas a procura foi de apenas 12.6 mil
milhdes de kwanzas, com o Tesouro a optar por emitir um montante menor e aceitando
pagar uma yield mais baixa. E expectavel que em breve sejam emitidos BTs também nas
maturidades de 3 e 6 meses. Segundo o Programa Anual de Endividamento, para este
ano, serdo captados via divida interna cerca de 3,096 mil milhdes de kwanzas, dos quais
557 mil milhdes de kwanzas correspondem a BT’s e o restante distribuido entre
Obrigagdes do Tesouro e contratos de mutuo.

Foi aprovada, por larga maioria, com apenas 2 votos contra, a nova Lei Geral do
Trabalho, revogando a anterior que vigorava desde 2015. A lei envolve alteragdes
relativamente a jornada de trabalho, remuneragdes, férias, licengas, rescisdo de
contrato e outras regras fundamentais para as relagdes laborais, sendo mais favoravel
para os trabalhadores do que a legislagdo anterior. Em particular, a figura do contrato
de trabalho por defeito passa a ser o contrato por tempo indeterminado, sendo
possiveis os contratos de teletrabalho e de comissdo de servigo como figuras especiais.
Ha também alteragBes a regulagdo para a mobilidade de trabalhadores no ambito de
um grupo de empresas e a reconfiguragdo do critério de fixagdo das remuneragdes
adicionais, e de determinagdo de indemnizagdes e compensagdes. Uma outra diferenca
é o término da distingdo entre grandes e pequenas empresas, para efeitos de
determinagdo das indemnizagdes e outros aspetos.

Segundo o Jornal Expansdo, os lucros da banca cairam para 372.9 mil milhdes de
kwanzas (-11% homdlogo). Este resultado foi fortemente influenciado pelas perdas
registadas pelo Banco de Poupanga e Crédito (BPC), na ordem dos 120 mil milhdes de
kwanzas. Sem contar com o BPC, os lucros da Banca foram de 493.3 mil milhdes de
kwanzas em 2022 (-6.4 mil milhdes de kwanzas face a 2021). Dos 23 bancos com
autorizagdo para operar no mercado angolano, apenas 20 divulgaram os seus relatérios
e contas e as demostragbes econdmicas e financeiras, dos quais 18 registaram lucros e
os restantes prejuizos. O BFA continua a liderar no que toca aos lucros, sendo que o BAI
permanece o banco com mais ativos; igualmente, o BIC continua a ser o banco com a
maior carteira de crédito.

O Kwanza manteve a tendéncia de queda face ao délar e ao euro, tendo encerrado a
semana a depreciar cerca de 4.2% face a moeda americana e 3.6% face a moeda
europeia.

Yields dos Bilhetes do Tesouro a 12 meses
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2022* 2023** 2024**
Variagdo PIB (%) 33 29 3.7
Inflagio Média (%) 21.7 11.9 11.3
Balanga Corrente (% PIB) 11.4 8.1 5.0

Nota (*): dados historicos para inflagdo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA. Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Positivo 2022-07-15
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdao
26-05-23 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 8.66% -0.04% -1.34% -2.54%
USD/AOA 560.4 4.37% 11.25% 33.53%
AOA/USD 0.00178 -4.18% -10.11% -25.11%
EUR/AOA 601.30 3.77% 11.88% 33.70%
EUR/USD 1.07 -0.76% 0.17% -0.02%
USD/ZAR 19.65 1.03% 15.35% 25.12%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo
do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada
Taxa de

Prazo d 5 Oferta Procura Colocado
esconto
BT (364 dias) 10.8% 30,000 12,600 3,500
OT AOA (10 anos) 17.0% 10,000 20,000 20,000
OT AOA (10 anos) 17.0% 15,000 10,150 10,150
OT AOA (5 anos) 16.0% 10,000 1,922 1,922
OT AOA (5 anos) 16.0% 5,000 11,000 11,000
OT USD (3 anos) 4.5% 1 0 0

Nota: os valores (com excepg¢do da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de
USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagéo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisio ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As
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qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderio deter posigées em qualquer ativo mencionado nesta publicagio. A reproduéo de parte ou totalidade desta publicacéo é permitida, sujeita a indicagéo da

fonte.



