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Economia portuguesa

Banco de Portugal revé em alta a previsao para o crescimento econémico e em baixa para a inflagao em 2023. Mais
concretamente, o banco central espera crescimento de 2,7% em 2023 e inflagdo em 5,2%, o que representa uma
revisdo de +9 décimas no crescimento e -3 décimas na inflacdo face as de margo. Para o biénio 2024-2025, as
expetativas também sdo mais positivas, antecipando avancos do PIB de 2,4% e 2,3%, respetivamente; a inflagdo
desacelerard mais lentamente em 2024, para 3,3% (antes 3,2%) e para 2,1% em 2025. Os motores do crescimento
serdo as exportacdes e a formagdo bruta de capital fixo. As expetativas para o setor exportador sdo positivas, na
medida em que é esperado um aumento da quota de mercado no setor dos servicos, o que estara particularmente
relacionado com o desempenho do turismo, mas que devera refletir também bons desempenhos noutros setores.
Embora estes sejam os motores, a previsdo para a evolugdo do consumo foi revista em alta significativa: mais 1,6% em
2023 (antes 0,3%), o que refletirad o facto de se esperar um crescimento de 0,6% do emprego. Neste cendrio, o banco
central incluiu, pela primeira vez, previsGes para as contas publicas, antecipando o retorno a uma situacdo
excedentaria em 2024, permitindo a redugdo do racio de divida publica para niveis em torno dos 90% em 2025.
Entretanto, a informagdo relativa a faturagdo nos servicos mostra um crescimento homdlogo de 5,6% em abril, com
alojamento & restauragdo e transportes a crescerem 16,2% e 7,6%, respetivamente.

ProjegOes para a economia portuguesa 2023-2025

PIB 6,7 2,7 2,4 2,3
Consumo Privado 5,8 1,6 1,7 1,7
Consumo Publico 1,7 1,5 1,4 0,9
FBCF 3,0 3,1 53 54
Exportagdes 16,7 7,8 4,2 4,0
Importagées 11,1 4,0 4,2 3,9

Taxa Desemprego 6,0 6,8 6,7 6,7

IHPC 8,1 5,2 3,3 2,1

Bal. Corrente e Capital (% PIB) -0,4 3,8 3,5 2,3

Saldo Or¢amental (% do PIB) -0,4 -0,1 0,2 0,2

Divida Publica (% do PIB) 113,9 103,4 97,1 92,5

Fonte: BPI Research, com base nas previsdes do Banco de Portugal.

As taxas de juro implicitas no crédito a habitagao continuam a aumentar e atingiram niveis semelhantes a inicios de
2009. Mais concretamente, de acordo com o INE, atingiu os 3,398% em maio (0,826% em maio 2022), o nivel mais
elevado desde abril 2009. Este comportamento reflete o agravamento dos indexantes usados nos contratos de crédito
a habita¢do nos mercados financeiros, juntamente com a elevada percentagem de contratos realizados a taxa varidvel
no mercado portugués (em abril, mais de 88% da carteira de crédito para habitagdo prépria permanente era a taxa
variavel). Neste contexto, a prestagdo média mensal total situava-se em 352 euros em maio, um aumento de 92 euros
face ha um ano atras e o maior desde que existem dados (2009). O encargo mensal atinge niveis mais expressivos nos
contratos mais recentes, com a prestacdo média dos contratos realizados nos ultimos 3 meses a atingir os 591 euros
em maio (+200 euros face ao més homélogo). Nestes casos, a taxa de juro implicita atingiu os 3,882%, um aumento
de cerca de 2,9 p.p. face a maio 2022.
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Economia internacional

O BCE revé ligeiramente os cenarios de crescimento e inflagdo para a Zona Euro. A autoridade monetaria reduziu em
0,1 p.p. a previsdao de crescimento para a Zona Euro em 2023 e 2024, para 0,9% e 1,5%, respetivamente. Estas
estimativas devem, no entanto, ser consideradas com alguma prudéncia, uma vez que foram efetuadas antes da
revisdo das estatisticas do PIB e, por conseguinte, incorporam um crescimento no 1T 2023 de 0,1% em termos
homdlogos trimestrais e ndo os -0,1% resultantes da revisdao dos dados. Para além destas nuances, o BCE esta bastante
confiante quanto ao desempenho da economia no segundo semestre do ano, a medida que as cadeias de
abastecimento mundiais continuam a normalizar-se e o rendimento real recupere, gracas a um mercado de trabalho
dinamico num contexto de moderagdo gradual da inflacdo. No entanto, reconhece que o endurecimento da politica
monetdria e a normalizacdo da politica orcamental terdo um impacto negativo no crescimento. Relativamente a
inflagdo global, aumenta a sua previsdao em apenas 0,1 p.p. em 2023 e 2024, para 5,4% e 3,0%, respetivamente;
enquanto reconhece uma maior persisténcia da inflagdo subjacente (excluindo produtos alimentares e energia),
aumentando a sua estimativa para 2023 e 2024 em 0,5 p.p. para 5,1% e 3,0%, respetivamente. No entanto, o BCE
reconhece que a incerteza em torno dos seus cendrios continua a ser muito elevada.

Projecoes Macroecondmicas do Banco Central Europeu

Junho 2023
2022 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PIB 3,5 0,9 1,5 1,6 1,0 1,6 1,6
Var. anual (%)
Inflagdo global 84 54 30 22 53 29 21
Var. anual (%)
Inflagdo subjacente 3.9 51 30 23 46 25 22
Var. anual (%)
Desemprego 67 65 64 63 66 66 66

(% populagdo ativa)

Fonte: BPI Research, a partir dos dados do BCE.

Indicadores mistos da atividade econémica nos EUA, enquanto a inflagdo continua a descer. A inflagdo global dos
EUA continuou a sua tendéncia de moderagao em maio, caindo para 4,0% em termos homdlogos anuais, o valor mais
baixo desde margo de 2021, principalmente gracas a uma descida acentuada dos pregos da energia (-3,6% em termos
mensais). As outras componentes do cabaz tiveram um desempenho semelhante ao do més anterior: confirmam as
pressdes desinflacionistas em relagdo ao observado em 2022, mas mantiveram-se elevadas, com alguma persisténcia
em algumas componentes da inflagdo subjacente (que exclui alimentos e energia); em suma esta caiu 2 décimas de
ponto percentual, situando-se em 5,3% em termos homodlogos (Ver Nota Breve). Em termos de atividade econdmica,
as vendas a retalho aumentaram 0,3% em termos mensais em maio (0,4% em abril), enquanto a produgdo industrial
caiu 0,2%. Estes indicadores apontam em dire¢des diferentes, mas sdo coerentes com os sinais de resisténcia do
mercado de trabalho, que sustentam o consumo privado, e com a fraqueza do setor da industria transformadora.
Neste contexto, a atualizacdo do quadro de previsGes da Reserva Federal para o 4T de 2023 revelou ndo s taxas de
juro mais elevadas, mas também uma inflagdo subjacente mais elevada (3,9%), uma taxa de desemprego mais baixa
(4,1%) e um crescimento econdmico mais elevado (1,0%).

www.bancobpi.pt 2



http://www.bpi.pt/
https://www.bancobpi.pt/contentservice/getContent?documentName=PR_UCMS02079585

BP] Pulso Econdmico
De 9 a 16 de junho de 2023

EUA: Previsoes macroecondmicas da Fed

2023 2024 2025 Longo prazo
. 1,0 1,1 1,8 1,8
Crescimento do PIB
(0,4) (1,2) (1,9) (1,8)
Taxa de 4,1 4,5 4,5 4,0
desemprego (4,5) (4,6) (4,6) (4,0)
3,2 2,5 2,1 2,0
Inflagdo global
(3,3) (2,5) (2,1) (2,0)
) 5,6 4,6 3,4 2,5
Taxa de juro
(51) (4,3) (3,1) (2,5)

Notas: Entre parénteses, previsdes de margo de 2023. PIB e inflagdo se expressam
em variagdo homdloga no 4T. Inflagdo corresponde ao PCE.

A taxa de desemprego corresponde a média do 4T.

Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Reserva Federal.

Os dados de maio apontam para um segundo trimestre dececionante na China. Os principais indicadores econémicos
mostraram sinais de arrefecimento no gigante asiatico em maio. Apds a surpresa negativa dos dados relativos as
exportagdes na semana passada, os dados relativos a producgdo industrial (+3,6% em termos homdlogos anuais em
maio vs. os 5,6% anteriores), vendas a retalho (+12,7% vs. os 18,4% anteriores) e investimento (+4,0% em acumulado
do ano vs. os 4,7% anteriores) confirmam que a recuperagdao da economia chinesa, apesar de ter excedido as
expectativas no primeiro trimestre, perdeu rapidamente o seu dinamismo nos ultimos meses. Neste contexto, o Banco
Popular da China deu inicio a uma nova ronda de flexibilizagdo monetdria. Na sequéncia deste sinal de preocupagao
das autoridades chinesas relativamente a economia, sdo esperados mais anuncios de estimulos monetdrios e
orgcamentais.

A inflagao em Espanha retoma a sua tendéncia descendente em maio. A inflagdo global confirmou a queda apontada
pela estimativa rapida para o més de maio e situou-se em 3,2% em termos homologos anuais (4,1% em abril), o nivel
mais baixo desde meados de 2021. Esta modera¢ao deveu-se a uma queda generalizada das principais componentes
do IPC. Assim, a inflagdo subjacente (que exclui todos os produtos alimentares e energéticos) situou-se em 4,3% em
termos homodlogos, menos 0,3 p.p. do que em abril, gragas a uma forte moderag¢do da taxa de inflagao dos produtos
industriais. Por sua vez, a inflagdo dos produtos alimentares, bebidas e tabaco continuou a revelar uma moderagao,
situando-se em 11,6%, 0,8 p.p. menos do que em abril e apresentando um aumento em termos mensais inferior a
média histérica para um més de maio. Por ultimo, a componente de precos dos produtos energéticos continuou a
descer em termos homdlogos anuais, situando-se nos -19,6% (-15,6% em abril). Em comparagdo com o nosso cendrio
de previsdo, estes valores estdo abaixo do intervalo esperado.

Mercados financeiros

Dois ritmos diferentes entre a Fed e o BCE. Na sua reunido de junho, a Reserva Federal deixou as taxas de juro
inalteradas, apds 10 subidas consecutivas das taxas. Assim, manteve o objetivo no intervalo 5,00%-5,25% e explicou
que, ao suspenderem as subidas das taxas de juro, poderiam avaliar melhor a forma como a economia absorve a
agressiva contracdo monetdria realizada até agora. No entanto, embora ndo exista uma referéncia explicita na
declara¢do do rumo futuro das taxas de juro, o dot plot (grafico com as previsGes das taxas oficiais) publicado e as
declarag¢des subsequentes do Presidente Jerome Powell mostram que quase todos os membros do FOMC sao a favor
de novas subidas das taxas até ao final do ano (ver Nota Breve). Entretanto, na Europa, o BCE aumentou as taxas de
juro em 25 p.b. (como previsto) e fixou o depo e o refi em 3,50% e 4,00%, respetivamente. Além disso, estimulado pela
inércia das pressdes inflacionistas subjacentes (o novo quadro macroecondmico projeta uma desaceleracdo um pouco
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mais lenta da inflagdo subjacente ao longo de todo o horizonte 2023-2025), o BCE insinuou uma nova subida das taxas
em julho (“muito provavel”, disse a propria Lagarde, se “ndo houver alteragGes materiais nas perspetivas
macroecondmicas”), embora formalmente o BCE ndo se tenha comprometido e, de facto, tenha reiterado a estratégia
de ir “reunido a reunido” e “de acordo com a evolugdo dos dados” (ver Nota Breve).

Os investidores digerem os antincios dos bancos centrais com altos e baixos. Para além do BCE e da Fed, os dois
principais bancos centrais da Asia, o Banco do Jap3o e o Banco Popular da China, também realizaram reunides de
politica monetdria durante a semana. No primeiro, confirmou-se a estratégia de manuten¢do do enviesamento
acomodaticio da politica monetaria, quer nas taxas oficiais (-0,1%), quer na politica de controlo da curva soberana. No
segundo, foi anunciado um corte de 10 p.b. nas taxas oficiais, a primeira reducdo desde agosto de 2022. Nos mercados
financeiros, os varios anuncios de politica monetdria, juntamente com a surpresa positiva nos dados de inflagdo dos
EUA, refletiram-se em movimentos de avangos e recuos nos principais ativos de risco, num padrao “mais para menos”
ao longo da semana. Assim, os sinais de uma estratégia de “taxas mais elevadas durante mais tempo” nas reunides do
BCE e da Fed foram transmitidos numa revisdo em alta das implicitas no mercado monetario: nos EUA espera-se um
aumento final de 25 p.b. e ja sem descontar descidas este ano; na Zona Euro, é cotada uma taxa terminal (depo)
proxima de 3,9%, enquanto a Euribor a 12 meses fechou a semana a negociar em torno de 4,0%, pela primeira vez
desde agosto de 2008. Neste contexto, as yields soberanas subiram (sobretudo na parte curta da curva), o euro
apresentou uma valorizacdo face ao délar e os indices bolsistas fecharam com ganhos generalizados. No que diz
respeito as matérias-primas, o preco do petréleo (Brent) também apresentou ziguezagues, fechando quase estavel
durante a semana, enquanto, em contrapartida, o preco do gas natural na Europa (Dutch TTF) atingiu mais de 40
€/MWh, o nivel mais elevado dos ultimos dois meses, influenciado por uma maior procura associada ao aumento das
temperaturas e a perturbagdes da oferta na Noruega.

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 3,55 3,47 8 142 372
Taxas 3 meses .
EUA (Libor) 5,51 5,54 3 74 345
Taxas 12 meses Zona Euro (Euribor) 3,97 3,93 +4 67 291
EUA (Libor) 5,82 5,78 +4 34 215
Alemanha 2,50 2,38 13 7 79
Taxas 10 anos EUA 3,72 3,74 -2 -15 52
Espanha 3,45 3,36 8 -7 56
Portugal 3,17 3,09 7 -27 33
Prémio de risco Espanha 94 98 -4 -14 -23
(10 anos) Portugal 66 72 -6 34 47
Mercado de Acgoes (percentagem)
S&P 500 4.426 4.299 3,0% 15,3% 20,7%
Euro Stoxx 50 4.365 4.290 1,8% 15,1% 27,3%
IBEX 35 9.431 9.310 1,3% 13,4% 16,7%
PSI 20 6.039 5.967 1,2% 5,5% 2,6%
MSCI emergentes 1.024 1.002 2,1% 7,0% 1,5%
Cambios (percentagem)
EUR/USD délares por euro 1,095 1,075 1,8% 2,2% 3,8%
EUR/GBP libras por euro 0,856 0,855 0,2% -3,3% 0,2%
USD/CNY yuan por délar 7,121 7,131 -0,1% 3,2% 6,2%
USD/MXN pesos por ddlar 17,122 17,282 -0,9% -12,2% -16,1%
Matérias-Primas (percentagem)
indice gIobaI 103,5 101,0 2,5% -8,2% -20,6%
Brent a um més S/barril 75,7 74,8 1,2% -11,9% -36,8%
Gas n. a um més €/MWh 41,1 32,0 28,4% -46,1% -66,9%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagio do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informagdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da drea e podem estar sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel Ultima alteragdio Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)

actual Data Previsao 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024
BCE 3.75% 4 Mai 23 (+25 bp) 15-jun +25 p.b. 4.00% 4.25% 4.25% 4.25%
Fed* 5.25% 3 Mai 23 (+25 bp) 15-jun +0 p.b. 5.25% 5.25% 5.00% 4.50%
BoJ** -0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 16-jun - - - - -
BoE 4.50% 11 Mai 23 (+25 bp) 22-jun - - - - -
SNB*** 1.50% 23 Mar 23 (+50 bp) 22-jun - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetéria o controlo da base monetdria
em vez da taxa de juro.
*** O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
6.0 7.0
5.0 6.0
4.0 5.0
o 40 /:__
2.0 3.0
2.0
1.0
0.0 1.0
: ISRl 0.0
-1.0
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 -1.0
) . . ) O/N 1w iM 3M 6M 12M
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informacdo, refere-se ao
prazo spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolucdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
4.5
’ 4.0 6.0
3.5 5.0
3.0 4.0
2.5 3.0
2.0 2.0
1.5 1.0
1.0
0.0
0.5
0.0 1.0
jun-23 jun-24 jun-25 jun-21 fev-22 out-22 jun-23
Euribor e EUribor Libor USD

Fonte: Bloomberg, BPI
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Taxas a 5 anos (%)

Taxas a 10 anos (%)

5.0 5.0
4.0 4.0
3.0
3.0
2.0
2.0
1.0
- 1.0
0.0 7 N
-1.0 0.0 w\'
-2.0 -1.0
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
Alemanha EUA em— Reino Unido Japédo Alemanha EUA em— Reino Unido Japéao
70 Curvas de rendimento (%)
6.0
5.0 e —
4.0 \ f
3.0 \
2.0 /
1.0 —
0.0
-1.0
O/N 1w M 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
Alemanha EUA ———]ADEO Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 2.92% 28.2 4.59% 57.1 4.53% 66.4 2.77% 6.3
5anos 2.43% 14.2 3.92% 42.3 4.24% 56.5 2.79% 1.7
10 anos 2.40% 4.7 3.76% 23.8 4.24% 38.1 3.10% -9.6
30 anos 2.54% 1.0 3.90% 6.2 4.48% 24.6 3.63% -14.4
Spreads
Periféricos da Zona Euro Jp Morganhgl?/lga(‘::(feean;se?lﬁ?ts:ntos base)
300 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 600 ! 3200
250 500
2400
200 400
150 300 1600
100 200
800
50 100
0 0 0
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23

Irlanda

Portugal e ESpanha — Tt4lia

México

Brasil e Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Variagdo (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homodloga Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.0772 0.58% -1.67% 0.57% 1.13% 1.11 0.95
GBP R.U. 0.856 -0.50% -1.47% -3.34% 0.70% 0.93 0.83
CHF Suica 0.97 -0.21% -0.58% -1.67% -6.82% 1.05 0.94
USD vs...
GBP R.U. 1.26 1.11% -0.19% 4.05% 0.58% 1.27 1.04
JPY Japdo 139.34 -0.39% 3.02% 6.36% 3.86% 151.95 127.23
Emergentes
CNY China 7.13 0.57% 3.01% 3.34% 6.52% 7.33 6.67
BRL Brasil 4.87 -1.77% -2.27% -7.86% -0.36% 5.53 4.87
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagao (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 99.6 -0.04% -0.88% 0.66% 0.84% 101.55 93.91
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.25 0.95 1.45 160
1.20 1.40 150
112 090 gg 140
1.05 0.85 1;3 130
1.00 P 120
0.95 1.05 110
0.90 0.75 1.00 100
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
315
265 J
215
165
115 w—
65
mai-21 jul-21 set-21 nov-21 jan-22  mar-22 mai-22 jul-22 set-22 nov-22 jan-23 mar-23 mai-23
Brasil india Russia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usb
Taxa spot 1.077 0.856 7.452 11.586 0.971 139.340 0.902 1.259
Tx. forward 1M 1.079 0.857 7.450 11.591 0.969 138.692 0.899 1.260
Tx. forward 3M 1.083 0.859 7.445 11.601 0.966 137.352 0.893 1.261
Tx. forward 12M 1.097 0.871 7.426 11.683 0.954 131.638 0.869 1.259
Tx. forward 5Y 1.140 0.932 - 12.186 0.914 113.086 0.802 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities
Energia & metais
Pregos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
120 2,100 500
2,000 450
100
1,900 400
80 350
1,800
300
60 1,700
20 250
1,600 200
20 1,500 150
0 1,400 100
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
e WTI (USD/bb.) e Brent (USD/bb.) e Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
9-iun Variagdo (%) Futuros
! -7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 71.2 -0.7% -3.2% -1.1% 714 68.4 65.1
Brent (USD/bbl.) 76.0 -0.1% -1.6% -0.9% 75.6 72.1 69.4
Gas natural (EUR/MWh) 30.00 25.0% -18.9% -78.1% 2.4 3.1 3.6
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,967.7 0.8% -3.1% 6.4% 1,979.2 2,070.9 2,129.6
Prata (USD/ onga troy) 24.5 3.6% -4.2% 12.5% 24.5 25.4 26.1
Cobre (USD/MT) 381.8 2.4% -2.1% -1.6% 381.4 382.4 383.2
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
1200 700 260 1850
1100 660 510 1750
620 1650
1000 sgo 220 1550
900 540 200 1450
1350
800 500 180 1250
700 460 160 1150
600 420 440 1050
380 950
500 340 120 850
400 300 100 750
mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 mai-22 ago-22 fev-23 mai-23
Trigo (ELE) e Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) e S0ja USD/bU (ELD)
9-iun Variagdo (%) Futuros
! -7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 525.3 -2.9% 1.4% -11.3% 600.8 541.3 509.5
Trigo (USD/bu.) 624.8 1.1% -2.8% -16.5% 624.8 677.0 714.8
Soja (USD/bu.) 1,376.3 1.8% -5.2% -7.2% 1,291.3 1,206.5 1,151.8
Café (USD/Ib.) 187.5 5.5% 1.8% 17.6% 191.35 185.7 186.5
Acucar (USD/Ib.) 25.2 2.9% -2.4% 43.0% 23.6 25.0 22.2
Algodio (USD/Ib.) 82.0 0.2% 1.3% 4.8% 81.4 81.7 78.0
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Pulso Econdmico

9 de junho de 2023
Mercado de Acgbes
Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 15,978 19-mai 16,332 28-set 11,863 -0.5% 12.5% 14.7%
Franga CAC40 7,220 24-abr 7,581 29-set 5,628 -0.7% 13.5% 11.5%
Portugal PSI 20 5,956 9-jun 6,350 13-out 5,129 0.9% -5.5% 4.0%
Espanha IBEX 35 9,310 20-abr 9,541 13-out 7,190 -0.1% 6.9% 13.2%
R. Unido FTSE 100 7,564 16-fev 8,047 13-out 6,708 -0.5% 1.3% 1.6%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 4,296 19-mai 4,413 29-set 3,250 -0.6% 15.3% 13.2%
EUA
S&P 500 4,316 16-ago 4,325 13-out 3,492 0.8% 7.5% 12.5%
Nasdaq Comp. 13,371 9-jun 13,386 13-out 10,089 1.0% 13.8% 27.7%
Dow Jones 33,938 13-dez 34,712 13-out 28,661 0.5% 5.2% 2.4%
Asia
Japao Nikkei 225 32,265 7-jun 32,709 20-jun 25,520 2.4% 16.0% 23.6%
Singapura Straits Times 2,641 9-jun 2,645 30-set 2,135 2.8% 1.7% 18.1%
Hong-Kong Hang Seng 19,390 27-jan 22,701 31-out 14,597 2.3% -11.1% -2.0%
Emergentes
México Mexbol 54,478 10-mai 55,627 1-set 44,519 2.3% 10.5% 12.4%
Argentina Merval 382,037 8-jun 388,954 23-jun 81,977 8.2% 329.9% 89.0%
Brasil Bovespa 116,925 21-out 120,752 15-jul 95,267 5.9% 8.0% 6.7%
Russia RTSC Index 1,036 29-jun 1,496 17-fev 900 -1.5% -14.6% 6.7%
Turquia SE100 5,618 3-jan 5,705 5-jul 2,359 9.8% 118.5% 2.0%
EUA Europa
(base mével 2 anos = 100) (base movel 2 anos = 100)
120
130
110 120
100 110
90 100
90
80 80
70 70
60 60
jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23
Dow Jones IA S&P 500 NASDAQ DAX CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base mével 2 anos = 100) (base mdvel 2 anos = 100)
130 700
650
120 600
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110 500
100 400
350
%0 300
80 250
200
70 150
60 18 = S —
50 0
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MEXBOL BOVESPA WIG e— MERVAL
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.

BANCO BPI S.A.

Avenida da Boavista, 1117 - 4100-129 PORTO
Telef.: (+351) 22 207 50 00

Av. Casal Ribeiro, 59 - 79, 1049-053 LISBOA
Telef.: (+351) 21 724 17 00



http://www.bpi.pt/

	0_Disclaimervf.pdf
	Principal


