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Comentario de Mercado PrevisGes macroeconémicas
No 2T 2023, a economia angolana estagnou quando comparada com o mesmo Indicador 2022* 2023** 2024%**
periodo de 2022, desacelerando pela terceira vez consecutiva desde o 4T 2022. Ao .

) . X Variagdo PIB (%) 0.9 2.9 3.2
contrair 2.9% homologo no 2T 2023, o sector petrolifero contribuiu negativamente
para o crescimento econémico (-0.8 p.p.) e soma a terceira queda consecutiva. A Inflacso Média (%) 138 20.4 13.0
economia ndo petrolifera cresceu 1.2% homdlogo, desacelerando 1.9 p.p. face ao 1T Balanga Corrente (% PIB) 10.1 5.5 3.7
2023, contribuindo com cerca de 0.9 p.p. para a taxa de crescimento do PIB. Dos Nota (*): dados historicos para inflagao e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA. (**) Previsdes BPI Research para PIB e inflagao;
sectores que compdem a economia ndo petrolifera, somente os sectores dos consensus da Bloomberg para balanca corrente.
“Servigos” e dos “Diamantes e Minerais” contrairam, 1.1% e 21.9% homdlogo, Rating soberano
respetivamente. Os restantes sectores cresceram, com destaque para o sector das Agéncia Rating Outlook Ult. alterado
“Instituicoes financeiras e seguros”, com uma variagdo homologa de 40% (apds ter
contraido 9.1% homélogo no trimestre passado) e o sector das “Pescas”, que cresceu Fitch B- Estavel 2023-06-26
5.6% homologo. Moody's B3 Positivo 2022-10-20

Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04

O crédito bruto ao sector privado fixou-se perto dos 5.2 bilides de kwanzas em
agosto, tendo registado um aumento nominal de 20% homdlogo. Com base nos Mercado cambial e monetario*
nossos calculos e de acordo com dados do Banco Nacional de Angola (BNA), o crédito

Variagdo

em termos reais cresceu 6.5% homoélogo em agosto, o que perfaz um aumento de 3.8 29-09-23
p.p. face a julho. Notamos que o crescimento do crédito ao sector privado é 7 dias (p.p./%) YTD (p-p./%) 12:m (p.p./%)
essencialmente resultado da depreciagdo do Kwanza, jd que os dados do BNA LUIBOR O/N 7.07% 0.25% 2.93% 3.93%
mostram que a parte do crédito em moeda estrangeira cresceu perto dos 105%

) ) USD/AOA 825.5 0.01% 63.90% 90.40%
homologo quando convertido para moeda nacional.

AOA/USD 0.00121 -0.01% -38.99% -47.48%

As exportagbes diamantiferas cairam 80% homdlogo em agosto; no total, foram EUR/AOA 874.89 0.54% 62.79% 107.42%
exportados cerca de 157 mil quilates. Temos observado, desde janeiro do corrente
ano, uma forte tendéncia de queda nas exportagdes. O preco das exportagdes EUR/USD 1.06 -0.75% -1.23% 7.72%
registou uma queda homdloga significativa para perto dos 20%, ficando nos 193 USD/ZAR 18.92 0.89% 11.07% 5.04%
ddlares por quilate, o que resultou na redugz"ao das receitas de exportagéo em 60% *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo

. e . . . ~ do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
homologo, para 69 milhdes de ddlares. Os numeros de julho e agosto de 2023 sdo

. . . .
bastante inferiores aos do mesmo periodo do ano passado, pelo que esperamos uma Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de

quebra do PIB do sector no 3T 2023 — seria preciso um crescimento de 122% nas Prazo . . Oferta Procura Colocado
exportacBes em setembro para que tal ndo ocorresse, o que é pouco provavel dada a esconto
tendéncia que temos observado. BT (182 dias) 11.2% 5,000 8,500 8,500
BT (364 dias) 12.1% 2,000 2,000 2,000
As reservas internacionais terminaram o més de setembro nos 13,835 milhées de
. . . o, . " OT AOA (4 anos) 15.0% 2,000 2,000 2,000
ddlares, registando um crescimento de 1.9% em termos homodlogos, mas ficando
cerca de 183 milhGes de délares abaixo dos valores do més anterior. De acordo com OT AOA (8 anos) 16.6% 5,000 500 500
0s nossos célculos, as reservas cobrem aproximadamente 7 meses de importagdo de OT USD (5 anos) 5.1% 8 8 8
bens e servigos.
OT USD (8 anos) 6.0% 1 0 0

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de
USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Variagdo homéloga do PIB e contribuigdes sectoriais Exportacdes de Diamantes
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