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Key Takeaways — Evolucao do setor

O setor agroalimentar e florestal tem vindo a perder peso como um todo na economia nacional, uma situagao que se intensificou
em 2022 e no que levamos de 2023: o peso do VAB da Agricultura face ao VAB total diminuiu e o VAB da Agricultura tem registado
crescimentos negativos (ao contrario do PIB como um todo).

= Em 2022 o desempenho do setor foi influenciado por condicdes meteoroldgicas adversas: o ano agricola 2021/22 (entre 1 de novembro de
2021 e 31 de outubro de 2022), foi o mais quente desde 1931. Também foi o terceiro menos chuvoso desde 1931. Isto contribuiu para
quebras quer na producao animal quer na producao vegetal face a 2021.

= As condicOes meteoroldgicas adversas juntamente com o forte aumento dos custos de energia e dos custos de produgcao a montante
(fertilizantes e alimentos para animais) resultaram no aumento dos precos no produtor da industria alimentar, o que se refletiu também nos
precos para o consumidor (inflagao do indice da alimentagao foi mais alta do que a inflagdo geral).

» Existem diversos produtos do setor onde existe dependéncia externa, ou seja, nos quais a producao nacional é insuficiente
para responder ao consumo interno. Entre eles a Carne (grau de auto-suficiéncia de 78,2%), os frutos (82,8%) e as Leguminosas secas
(18,6%), por exemplo.

= A mesma dependéncia aconteceu nos cereais (grau de auto-suficiéncia de 20,1%), que foram uma cultura muito em foco no contexto do
conflito na Ucrania.

= Por sua vez, existem setores como o Azeite e o Tomate para indUstria, onde ocorreram grandes progressos na quantidade produzida e na produtividade, e
em que o saldo comercial com o exterior € positivo.

= Com os dados que dispomos, os fatores que limitaram a capacidade produtiva e a rentabilidade do setor evidenciam algum alivio face ao
observado no ano de 2022.

= No que diz respeito aos custos de producao, as perspetivas sao mais favoraveis gracas a uma descida significativa dos precos das matérias-primas
agricolas e dos precos da energia nos mercados internacionais em relagao aos niveis recorde registados no ano passado.
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Key Takeaways — Evolucao do setor

= Quando olhamos para o Indice de precos dos meios de producdo na agricultura vemos que em junho deste ano, os agricultores
adquiriam mais baratos face ao periodo homadlogo energia e lubrificantes (-24,9%) e adubos (-30,8%), mas os alimentos para animais ainda
foram comprados a um preco mais elevado (+9,1%).

= Na frente meteorolégica a seca tem sido menos severa comparativamente aos registos do ano anterior: Em 2022 quase todo o
territorio continental enfrentou seca severa e extrema nos meses de fevereiro, maio, junho, julho e agosto; o que nao se verificou com a
mesma intensidade este ano.

= Ao nivel hidrolégico houve grandes disparidades regionais: a precipitacdo acumulada a norte do Tejo é quase o dobro do ano
hidrologico 2021/22 e 12% acima do valor médio histérico. Por sua vez, a sul do Tejo a precipitacao total acumulada foi 36% acima do
registado no ano hidrolégico 2021/22, mas 19% abaixo do valor médio histérico. Como resultado disto, a percentagem de
armazenamento nas principais barragens com aproveitamento para a agricultura foi superior a 2022; consequentemente houve
menor constrangimento para os trabalhos agricolas.

= Face a 2022 a melhoria ao nivel da producao/produtividade é transversal a maioria das culturas, excetuando a mac3, a pera, a
batata de sequeiro, a cereja e o trigo.

= Pela positiva cumpre destacar o aumento muito substancial de produtividade da améndoa (+15% face a 2022 e mais 33% face a
média do quinquénio 2018/22), explicado pela entrada de muitas produgdes do Alentejo em ritmo cruzeiro.

= EM RESUMO: este ano agricola devera ser mais positivo por comparacao a 2022 pela combinacao de condicdes climatéricas menos adversas
e reducdo de custos. Contudo o recuo de custos de exploracdo ndo é generalizado a todos os inputs, que continuam em niveis muito acima do
pré-pandemia, constituindo um desafio a rentabilidade do setor.
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Key Takeaways — Fileira industrial do tomate

= Globalmente, cerca de 40 milhdes de toneladas de tomate sao cultivadas e canalizadas para a industria que produz tomate enlatado, polpa,
concentrado e molhos, como o ketchup, por exemplo.

= Esta producdo é sobretudo realizada no hemisfério norte e esta bastante concentrada: 83% da producao anual é feita em 10 paises e
entre eles esta Portugal.

= No pais, existem 9 empresas industriais (de origem nacional e espanhola) que transformam tomate e uma delas é considerada a maior da
Europa em termos de volume de transformacao.

= As caracteristicas do clima e solo sao apontadas como uma vantagem comparativa do pais neste setor, permitindo obter um fruto
de melhor qualidade e nivel de maturagao.

= Na campanha de 2022 foram 41 os produtores agricolas que abasteceram estas industrias. A maioria desta oferta é aderente a Organizacgoes
de Produtores com dimensdo relevante e que atuam em parcerias com a industria numa base contratual com beneficios matuos de
garantia de disponibilidade de produto, de escoamento e estabilidade de precos.

» A superficie associada a producao de tomate para a indistria ascendeu em 2022 a 15.193 hectares, o0 que representa apenas
1,3% da superficie total alocada as principais culturas agricolas, onde se destaca o Olival e a Vinha (32,2% e 14,9% da superficie total,
respetivamente).

= A producao esta quase exclusivamente concentrada na regidao agraria do Ribatejo e Oeste e mesmo nesta regido ela corresponde
apenas a 9% da superficie cultivada.

= Se excluirmos as plantas forrageiras, o cultivo de tomate para a indlastria é a maior cultura agricola do pais (20% do total de
tonelagem produzida), o que deriva de ser também das culturas com maior produtividade (84.135 quilos por hectare).

4 UEEF B Pl Grupo 7€ CaixaBank



Key Takeaways — Fileira industrial do tomate

= Em termos de produtividade: média de kg/ha subiu de 48 mil no periodo de 1986 a 1999, para 78 mil no periodo entre 2000 e 2010
(+60%) e finalmente para 87 mil no periodo entre 2010 e 2022 (+11%).

= As exportacoes de tomate (e produtos derivados) representam apenas 6,3% da soma das exportacdes de produtos vegetais e da industria
alimentar (e de bebidas).

= O setor empresta um contributo muito positivo as contas externas: o valor das exportacdes ascendeu a 470 milhdes de euros em
2022 aportando um saldo favoravel de 369 milhdes de euros a balanca comercial. Isto aconteceu num contexto em que a quantidade de
tomate produzida se reduziu, mas a quantidade exportada face a 2021 aumentou 6% e o valor exportado aumentou uns
expressivos 35%, pela via do aumento de preco.

= Na campanha de 2022 a reducdo da quantidade produzida na Peninsula Ibérica (mas também na Itdlia e nos EUA) ao que se juntou a
escassez de stocks de campanhas passadas e o aumento generalizado de custos de producao, culminou na subida acentuada de pregos no
setor — quer nos pregcos que o0s agricultores contrataram com as empresas que processam tomate quer nos pregos ao consumidor.

= Para a campanha deste ano é esperada uma produtividade e uma producao maior comparativamente a 2022. No caso do tomate
para a industria a produtividade devera igual a média dos ultimos anos devido a onda de calor de junho que provocou algum aborto na
floracdo. Em concreto: espera-se uma produtividade de 88.500 kg/ha, superior em 10% a 2022 mas no mesmo nivel da média 2018-2022.

= Os dados da producao contratada entre a indlstria e as associacoes de produtores também aumentaram face ao ano anterior -
a industria contratou 1,67 milhdes de toneladas - uma quantidade superior em 8% ao contratado o ano passado e 19% acima daquilo que
efetivamente foi entregue pelos agricultores a industria.

= O Indice de Precos de produtos agricolas no produtor mostra que em 2022 a inflacdo dos precos na producdo de tomate foi na ordem
dos 30%. Os ultimos dados (junho 2023) indicam uma inflagdo homodloga deste indice de -24% e uma inflagdo média de -3,9% nos ultimos
12 meses.

= EM RESUMO: o setor da indUstria agroalimentar do tomate devera registar um ano mais favoravel beneficiando do abrandamento dos custos
de producao e melhoria da produtividade, a semelhanca do que acontece em outras culturas.
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n Caracterizacao do setor
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C_aracterizagﬁo do setor

7 UEEF B Pl Grupo 7)€ CaixaBank



Setor agricola e agroalimentar
Analise SWOT

‘ Forcas Fraquezas o

* + produtividade e + inovagao = Dimens3o do territornio e das unidades agricolas

= Elevado grau de dependéncia da maioria das

* Culturas do olival, tomate p/ indastria e vinho

: i i culturas agricolas (especialmente cereais
Mao de obra cada vez mais especializada / formada g Lo )

. : : s : = Balanca comercial dos produtos agricolas e
Evolugao da BC bebidas, lig. alcoolicos e vinagres = P 9
o : agroalimentares (exceto bebidas
Sustentabilidade: - Gases cf Efeito de Estufa e - g ( )

fertilizantes * Concentracdo da produgao agricola

Oportunidades

=  Alqueva

=  Movas culturas: amendoal, frutos secos
= Exportagoes florestais

* Introducdo das energias renovaveis

= Digitalizagdo da agricultura
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Setor agricola e agroalimentar
Olival € a cultura cuja producao ocupa maior superficie agricola

Producao das principais culturas por superficie e quantidade produzida

ha = hectares / t = toneladas

e

CULTURAS TEMPORARIAS
Cereais para grao
Milho
Arroz
Trigo mole
Trigo duro
Centeio
Triticale
Aveia
Cevada
Leguminosas para grdao
Feijao
Gré&o-de-bico
Batata
Batata
Principais oleaginosas
Girassol
Culturas horticolas
Tomate para industria
Tomate fresco
Alface
Feijao-verde
Cebola
Cenoura
Pimento
Enilha
Fava
Meldo
Melancia
Morango
Couve-flor
Couve-brécolo
Couve-repolho
Couve-tronchuda
Couve-lombardo
Grelos (nabo e couve)
Aho
Alho-porro
Courgette
Espinafre
Nabo
Abdbora (inclui butternut)
Outras horticolas

 swperfiele T broduga0 |
I TY O N N Y N N T TR N N T R

___________ha____________|
72988 74 469 74639
25939 29357 27 258
26521 24318 25566

3618 4339 5480
14 351 14 027 13772
14 941 13608 15 354
37 274 31374 22992
19021 16 564 11931

3601 4669 6877

2931 3288 4010
17 527 16 804 14 510

6 362 5585 7668
13321 15922 15193

1721 1776 1392

2452 2673 2309

623 834 1027

1971 1979 1574

2610 2613 2057

1275 1227 1062

2335 2502 1941

368 447 616
1978 2152 1730
684 751 870
806 614 523

1147 1148 904

3950 3014 3204

3902 4169 4229

1181 1414 1091

1882 2079 1978

1608 1580 1513

673 964 567
1374 1419 739
768 763 556
993 870 498

1316 1283 1158

5090 5194 4033

3627 4517 3332

682 085
132792
70410
10273
17 155
24 430
46 991
59 866

2531
2890

409 641

10126

1255298
143 907
61976
8358
70993
133 556
54 498
15 846
4538
62 005
27780
23 550
27 392
46 186
115875
34614
51168
20439
12252
38 394
33962
8 886
22783
121059
74796

752 492
175904
55239
11865
16 019
19 961
38 054
48 044

3271
3208

413 323

9955

1591328
149 990
74 851
13058
66 148
140 873
54 187
15224
4 440
60414
31120
23012
24920
39526
127 992
36 995
56 009
41926
14 224
33965
36 231
15764
21285
126 550
107 181

717 991
155573
47174
12 656
13 087
17 676
21136
26 844

3590
3305

319833

12716

1278223
128 059
56 393
13525
60 404
100 057
41277
8033
2099
52681
28 945
18 092
20089
32568
128 081
33101
48 411
24 055
6200
19 260
28439
6296
17 368
81306
69743

=

CULTURAS PERMANENTES
Principais frutos frescos
Ameixa
Cereja
Damasco
Figo
Maca
Pera
Péssego
Frutos pequenos de baga
Amora
Framboesa
Groselha
Mirtilo
Principais frutos subtropicais
Kiwi
Banana
Abacate
Citrinos
Laranja
Limao
Tangera
Tangerina
Toranja
Principais frutos de casca rija
Améndoa
Avela
Castanha
Noz
Olival
Azeitona de mesa
Azeitona para azeite
Vinha
Uva de m

(a) Rmﬁuq@qesunldade 10%hl«

. ha |
1834 1750 Rv 1644
6387 6308 6279

517 531 600
3810 3765 3616
14313 13919 13730
11325 11161 10845
3795 3759 3829
199 200 180
1368 1450 1554
122 116 110
2490 2587 2620
3456 3467 3516
1122 1121 1164
2341 2568 3194
17 221 17 252 17210
1644 1666 1675
115 115 115
2483 2628 2746
19 19 19
52344 58 404 63884
324 408 550
51699 50373 49944
5397 5606 5492
6090 5999 6988
374762 374 413 372577
2239 2199 2273
173 430 173425 173518

19 184
9241
3240
4412

286 075
131 004
34770

2854
25276
231
15418

45818
26 304
16 555

355284
25197
1444
40785
218

31610
213
42183
5111

20171
715176

17 849
6267

22348
23930
3448
5003
368 225
225359
42133

2907
27 950
273
17 144

55461
24 991
20174

363918
27 189 Rv
1510
41904
219

41452
240
37716 Rv
7542

25515
1350238

19601
7185

Tswperfieie T produgao |
—mw [ we | wm | om | am | mm

17769
24 678
4010
3139
291190
132283
32830

2712
29304

231
19 051

52919
28 460
25791

378 452
30618
1415
41472
217

46 215
232
22671
7125

16914
774743

15491
6660

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE — Estatisticas Agricolas 2022
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Setor agricola e agroalimentar
2022 com quebras generalizadas na producao

Variacao do volume de producao em 2022

%
VEGETAL ANIMAL
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Baixos Baixos

Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat. Nota: variacbes a precos constantes
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Setor agricola e agroalimentar
2022 com quebras generalizadas na producao

Portugal: variacao do volume de producao

vegetal em 2022 (por tipo de cultura)
%

Volume da producao vegetal diminui

transversalmente

. ] . . = Nos vegetais e produtos horticolas a area
-4.2
. -6.6 on contratada entre os produtores e a industria
-15

© & O

-10.5

-16 129 transformadora decresceu 4,5% face a

-20 -17.3 )
campanha anterior e as culturas foram

Frutos
Vinho
Azeite

prejudicadas pelas condicoes climateéricas.

Cereais
Batatas

= As altas temperaturas também causaram

Plantas forrageiras

quebra de produtividade na batata e no vinho

Vegetais e horticolas

Producio Vegetal (juntamente com falta de humidade em fases

vegetativas decisivas da vinha).

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
2022 com quebras generalizadas na producao

Portugal: variacao do volume de producao

animal em 2022 (por tipo de producao)
%

Volume da producao animal diminui,

exceto nos bovinos

= Nos bovinos 0 aumento do volume decorre do
acréscimo de abates de vacas e novilhos. O
aumento de custos de producao e a escassez de

pastagens provocaram aumento dos precos e os

produtores aproveitaram para vender, reduzindo

s ' efetivos e despesa.

Bovinos Suinos Aves de Leite

capoeira = Nas aves de capoeira houve menor producao

Produgao Animal _ o
de peru e pato em resultado da gripe aviaria que
Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE. Obrlgou d abates San|ta’r|os e pal’agenS de

atividade.
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Setor agricola e agroalimentar

O setor agricola esta a perder peso relativo na economia

PIB e VAB da Agricultura
8

Var. yoy (%)
6.7
I I 2

-3.3 -2.9 -3.3

o N B~ O

-8.3
2020 2021 2022 1T 2023
mPIB mVAB Agricultura

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.

2T 2023

VAB da Agricultura/VAB total
(%)

2.5 2.39 2.41
2.28

2.0

1.5

1.0

0.5

0.0
2019 2020 2021
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Setor agricola e agroalimentar
Producao na industria alimentar recuperou face ao pré-pandemia

Indice da producédo industrial Indice da producéo industrial
Var. yoy do indice (%) Var. do indice: ytd julho 2023 vs 2019 (%)
13%
: : 10% o
8% "1t - éﬁ
4% % |
i 3% i
0 N | !
3% 2% i 1% i 1%
: : (@ [—
-2%
3% | | ~2%
i -4% i
-7% E E ——
D ¢ ON Ab - [ A
\ 5% 0
-12%
Ind. Transformadoras Ind. Alimentares Ind. Bebidas

8% 6%  -4%  -2% 0% 2% 4% 6%
2020 ®=2021 =2022 = 2023 (ytd julho)

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Subida muito forte dos precos na producao da industria alimentar

Indice de precos na producéo industrial Indice de precos na producio industrial
Var. yoy do indice (%) Var. do indice: ytd agosto 2023 vs 2019 (%)
30%
. 26% , |
25% i §
21% ; i _ e
20%
15%
| 11% !
o | | " et
6% i co, i 5% 5%
5% i i
1% | 10 . L 1%
0% N
! : 0% N
1 1 W= 250/0
< | I =
-4% - -
A @ o
-10%
Ind. Transformadoras Ind. Alimentares Ind. Bebidas 0% 10% 20% 30% 40% 50%
m 2020 m 2021 2022 2023 (ytd agosto)

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Populacao empregada no setor primario acima do pré-pandemia

Populacao empregada no setor primario Populacao empregada no setor primario
milhares 2023 vs 2019 (milhares) e vs yoy (%)
155 16%
2
150 0 <> 14%
145 12%
15
0,
140 10%
8%
135 10
6%
130
5 4%
125
2%
120 I
Q1 Q2 Q3 Q4 0 0%
Q1 2023 Q2 2023
- —2019 ——2020 ——2021 ——2022 ——2023 mvs 2019 (milhares) @yoy (%)

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar

O preco dos inputs de consumo corrente na agricultura aumentou extraordinariamente em 2022

Iindice de precos dos meios de producdo na agricultura (inputs)
Indice (2015=100)

PRODUTOS DE PROTECAQ DAS

CULTURAS
340

290

240 +33%

190
\
\
\
\
140
90
In O NN W O O —+H (N
~ = = = = N N N
O O O OO O o o
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Moderacao nos precos dos inputs agricolas nos mercados internacionais em 2023...

Preco das matérias-primas agricolas nos mercados internacionais
Indice (2019=100)

400

-46,4%
350
300
250 -32,9%
-20,3% ‘ ~23,9% -29,4%
200 ' | ‘ -6,2% ' |
. in NN I B
B C
Alimentos total Oleos e Cereais O. Mat.primas Fertilizantes Petréleo
farinhas agricolas (Brent)
m Valor maximo em 2022 m Valor em Agosto de 2023

Fonte: BPI Research, a partir de dados do Banco Mundial (The Pink Sheet)
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Setor agricola e agroalimentar
...apoia a correcao dos precos no produtor

Indice de precos dos meios de producdo na agricultura (inputs)
Variacao homoéloga (%)
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-50
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—FEnergia e lubrificantes — Adubos e correctivos do solo

—Produtos de protecgao das culturas=——Alimentos para animais

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE)
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Setor agricola e agroalimentar
Inflagao em Portugal nos produtos alimentares € mais forte que a global

IPC: Global versus Prod. alimentares e bebidas
Var. homoéloga (%)

24.0
19.0
ENTRADA EM VIGOR DA
MEDDA “IVA ZERO”
I/ \
14.0 !
9.0
4.0
I T T T =T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
-1.0 NS
i i i i i — — i i — i — N o N o (q\] N N (@ N (@\] (q\] (@] ™M (e8] (e0] ™M ™M (e0] ™M ™M
O P B B S O S U S S B B B D S B SR D O O
c > v - = Cc = 0O £ £ > N Cc > v v = cCc = 0 £ £ > N cCc > v v = c = O
c O @© 3 QO > c O © =) O > ot O @© =)
guq—"ErUE.E,"—\gmogg.ﬂuq_"EmE.a'H%mogg.ﬂ-ﬂ_)EmE.a-ﬂg
=—1PC Global —IPC Prod. Alimentares e bebidas ndo alcodlicas

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Inflagdo nos produtos alimentares em Portugal abrandou comparativamente a UE

HIPC dos produtos alimentares e bebidas nao alcodlicas

Var. homoéloga (%)
19.9 19.5
15.7
13.2 12.9
11.6
10.5 10.1
9.3
| I I I

25
Portugal Alemanha Espanha Italia Franga
mdez/22 mago/23

20

17.8
15
10.7
10
5
0
UE

Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.
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Setor agricola e agroalimentar
Detalhe dos Graus de Auto-Aprovisionamento (2022)

Grau de Auto-

Produto Aprovisionamento
(%)

..................... BOVINOS e e 2
U111 SO B33
.............. Ovinos e caprinos el 2N
.................... Bquideos oo B33
............ Animais de capoeira 84 ..
mQutros animais FAGT

Miudezas 103,6

Grau de Auto-

Produto Aprovisionamento
(%)

e | e |
[Leites acidificados (inclui iogurtes) 56 AL
__________ Bebidas a base de leite .80 ..
..Qutros prod. frescos (inclui nata) %2
...leiteempd gordo e meiogordo 1031 .
oo iteempomagro DA L
e ANRIED A

Queijo 62,6

Grau de Auto-

Produto Aprovisionamento

(%)
=S
e QN0 BT
_____________ Frutos de cascarija . .......1082 .
e FTUROS S€COS ] 25
“
e T8O O

Milho 27,3

“ _ Sorduras € oieos Vegeta|5 _ Legumlnosas SEEES _

e Q008 N2
______________________ VInRO B
e O e e
STkl SO 09
Agucar 0,3
Mel 76,9

Oleo de girassol

Feijdo seco

(*) Para o calculo do grau de auto-aprovisionamento do agucar apenas se considera a produgdo interna obtida por transformag¢do de matérias primas nacionais.

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE - Estatisticas Agricolas 2022. Nota: 1) Grau de auto-aprovisionamento é um quociente traduzido em percentagem, dado
pela razdo entre a producgdo interna (exclusivamente obtida a partir de matérias-primas nacionais) e a utilizacdo interna total, mede, para um dado produto, o grau de
dependéncia de um territério, relativamente ao exterior (necessidades de importacdo) ou a sua capacidade de exportacdo; 2) Dados apresentados na categoria de

Gorduras e dleos vegetais referem-se ainda a 2021.
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Setor agricola e agroalimentar
Tomate fresco e para a industria lidera na produtividade

Portugal: Top 10 das frutas e legumes com maior

produtividade (2022)
(Kg/ha)

Tomate fresco
Tomate para indUstria
Courgette

Cenoura

Pimento

Cebola

Morango

Melancia

Meldo

Couve-tronchuda

10,000 30,000 50,000 70,000 90,000

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Ribatejo e Oeste é a regiao com maior producao agricola

Portugal: producao das principais culturas agricolas
por regiao (2021)

Em % do total das toneladas produzidas

Madeira I 1%

Acores I 0.4%

Algarve - 8%
Beira Interior - 4%
Beira Litoral - 4%
Tras-os-Montes _ 11%

Entre Douro e Minho - 4%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE. Nota: apresentamos os dados de 2021 e ndo os mais recentes (2022)
atendendo a que para algumas culturas importantes ainda ndo existem dados por regido agraria, o que resultaria em dados
finais enviesados.
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Setor agricola e agroalimentar
Recursos hidricos: niveis de armazenamento abaixo da média no final do ano agricola de 2022

Armazenamento individual nas principais albufeiras de

aproveitamentos hidroagricolas Principais albufeiras com

— ouras (ne) armazenamento abaixo da
""""" e ) meédia
-------- 49% ~~. -~
------------------------------------ p L e
359 36% = No final do ano agricola 2021/2022
[ o - e a maioria das principais albufeiras
|~~~ 58% ~, _.-< == 61% -~
e P de aproveitamento hidroagricola
Odeleite Roxo Odivelas . V4 . . )4 .
63% atew .. | | .- registavam niveis abaixo da media
Caia re—— . 7 .
e historica.
P do Altar - 5}9&__ _ |
=~_-43%'._-~) da Rocha 48%
M""‘-""_u.ao%--—‘&,fﬁ Bravura | Campihas
28% 9 32% | o ]2

AN 31 DE OUTUBRO DE 2022 +=ws“-=«.-. - MEDIA A 31 DE OUTUBRO (1980-2021)

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE e da APA/SNIRH - Boletim de Armazenamento nas Albufeiras de Portugal
Continental
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Setor agricola e agroalimentar
Recursos hidricos: niveis de armazenamento este ano acima de 2022

Armazenamento individual nas principais albufeiras com

aproveitamento hidroagricolas
Em % do total das toneladas produzidas

90%

80%

70%

60%

50%
out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago  set

---- média (1990/91-2021/22) ano hidroldgico 2021/22 ano hidroldgico 2022/23

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE e do Sistema Nacional de Informacgdo de Recursos Hidricos.
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Setor agricola e agroalimentar
Seca continuou a ser um problema em 2023

Indice PDSI (Palmer Drought Severity Index)

% do territorio

ago-23

jul-23

jun-23
mai-23
abr-23
mar-23
fev-23
jan-23
dez-22

nov-22

out-22
set-22

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Seca extrema B Seca severa Seca moderada Seca fraca Normal
Chuva fraca B Chuva moderada mChuva severa B Chuva extrema
Nota: Indice PDSI baseia-se no conceito do balanco da dgua tendo em conta dados da quantidade de precipitacdo, temperatura do ar e

capacidade de agua disponivel no solo e permite detetar a ocorréncia de periodos de seca classificando-os em termos de intensidade.
Fonte: BPI Research a partir de dados do IPMA.
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Setor agricola e agroalimentar
2023: esperam-se melhorias na produtividade

Producao esperada em 2023 (1000 t)

Culturas

CEREAIS
Trigo mole

Trigo duro
BATATA

Batata de sequeiro

Batata de regadio
FRUTOS

Péssego

Cereja

Uva de mesa

56
11

22
374

43
17
17

63
12

32
350

45
22
18

1000t
70 55
10 12
31 27
338 347
35 42
9 24
18 19

47
13

20
265

33
25
15

28

17
305

36
11
17

53
70

64
91

92
62
96

2023 T 2023 T
(Média 2018/22 = 100) | (2022 = 100)

60
60

85
115

110
45
110

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE (Previsbes Agricolas - Julho/Agosto 2023). Nota: "2023 f" refere-se ao valor

previsto
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Setor agricola e agroalimentar
2023: esperam-se melhorias na produtividade

Produtividade esperada em 2023 (kg/ha)

Culturas 2023 f
kg/ha (Média 2018/22 = 100) | (2022 = 100)

CEREAIS

Milho de regadio 9.178 10.616 10.155 10.926 10.373 10.900 106 105

Milho de sequeiro 2.114 2.733 2.669 2.885 2.632 2.635 101 100

Arroz 5.479 5.601 5.119 5.992 5.707 6.000 108 105

CULTURAS INDUSTRIAIS

Girassol 1.785 1.636 1.592 1.782 1.658 1.740 103 105

Tomate para industria 84.783 97.625 94.233 99.946 84.135 88.500 100 110
FRUTOS

Magca 19.471 26.067 20.087 26.644 21.330 18.130 85 90

Pera 14.400 17.530 11.565 20.208 12.197 11.000 72 90

Kiwi 12.439 12.935 13.255 16.000 15.052 15.000 108 100

Améndoa 443 655 604 710 723 835 133 115
FRUTOS

Uva para vinho (hl/ha) 33 37 36 42 39 42 112 108

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE (Previsbes Agricolas - Julho/Agosto 2023). Nota: "2023 f" refere-se ao valor

previsto
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Setor agricola e agroalimentar
Saldo comercial externo agroalimentar é expressivamente negativo

Millions

Portugal: Saldo comercial externo agroalimentar
M eur

1,000

HEm _malEE
-1,000
-2,000
-3,000 - .- ||
- L

o

-4,000
-5,000
-6,000
-7,000

B Animais vivos e produtos do reino animal ® Produtos do reino vegetal

m Gorduras e dleos animais/vegetais Produtos das industrias alimentares e bebidas

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Saldo comercial externo positivo em 2022 apenas nas Gorduras e oleos animais/vegetais

Portugal: Saldo comercial externo agroalimentar

M eur
0 0 500 500
-500 -500 400 400
-1,000 -1, B 300 300
-1,500 200
-1,500 200

- 100
-2,000 R 1o I I I 0
’ -2,500 0 m_. I

-100
-2,500 -3,000 I N
-100 -200
-3,000 -3,500 200 300
N MO S 1N ONWOWOO - N N MM S 0N ONOWOOH N - -
I - = - - = = = N N N I A+ +H = + = = N N N N OO < 1D ONOO OO 4 N N OO < 1D ONOO OO 4 N
O O O 0O OO0 oo o o o O O O O OO0 oo oo o I - - Y Y - - - NN AN N I - - - - - - - (NN AN
AR AR SRRRSRRRRRR SRRRSRRRRRR
B Animais viv r . 7 e
reinoaaf]ima(l)se At B Produtos do reino vegetal = Gorduras e oleos Produtos das industrias
animais/vegetais alimentares e bebidas

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.

31 UEEF BP] Grupo J< CaixaBank



Setor agricola e agroalimentar
Paises da UE sao os maiores parceiros comerciais no agroalimentar

Origem das Importacoes agroalimentares Destino das Exportacoes agroalimentares

2000 76% 24%

2000

2022 2022

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.
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Fileira industrial do tomate
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Setor agricola e agroalimentar
Portugal esta entre os 10 principais paises produtores de tomate processado

Volume de tomate processado em 2022
Milhdes de toneladas

10

9

8
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5

4

3

2

1 .lII--

. -

N 2 >

) ’§o<°<b (‘,(\\Q \;s . 0@0\ (&Q@ Q)@ QO&» '\,"‘) v&é

@o‘*

Fonte: BPI Research a partir de dados do World Processing Tomato Council..
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Setor agricola e agroalimentar

Ribatejo e Oeste é a regiao com maior superficie e volume de producao de tomate para
industria

Producao Superficie Produtividade
MilhGes de toneladas Milhares de hectares Milhar kg/ha

0.03 0.033

= Ribatejo e Oeste » Alentejo Beira Litoral

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Produtividade média (kg/ha) no periodo entre 2000 e 2010 aumentou +60%

Tomate para industria: Producao Tomate para indastria: Produtividade
toneladas Kg/hectar
2 110
100
90
80
" 70
51 5
= 2 60
=
50
40
30
0 20
0D QO N X O DS L A >0 9.909.9.%.,0,900 O 00 O N < O 00 O N ¥ O 00 O N < O 0 O
PR PP L LM PQ WO DNDO OO OO0 A d A AN N
YRR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AP AR AT 3LIII]II]RAILRRR
B Produgao —Produtividade

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Setor contribuiu com mais de 360 milhoes para o saldo comercial em 2022

Tomate e derivados: Exportacoes e Importacoes Tomate e derivados: Saldo Comercial
MilhGes eur MilhGes eur
480 420
360
300
300
240
240
180
180
150 120
60 60
0 0
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OO 0O 000000 O H - o= N AN N O OO0 000D 00O - H " " " "= = = NN QN
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—Exportacdes Importacdes —Saldo comercial

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Precos no produtor recuaram em media -4% até junho de 2023

Tomate: Indice de precos no produtor Tomate: Indice de pregos no produtor

Variagao média anual (%) Variagao homoéloga (%) / Indice (2015=100
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5 ."._ 00/0 f T T T T T T T T T T 1
0 -
-5 -20% >0
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junho) , .
—=\/ar. Homologa (ele) Indice (eld)
Fonte: BPI Research a partir de dados do INE.
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Setor agricola e agroalimentar
Produtividade prevista para 2023 igual a média 2018-22 e 10% acima da registada em 2022

Produtividade esperada em 2023 (kg/ha)

Culturas 2023 f
kg/ha (Média 2018/22 = 100) | (2022 = 100)

CEREAIS

Milho de regadio 9.178 10.616 10.155 10.926 10.373 10.900 106 105

Milho de sequeiro 2.114 2.733 2.669 2.885 2.632 2.635 101 100

Arroz 5.479 5.601 5.119 5.992 5.707 6.000 108 105

CULTURAS INDUSTRIAIS

Girassol 1.785 1.636 1.592 1.782 1.658 1.740 103 105

Tomate para industria 84.783 97.625 94.233 99.946 84.135 88.500 100 110
FRUTOS

Macga 19.471 26.067 20.087 26.644 21.330 18.130 85 90

Pera 14.400 17.530 11.565 20.208 12.197 11.000 72 90

Kiwi 12.439 12.935 13.255 16.000 15.052 15.000 108 100

Améndoa 443 655 604 710 723 835 133 115
FRUTOS

Uva para vinho (hl/ha) 33 37 36 42 39 42 112 108

Fonte: BPI Research a partir de dados do INE (Previsbes Agricolas - Julho/Agosto 2023). Nota: "2023 f" refere-se ao valor

previsto
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