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Comentario de Mercado

O Comité de Politica Monetéria (CPM), que se reuniu nos dias 20 e 21 de novembro,
em Luanda, decidiu aumentar as principais taxas de juro: a taxa de juro diretora subiu
para 18%, +100 pontos base (p.b.), a facilidade permanente de cedéncia de liquidez
(FPCL) para 18.5% (+100 p.b.) e a facilidade permanente de absorgdo de liquidez (FPAL)
para 17.5% (+400 p.b.). O CPM alterou também outros instrumentos de condugdo da
politica monetaria: o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional subiu para
18% (+1 p.p.) e a taxa de custddia sobre o excesso de reservas livres das instituigdes
financeiras bancdrias, depositadas no Banco Nacional, foi eliminada. Na reunido
anterior, o CPM ndo tinha alterado o curso da politica monetdria, argumentando que os
impactos da depreciagdo cambial e da remogdo parcial dos subsidios aos combustiveis
eram tempordrios. A trajetdria ascendente da inflagdo, que coloca em risco o objetivo de
uma inflagdo de um digito no médio prazo, foi o fator preponderante para o aperto da
politica monetdria por parte do BNA. O CPM justifica ainda a eliminagdo da taxa de
custddia, implementada em agosto de 2020, alegando ja ter alcangado o objetivo
subjacente a sua implementagdo. Quanto a préxima reunido, que ocorrera em janeiro de
2024, as decisGes do CPM dependerdo da trajetéria da inflagdo e da evolugdo do
mercado cambial, que é, nesta altura, um grande desafio para autoridade de politica
monetaria.

No més de outubro, o crédito bruto ao sector ndo financeiro fixou-se perto dos 6
bilides de kwanzas, o que corresponde a um aumento na ordem dos 19%, (+954.8 mil
milhdes de kwanzas). Do total, apenas 11.2% correspondem ao endividamento do sector
publico, enquanto o restante diz respeito ao endividamento do sector privado. Em
termos da distribuigdo por sector de atividade, o sector das industrias transformadoras é
0 que concentra a maior porgdo do aumento (com 588.7 mil milhdes de kwanzas), quase
metade de todo o crescimento registado.

Angola concertou um financiamento no montante de 216 milhdes de euros com o
Deutsche Bank, para a reabilitagdo da estrada nacional 250. O financiamento, que
permitird ligar a localidade de Munhango, na provincia do Bié, a Luena, capital da
provincia do Moxico, terd cobertura da agéncia de crédito a exportagdo alemad e um
prémio de seguro da Euler Hermes.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2022* 2023** 2024**
Variagédo PIB (%) 33 0.9 29
Inflagdo Média (%) 21.7 13.8 20.4
Balanga Corrente (% PIB) 10.1 2.5 3.5

Nota (*): dados histdricos para inflagdo e PIB - INE; Balanga Corrente - BNA. (**) PrevisGes BPI Research para PIB e inflagdo;
consensus da Bloomberg para balanga corrente

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
24-11-23 :
7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 4.89% 0.14% -5.11% -5.61%
USD/AOA 827.7 0.00% 64.33% 61.85%
AOA/USD 0.00121 0.00% -39.15% -38.22%
EUR/AOA 904.20 0.57% 68.24% 69.72%
EUR/USD 1.09 0.22% 2.19% 5.08%
USD/ZAR 18.78 2.29% 10.22% 10.33%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo
do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo ;’;Z:teo Oferta Procura Colocado
BT (364 dias) 12.2% 15,000 500 500
BT (364 dias) 12.2% 5,000 4,461 4,461
OT AOA (7 anos) 16.3% 5,000 3,250 3,250
OT AOA (8 anos) 16.6% 5,000 3,000 3,000
OT AOA (10 anos) 17.0% 10,000 5,171 5,171

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de
USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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