Pulso Econdmico
De 23 de fevereiro a 1 de margo de 2024

Economia portuguesa

INE confirma que PIB avangou 2,3% em 2023. A procura interna contribuiu com 1,4 p.p. para o crescimento do PIB
real, com o consumo a contribuir com 1 p.p. e a FBCF com 0,5 p.p.. O consumo privado avangou 1,6% no ano, com os
bens duradoiros a avancarem 7,1%, ainda muito influenciado pela recuperacdo das vendas de automéveis. A FBCF
aumentou 2,4% com acelerag¢do do investimento em material de transporte (+18,7%) e com o crescimento de 4,2% no
investimento em maquinas e equipamentos. O contributo da procura externa foi de 0,9 p.p., resultado do crescimento
de 4,2% das exportacGes, com as de servicos a continuarem a crescer a dois digitos (10,6%) e as de bens a
desacelerarem para 1,1%, refletindo a fragilidade do crescimento em alguns dos principais parceiros comerciais. As
importacdes avangaram 2,2%, com as de bens a crescerem 1,6% e as de servicos 5,4%. No setor externo, salienta-se a
forte melhoria dos termos de troca, resultado da queda do deflator implicito das importa¢des (-4,0%), muito
influenciado pelo comportamento dos pregos dos bens energéticos que recuaram de forma expressiva face a 2022. 0O
deflator das exportagdes também desacelerou, mas manteve-se positivo (0,7%), contribuindo para a melhoria dos
termos de troca. O resultado final de 2023 e a expetativa de que 2024 sera marcado por uma tendéncia de menos para
mais, resultado do impacto que o processo de desinflagdo tera na politica monetaria do BCE, levou-nos a rever de 1,8%
para 1,6% o crescimento esperado para 2024. Entretanto, os primeiros indicadores para 2024 s3o indicativos de
crescimento moderado no 1T. Em fevereiro o sentimento dos agentes econémicos melhorou entre os consumidores,
na industria, na construgao e no comércio, o que se traduziu na recuperagao do indicador de sentimento econémico
para o nivel 100 no ultimo més, mais 2,4 pontos do que em janeiro. Em janeiro, a produgao voltou a contrair (-1,3%
homélogo), mas menos do que em novembro e dezembro; no mesmo més as vendas a retalho aumentaram 0,6%
homdlogo.

Portugal: PIB, contributo por componente
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

A taxa de desemprego estabiliza em janeiro, enquanto a popula¢cdo empregada atinge um novo maximo mensal.
Mais concretamente, o emprego aumentou 2,0% homdlogo e 0,7% em cadeia, colocando o total de pessoas
empregadas (de 4,988,600, dado preliminar) no valor mensal mais elevado da série do INE (iniciada em 1998). Por sua
vez, a taxa de desemprego estabilizou nos 6,5% pelo segundo més consecutivo e registou uma queda de 0,5 p.p. face
ao més homoélogo.

A carteira de crédito ao sector privado nao financeiro mantém-se em terreno negativo. Mais concretamente, caiu
1,4% homologo no primeiro més do ano, perante a queda da carteira de crédito a habitacdo (-1,4%) e das empresas
(-2,5%). Por sua vez, a carteira de crédito ao consumo acelerou (de 2,0% em dezembro para 3,8% em janeiro),
contribuindo para uma menor queda da carteira de crédito do sector privado ndo financeiro em janeiro (depois de
uma queda de 1,5% homdlogo em dezembro). Ainda que nao haja informagdo sobre a dindmica das novas operagdes
de crédito no inicio de 2024, sabe-se, relativamente ao crédito a habitacdo, que o nimero de avaliacbes bancarias
aumentou 30,8% homdlogo, para um total de 28.897, o que pode sinalizar que as novas operac¢des terdo aumentado
em termos homodlogos. No mesmo sentido, o valor mediano da avaliagdo bancdria aumentou 14 euros face a
dezembro, para 1.550 euros/m?2.

A agéncia de rating S&P subiu a notagdo de risco de Portugal para "A-". A S&P manteve o Outlook "positivo", o que
podera significar uma nova melhoria caso seja mantida a trajetdria econédmica. O rating da republica fica assim
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posicionado nos patamares de notagdes "A" por todas as agéncias de rating. A agéncia norte-americana destaca que
"a rapida redugao do racio da divida publica em relagdo ao PIB, apoiada por um forte desempenho orcamental estd a
alimentar uma melhoria significativa e continua da posicdo financeira externa do pais e a aliviar os riscos de liquidez
externa".

Portugal: IPC e IPI
Variagdo homologa (%)
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Inflagao abrandou em fevereiro para 2,1%. Foi retomada assim a trajetdria de abrandamento do IPC depois da
interrupcdo em janeiro (2,4%), que tinha quebrado uma sequéncia de quatro meses consecutivos de descidas. Os
precos dos produtos energéticos voltaram a registar uma subida forte (+1,7% em termos mensais e +4,2% homadlogos),
explicada sobretudo pelo aumento dos precos dos combustiveis no retalho. Por sua vez, os pre¢os dos produtos
alimentares (transformados e nao transformados) recuaram, o que sinaliza que o efeito da retirada da medida IVA
Zero ja se tera feito sentir na sua totalidade na cifra de janeiro

Economia internacional

Fragilidade econdmica na Zona Euro, com queda da inflagio e um mercado de trabalho resistente. Assim, o indice
de sentimento econdmico (ISE) para o agregado da Zona Euro elaborado pela Comissdo Europeia caiu em fevereiro,
pelo segundo més consecutivo, 0,7 p.p. para 95,4. O ISE tem-se mantido relativamente estavel desde maio do ano
passado e com valores compativeis com ritmos de crescimento inferiores a sua média (100 corresponde ao limiar que

Zona Euro: IPCA
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.

aponta para um crescimento préximo da sua média a longo prazo). Ao mesmo tempo, o indice de expectativas de
emprego também se manteve bastante estavel ao longo do ultimo ano, embora com valores consistentes com
crescimentos positivos do emprego: em fevereiro subiu 0,2 pontos, para 102,5. Assim, aumenta a probabilidade de o
PIB da Zona Euro permanecer estagnado no 1T de 2024, com o mercado de trabalho a manter-se resiliente: a taxa de
desemprego atingiu um novo minimo histdrico de 6,4% em janeiro. Neste contexto, a inflagdo da Zona Euro continuou
a descer em fevereiro: a geral -0,2 p.p., até 2,6%, e a de base -0,3 p.p., até 3,3%. (Ver Nota Breve)

Os dados continuam a apoiar a hipdtese de uma aterragem suave da economia dos EUA. Neste sentido, o indice de
confianca dos consumidores do Conference Board caiu mais do que o esperado em fevereiro para 106,7 pontos (110,9
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em janeiro), mas conseguiu manter-se acima da média para 2023 (105,4). De igual modo, o Bureau of Economic
Analysis confirmou na sua segunda estimativa que o PIB aumentou 0,8% em termos homdlogos trimestrais no 4T de
2023, embora a sua composicao seja agora mais forte, com um maior contributo da procura interna e um menor
contributo da variacdo das existéncias. Por outro lado, o crescimento homadlogo anual do deflator do consumo privado
caiu em janeiro 0,2 p.p. para 2,4%, tendo a componente subjacente também desacelerado, mas a um ritmo ainda lento
(-0,1 p.p. para 2,8%). No plano politico, Donald Trump venceu as primdrias da Carolina do Sul e do Michigan e, na
proxima terca-feira, 5 de marcgo, realizam-se as chamadas primarias da “Super Terca-Feira” em 15 Estados.
Atualmente, o cenario mais provavel para as elei¢cdes presidenciais de 5 de novembro é uma repeticao das anteriores:
O atual presidente Joe Biden vai voltar a enfrentar o anterior presidente Donald Trump. A este respeito, as sondagens
continuam a apontar Trump como vencedor, com 47,1% de inteng¢des de voto, contra 45,1% de Biden.

A fragilidade dos dados de fevereiro sobre a atividade na China aumenta a probabilidade de novos estimulos. De
facto, o PMI estatal para o setor ndo transformador caiu 2 pontos em fevereiro para 57,7, ainda confortavelmente
acima do limiar de 50, que aponta para um crescimento positivo, mas muito abaixo dos valores registados um ano
antes (64,9). Além disso, o PMI para o setor da industria transformadora caiu 0,1 pontos para 49,1 em fevereiro, o
quinto més consecutivo de queda e quase um ano em valores abaixo do limiar de 50. Esta leitura de fragilidade no
setor da industria transformadora fornecida pelo indice oficial estd em conformidade com o sinal dado pelo Caixin
PMI, que em fevereiro subiu apenas 0,1 pontos para 50,9, valores que sdo compativeis com uma atividade industrial

China: Indicadores de actividade
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do Gab. Estatisticas da China.
praticamente estagnada. Os dados podem ter sido um pouco afetados pelas celebra¢des do Ano Novo Lunar chinés,
mas continuam a apontar para uma perda de dinamismo da economia chinesa e mantém a pressdo sobre as
autoridades para que adotem medidas de estimulo mais intensivas para reforgar o crescimento. Serd necessario
aguardar a conferéncia anual do partido chinés, que devera realizar-se de 5 a 11 de margo, para saber qual o objetivo
de crescimento para 2024 e, assim, avaliar a probabilidade e a magnitude de novas medidas de estimulo econémico.

A Turquia e a india encerram 2023 com melhorias no ritmo crescimento. A economia turca registou um crescimento
trimestral de 1,0% no 4T, apds 0,3% no 3T, elevando o crescimento homadlogo anual para 4,0%. Importa salientar o
aumento do consumo das familias no 4T (3,6% em termos trimestrais e 9,3% em termos homaélogos anuais), que parece
ainda ndo ter sofrido o impacto do rapido endurecimento da politica monetaria do pais. Assim, o PIB turco registou
um crescimento de 4,5% em 2023, apds 5,5% em 2022. Por sua vez, na india, a forte atividade industrial e da construg3o
apoiou a economia, que cresceu 8,4% em termos homdlogos anuais entre outubro e dezembro. Prevé-se que o
crescimento do PIB para o ano fiscal de 2023-2024 (que termina em margo deste ano) seja de cerca de 7,7%.

Mercados financeiros

O BCE vai querer ter mais confiang¢a no sucesso do controlo da inflagao antes de mudar de abordagem. Os cortes nas
taxas estdo no radar do BCE, mas ndo esperamos quaisquer anuncios (ou pré-anuncios) na sua reuniao de quinta-feira,
7 de marc¢o. Sem aceitar ou rejeitar cortes nas taxas, acreditamos que o BCE ainda quer estar mais confiante de que a
convergéncia da inflagdo para 2% é um processo sustentado e robusto. Assim, para ganhar tempo, é provavel que se
reitere a estratégia da “dependéncia dos dados” e o desejo de dispor de mais indicadores antes de avangar. No
entanto, a evolugdo recente do panorama econdémico foi relevante. Em comparagdo com as ultimas projeces do BCE,
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feitas em dezembro, a atividade revelou-se um pouco mais fraca e a inflacgdo diminuiu mais rapidamente. Os precos
das principais varidveis financeiras utilizadas pelo BCE nos seus cenarios também registaram uma evolucdo
significativa. Por um lado, destaca-se a queda do prego dos futuros do gds, préxima de 40% na média de 2024-2025;
enquanto, por outro, as expectativas de cortes nas taxas revelaram uma moderag¢do: em relagdo ao quadro
macroecondmico do BCE de dezembro, os valores implicitos do €STR cairam um pouco menos de 10 p.b. para a média
de 2024 e cerca de 35 p.b. para 2025. Tudo isto podera conduzir a uma reducédo significativa das expectativas de
inflacdo global e a alguns ajustamentos mais marginais nas projecées para a atividade econémica. No entanto, nao
esperamos grandes alteracGes nas perspetivas para a inflagdo subjacente, um “ndo ajustamento” que ajudaria a
sinalizar que o primeiro corte nas taxas ainda estd a alguns meses de distancia. De facto, a nossa opinido é que o BCE
fard o seu primeiro corte de taxas em junho, uma data alinhada com as posi¢cdes do mercado (Ver Nota Breve).

Os dados da inflagdo reforgam as expectativas do mercado sobre a trajetdria provavel das taxas de juro. A semana
passou-se em ambiente de uma “calma tensa”, enquanto aguardavamos os dados do deflator do consumo pessoal dos
EUA (a medida preferida da Fed para avaliar a inflacdo) e a inflagdo na Zona Euro (ver Secg¢do Internacional). Assim,
durante a semana, os mercados apresentaram movimentos interdiarios timidos, sem uma direc¢do clara, e nem mesmo
a publicacdo de outros dados macroecondémicos teve um impacto significativo. A tensdo deveu-se ao facto de que, se
o crescimento dos precos fosse superior ao esperado, os bancos centrais poderiam ser forcados a adiar ainda mais a
primeira redugdo das taxas de juro. A trégua chegou no final da semana, quando se confirmou que, como esperado. a
inflacdo em ambos os lados do Atlantico esta a abrandar para se aproximar dos objetivos dos bancos centrais. Assim,
é provavel que as expectativas de que os primeiros cortes ocorram a partir de meados do ano na Zona Euro e nos EUA
sejam reforgadas e ndo se verifiguem mudangas significativas nos mercados de futuros. De igual modo, as yields das
obrigacdes soberanas fecharam em niveis semelhantes aos do inicio da semana e os principais indices bolsistas, apds
alguns dias de avancos e recuos, retomaram a sua trajetéria ascendente. Noutras zonas geograficas, o Nikkei 225 fez
uma pausa depois de ter atingido maximos histéricos de 30 anos com a noticia de que a inflacdo japonesa foi mais
elevada do que o esperado em janeiro (2,2% anual vs. 1,9% estimado), o que se juntou as declaragdes de um membro
do conselho do Banco do Japdo que referiu que o Bol deveria considerar o abandono da sua politica monetaria
demasiado folgada, incluindo acabar com as taxas de juro negativas e abandonar a sua politica de controlo da curva
das taxas de juro soberanas. Em consequéncia, as TIR das obrigacGes a 2 anos recuperaram para maximos de quase 13
anos (para 0,19%). No que diz respeito as matérias-primas, o preco do barril de Brent continuou a negociar em torno
dos 83 ddlares/barril e a referéncia do gas europeu subiu ligeiramente acima dos 25 euros/MWh, devido a paragem
de uma refinaria na Noruega.

Taxas (pontos base)
Taxas 3 meses Zona Euro (Euribor) 3,94 3,93 0 3 115
EUA (Libor) 5,33 5,33 +0 0 42
Taxas 12 meses Zona Euro (Euribor) 3,75 3,74 +1 24 0
EUA (Libor) 5,07 5,07 +0 30 27
Alemanha 2,90 2,85 +5 50 -30
Taxas 2 anos
EUA 4,62 4,69 5 37 -26
Alemanha 2,41 2,36 5 47 -30
Taxas 10 anos EUA 4,25 4,25 0 37 26
Espanha 3,29 3,25 4 39 -38
Portugal 3,12 3,09 3 57 -45
Prémio de risco Espanha 88 89 -1 -8 -8
(10 anos) Portugal 71 73 -2 10 -15
Mercado de Acgdes (percentagem)
S&P 500 5.096 5.089 0,1% 6,8% 29,0%
Euro Stoxx 50 4.878 4.873 0,1% 7,9% 15,7%
IBEX 35 10.001 10.131 -1,3% -0,8% 7,3%
PSI 20 6.158 6.242 -1,3% -3,7% 3,2%
MSCI emergentes 1.021 1.028 -0,7% -0,3% 3,7%
Cambios (percentagem)
EUR/USD ddlares por euro 1,081 1,082 -0,1% -2,1% 1,3%
EUR/GBP libras por euro 0,856 0,854 0,2% -1,3% -3,5%
USD/CNY yuan por délar 7,189 7,196 -0,1% 1,2% 4,6%
USD/MXN pesos por délar 17,054 17,117 -0,4% 0,5% -5,9%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 96,7 95,4 1,4% -2,0% -9,9%
Brent a um més $/barril 83,6 81,6 2,5% 8,5% -0,8%
Gas n. a um més €/MWh 24,9 22,9 8,4% -23,1% -47,2%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informagdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. OpiniGes e estimativas sdo propriedade da area e podem estar sujeitas a
alteragGes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel Ultima alteragdio Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)

actual Data Previsao 1T 2024 2T 2024 3T 2024 4T 2024
BCE 4.50% 14 Set 23 (+25 bp) 07-mar +0 p.b. 4.50% 4.25% 3.75% 3.50%
Fed* 5.50% 26 Jul 23 (+25 bp) 20-mar +0 p.b. 5.50% 5.25% 4.75% 4.50%
BoJ** -0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 19-mar - - - - -
BoE 5.25% 03 Ago 23 (+25 bp) 21-mar - - - - -
SNB*** 1.75% 23 Jun 23 (+25 bp) 21-mar - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetéria o controlo da base monetdria
em vez da taxa de juro.
*** O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo
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Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
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Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més Actual Var. 1 més
Ctua Ctua Ctua Ctua
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 2.88% 42.6 4.55% 343 4.26% 2.9 2.71% 37.7
5anos 2.42% 36.4 4.18% 36.4 4.01% 31.2 2.69% 28.8
10 anos 2.40% 25.2 4.20% 31.5 4.10% 34.9 3.13% 16.0
30 anos 2.54% 16.5 4.34% 22.0 4.53% 11.7 3.53% 5.0
Spreads
- Mercados emergentes
Periféricos da Zona Euro
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Fonte: Bloomberg
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Variagdo (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homodloga Max. Min.
EUR vs...
usbD E.U.A. 1.0834 0.08% -0.36% -2.08% 1.58% 1.13 1.04
GBP R.U. 0.856 0.30% 0.39% -1.21% -3.44% 0.89 0.85
CHF Suiga 0.96 0.52% 2.64% 3.19% -4.42% 1.00 0.93
USD vs...
GBP R.U. 1.27 -0.22% -0.68% -0.89% 5.22% 1.31 1.18
JPY Japao 150.10 -0.21% 2.56% 6.57% 10.42% 151.91 129.64
Emergentes
CNY China 7.20 0.01% 0.23% 1.35% 4.77% 7.35 6.82
BRL Brasil 4.95 -0.67% 0.69% 1.98% -4.78% 5.34 4.70
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 99.8 0.14% 0.53% -0.23% 0.19% 101.64 98.39
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cAmbio USD vs...
1.15 0.95 1.40 160
1.35
150
1.10 0.90 130
1.05 1.25 140
0.85 1.20 130
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Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
265
215
165

115 h{'\"
65 -

g ——
fev-22 abr-22 jun-22 ago-22 out-22 dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24
Brasil india Russia Turquia
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usb GBP DKK NOK CHF JPY CHF usbD
Taxa spot 1.083 0.856 7.454 11.392 0.958 150.110 0.884 1.265
Tx. forward 1M 1.085 0.857 7.451 11.398 0.956 149.369 0.881 1.265
Tx. forward 3M 1.087 0.859 7.447 11.410 0.952 147.990 0.876 1.266
Tx. forward 12M 1.101 0.869 7.427 11.510 0.936 142.471 0.851 1.267
Tx. forward 5Y 1.167 0.917 - 12.136 0.882 122.748 0.756 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia Pregos de referéncia: metais
95 2,150 500
2,100
90 2,050 47
85 2,000 450
1,950 425
80 1,900
75 1,850 400
1,800 375
70 1,750 350
1,700
65 1,650 325
60 1,600 300
mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24 mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variagdo (%) Futuros
1-mar " ~ X
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 80.4 5.1% 9.0% -0.9% 79.4 72.9 68.0
Brent (USD/bbl.) 83.8 3.7% 6.9% -1.2% 82.1 76.1 72.9
Gas natural (EUR/MWh) 26.50 18.3% -3.3% -18.5% 2.0 3.2 3.7
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 2,075.2 1.8% 1.0% 12.9% 2,081.0 2,149.2 2,209.4
Prata (USD/ onga troy) 23.0 0.2% -0.5% 9.8% 23.2 23.9 24.2
Cobre (USD/MT) 386.0 -1.0% -0.5% -0.7% 386.0 392.2 391.7
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
1100 740 230 1900
700
220 1800
1000 660
900 620 210 1700
580 200 1600
800 540 190 1500
700 500 180 1400
600 460 479 1300
420 160 1200
380
500 340 150 1100
400 300 140 1000
fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24
Trigo (ELE) Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) Soja USD/bu (ELD)
Variagdo (%) Futuros
1-mar - ~ ~ A
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 423.3 2.4% -7.6% -16.2% 423.3 470.3 479.3
Trigo (USD/bu.) 559.5 -1.8% -8.3% -12.5% 559.5 598.5 639.8
Soja (USD/bu.) 1,132.5 0.0% -5.9% -16.5% 1,141.8 1,138.3 1,127.8
Café (USD/Ib.) 181.9 0.8% -4.8% 17.8% 181.9 179.8 180.1
Acucar (USD/Ib.) 21.0 -3.8% -7.7% -14.5% 21.2 20.9 20.1
Algodio (USD/Ib.) 95.6 2.2% 9.0% 6.5% 83.2 82.9 79.8

Fonte: Bloomberg
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Principais indices bolsistas
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Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 17,752 1-mar 17,817 20-mar 14,458 1.9% 16.0% 6.0%
Franga CAC40 7,936 29-fev 7,978 23-out 6,774 -0.4% 9.7% 5.2%
Portugal PSI 20 6,217 11-jan 6,665 20-mar 5,591 -0.4% 4.1% -2.8%
Espanha IBEX 35 10,078 6-dez 10,301 20-mar 8,501 -0.5% 8.1% -0.2%
R. Unido FTSE 100 7,687 3-mar 7,974 20-mar 7,207 -0.2% -2.9% -0.6%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 4,896 1-mar 4,905 20-mar 3,981 0.5% 16.1% 8.3%
EUA
S&P 500 5,117 1-mar 5,117 13-mar 3,809 0.6% 29.5% 7.3%
Nasdaq Comp. 16,195 1-mar 16,199 13-mar 10,983 1.2% 42.3% 7.9%
Dow Jones 39,049 23-fev 39,282 15-mar 31,430 -0.2% 19.6% 3.6%
Asia
Japao Nikkei 225 39,911 1-mar 39,990 16-mar 26,633 2.1% 42.9% 19.3%
Singapura Straits Times 2,642 23-fev 2,695 31-out 2,274 -0.8% 9.5% -0.5%
Hong-Kong Hang Seng 16,589 7-mar 21,006 22-jan 14,794 -0.8% -19.3% -2.7%
Emergentes
México Mexbol 55,900 7-fev 59,021 23-out 47,765 -1.3% 4.5% -2.6%
Argentina Merval 1,042,628 5-fev 1,334,440 15-mar 207,676 -5.7% 317.8% 12.1%
Brasil Bovespa 129,609 28-dez 134,392 23-mar 96,997 0.1% 24.2% -3.4%
Russia RTSC Index 1,122 22-nov 1,160 16-mar 922 5.4% 17.4% 3.6%
Turquia SE100 9,097 26-fev 9,450 3-mai 4,311 -3.0% 70.9% 21.8%
EUA Europa
(base mével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
130 130
120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24 mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24
Dow Jones IA S&P 500 NASDAQ DAX CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base mével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
125 140 1600
120 130 1400
115 120 1200
110 110 1000
105 100 | 800
100 90 600
95
%0 80 400
85 70 200
80 60 0
mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24 mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24

PSI20

IBEX

MEXBOL

BOVESPA

WIG

MERVAL (ELD)
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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