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Comentario de Mercado

O Comité de Politica Monetaria (CPM), que reuniu nos dias 18 e 19 de julho, no
Cuando Cubango, decidiu manter inalteradas as principais taxas de juro diretoras.
Neste contexto, a taxa BNA permaneceu nos 19.5%, enquanto a taxa de juro da
facilidade permanente de cedéncia e de absorgdo de liquidez mantiveram-se nos 20.5%
e 18.5%,
instrumentos de condugdo da politica monetaria. Estas decisdes foram motivadas pela

respetivamente. O CPM também manteve inalterados os restantes
perspetiva de desaceleragdo do ritmo de crescimento dos pregos na economia,
resultante da relativa melhoria da oferta de bens essenciais de consumo e do controlo
da liquidez. Quanto a préxima reunido, que ocorrera em setembro, as decisdes do CPM

deverdo depender da trajetdria da inflagdo e da evolugdo do mercado cambial.

A oferta de moeda continua a crescer de modo expressivo apesar do ambiente de
politica monetaria restritiva. A variavel operacional da politica monetaria, o MO em
moeda nacional, expandiu 0.2% em cadeia em junho e 47.8% homdlogo. O M2, a
medida mais abrangente do dinheiro em circulagéo, fixou-se nos 9.4 bilides de kwanzas,
o que perfaz uma queda mensal de 0.3% e uma expansdo homologa assinaldvel, de
29.5%, o segundo més em que cresce abaixo da taxa de inflagdo homdloga. Apesar de o
ritmo de crescimento da oferta de moeda estar a abrandar, ter o M2 a crescer ainda
acima de um digito pode contribuir para provocar pressées inflacionistas no médio
prazo. As notas e moedas em circulagdo, parte do M1, cresceram apenas 13.9%
homdlogo, face aos 32.4% homodlogo registados em maio, o que representa um
abrandamento mais consistente com o objetivo de combate a inflagdo de curto prazo.

Desde o inicio do ano até meados do més de julho, o Tesouro Nacional colocou a
disposi¢cdo no mercado cambial cerca de 1.4 mil milhdes de délares. De acordo com o
comunicado partilhado pelo Ministério das Finangas, todos os bancos presentes no
mercado (22) tiveram acesso as vendas realizadas, sendo que o foco das operagbes tem
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023 2024* 2025*
Variagdo PIB (%) 0.9 2.4 29
Inflagdo Média (%) 13.6 28.1 19.9
Balanga Corrente (% PIB) 4.5 5.0 2.0

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragéo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Positivo 2022-10-20
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
Mercado cambial e monetario*
Variagao
19-07-24
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 20.49% 1.44% 15.95% 1.86%
USD/AOA 872.6 0.00% 5.29% 5.84%
AOA/USD 0.00115 0.00% -5.02% -5.51%
EUR/AOA 950.30 0.01% 3.75% 3.04%
EUR/USD 1.088 -0.23% -1.42% -2.23%
USD/ZAR 18.27 1.73% -0.52% 1.91%

*Variagéo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagéo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagio/depreciacio do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

. N « . . . N Taxa de
recaido sobre o apoio a produgdo agricola, como parte das medidas de estimulo a Prazo 4 . Oferta Procura Colocado
economia promovidas pela agenda econémica do Governo. . esconto
BT AOA (182 dias) 12.0% 15,200 10,000 10,000
O barril de petréleo Brent encerrou a semana a negociar em torno dos 82.6 délares, BT AOA (364 dias) 19.0% 30,400 29,634 29,634
uma diminuicdo de 2.4 délares face ao final da semana anterior. O WTI apresentou um ’
s P BT AOA (364 dias) 19.0% 1,994 1,901 1,901
comportamento similar e encerrou a semana a negociar perto dos 80 dodlares (-2.0
, OT USD (5 anos) 5.1% 0.13 0.13 0.13
dolares).
Nota: os valores (com excepcao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***
Taxas de juro de referéncia Agregado Monetario M2 (AOA Bili6es)
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