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OBIETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo Auténomo Universal (AcgBes) investe em fundos de
investimento de agdes e em fundos de investimento de obrigagdes e de
outros ativos, geridos por sociedades gestoras independentes do Grupo
BPI. O Fundo ndo investird mais de 50% do seu patriménio em fundos
especializados em agdes de mercados emergentes. A selegdo é feita
numa perspetiva global, sendo possivel investir em vdrias classes de
ativos e areas geograficas. O gestor tomara a opgdo que considerar mais
oportuna no sentido de aproveitar as alteragGes relativas da taxa de
cambio.

TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O BPI Capitalizagdo possibilita ao investidor diversificar os seus
investimentos pelos diferentes fundos auténomos em fung¢do da sua
tolerancia ao risco, considerando no entanto que em qualquer um deles
existe o risco de perda do montante investido. Neste caso, o Fundo
Auténomo Universal (AcgBes) destina-se a investidores com elevada
tolerancia ao risco, assumindo-a na procura de retornos acrescidos a
médio e longo prazo.

FISCALIDADE

DEDUGAO A COLETA DE IRS
Os prémios de seguros de vida ndo sdo dedutiveis a coleta, exceto se os

produto), com o limite de 15 % da coleta de IRS do ano em causa.
TAXA DE IMPOSTO

Os rendimentos auferidos sdo considerados como categoria E
(rendimentos de capitais) e a sua tributagdo ocorre no momento do
reembolso, sendo tributados a taxa liberatéria de 28% (no caso dos
residentes em Portugal Continental) ou 19,6% (no caso dos residentes
nas RegiGes Autonomas dos Agores e da Madeira). No entanto, se os
montantes entregues, que sejam pagos na primeira metade da vigéncia
do contrato, representarem pelo menos 35% da totalidade daqueles, e
o reembolso se verificar:

Apds o0 5.2 ano e antes do 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo
excluidos de tributagdo 20% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de
IRS a reter serd de 22,4% sobre os rendimentos (no caso dos residentes
em Portugal Continental) ou 15,68% (no caso dos residentes nas
Regides Auténomas dos Agores e da Madeira)); ou

Apds o 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo excluidos de tributagdo
60% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de IRS a reter sera de 11,2%
sobre os rendimentos em Portugal e na Regido Auténoma da Madeira)
ou 7,84% (no caso dos residentes nas Regides Auténomas dos Agores e
da Madeira)).

Sendo rendimentos da Categoria E, o titular poderd optar pelo
respetivo englobamento. Quando se tratem de rendimentos auferidos
no ambito do exercicio de uma atividade da categoria B do IRS o
englobamento é obrigatorio e as retengbGes passam a assumir a
natureza de retengdo por conta do imposto devido.

clientes titulares possuirem deficiéncia fiscalmente relevante, situagdo
em que poderdo deduzir a coleta do IRS 25% da totalidade dos prémios
de seguros de vida que garantam exclusivamente os riscos de
morte, invalidez ou reforma por velhice (como é ocaso deste

TRANSMISSAO GRATUITA DE BENS

Sujeito a Imposto do Selo a taxa de 4%, exceto na situagdo cujos
beneficiarios possam ser o conjuge ou unido de facto, descendentes e
ascendentes.

CONDICOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUGAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA

Data de Langamento 11 de junho de 2001
Minimo de subscri¢do / reforco 250€/25€ 1;8
Comissao de subscricdo 0% 11.0
Comissdo de resgate 0% 10.0
Comissdo de gestdo (anual) 1.25% zg
Prazo recomendado Mais de 8 anos 7.0
6.0
Prazo de Liquidagao 5 dias uteis 5.0
4.0
Tipo de cotagéo Z;sric:nhecida, com periodicidade o\)x\'\’(jo\)&\@o\)&\g0\)&\x%o\)x\@o\)’x\”po\)x\l\’o\)x\110\)&\7}00&\7’&006”’6
Volume sob Gestao €16.58M

O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda
dos montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

0 Documento de Informagdo Fundamental e as Informagdes ao Cliente / Condi¢des Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informagdo Fundamental esta ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco
BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito
registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Avenida da Boavista, 1117, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2
207232431 (registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e Pens&es - Companhia de Seguros, S.A. Podera ainda contactar o Banco BPI através da
utilizagdo do servigo BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 21 720 77 07 ou através da Linha personalizada Cartdes BPI — 21 720 77 00, disponivel 24 horas por dia, todos
os dias. Ndo esta autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e Pens&es e na qualidade de mediador ndo assume qualquer
responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informag&es sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos associados, bem como
sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, podera consultar o Manual do Investidor disponivel nos BalcGes e Centros de Investimento BPI ou em
www.bancobpi.pt. BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS
1ANO
17.5%

ANO 2025 YTD***

RENTABILIDADE* 13.8%

* As rentabilidades sdo anualizadas;
** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

EBP[ Grupo )€ CaixaBank

3 ANOS
9.1%

5 ANOS
6.8%

10 ANOS
3.8%

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO

IETF SPDR REFINITIV GLOB CONV BOND EUR HDG(XETR) 9.0%
ETF-ISHARES NASDAQ - 100 UCITS ETF(XETR) 7.6%
ETF-ISHARES S&P 500 GROWTH 7.0%
ETF-ISHARES PHYSICAL GOLD ETC(XLON) 6.8%
IETF AVIUNDI S&P WURLD CONSUIVIER DISCRETIONARY 6.7%
SCREFNFD (XPAR) e
ETF-ISHARES MSCI MEXICO ETF 6.7%
ETF-ISHARES STOXX EUROPE 600 INSUR(XETR) 6.1%
IETF-XTRACKERS NIKKEI 225 UCITS(XETR) 6.0%
ETF-SPDR MSCI EUROPE INDUSTRIALS UCITS E 4.4%
IETF-XTRACKERS Il EUR HIGH YIELD CO. 4.3%

COMENTARIO DO GESTOR

Outubro foi marcado por valorizagdes generalizadas nas principais classes
de ativos. Os mercados acionistas beneficiaram dos avangos nas
negociagdes comerciais entre EUA e China, que resultaram num acordo
anual com redugdo de tarifas e adiamento de restrigdes as exportagdes
chinesas de minerais raros.

A época de resultados empresariais reforcou o apetite pelo risco, com
lucros e receitas acima das expectativas, tanto nos EUA como na Europa.
A tematica da inteligéncia artificial manteve-se como motor de
valorizagdo, destacando-se a Nvidia, cuja capitalizagdo bolsista atingiu 5
bilides de ddlares. Em contraste, o setor financeiro norte-americano teve
um desempenho ligeiramente negativo, penalizado por casos pontuais de
faléncia ligados a fraudes contabilisticas, apesar dos resultados sélidos.

O shutdown do governo dos EUA, iniciado no més, esta a limitar a
divulgacdo de dados econdmicos. Ainda assim, o indice de pregos no
consumidor veio abaixo do esperado, validando o corte de 25 pontos
base pela Fed no final de outubro. Apesar da incerteza quanto a novos
cortes, as yields a 10 anos recuaram nos EUA e seguiram tendéncia
semelhante na zona euro. A aceleragdo gradual da economia europeia
permite ao BCE manter as taxas de juro inalteradas.

Este enquadramento tem sido favoravel ao BPI Universal, que continua a
captar sistematicamente tendéncias globais nos segmentos acionista,

DISTRIBUIGAO POR CLASSES DE ATIVOS

Obrigagdes Taxa
Fixa 31.5%
Agoes 58.4%

Liquidez 2.1%

Investimentos

Commodities
Alternativos 1.3%

6.8%

crédito e commodities. O retorno a um ano do fundo é o melhor nos
ultimos 15 anos, onde se destacam temdticas como banca europeia,
mineiros de ouro, semicondutores e mercados asidticos. A alocagdo
estratégica do fundo tem-se mantido estdvel, com a exposi¢do a agdes a
rondar os 55% e a bens materiais, nomeadamente ouro e prata, os 10%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositério), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e Pensdes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimdnio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre
os rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alteragdes. BPI Vida e Pensdes —
Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.



