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11 de Janeiro

Comentario de Mercado

Os dados sobre os inventarios norte-americanos sdo um
bom augirio para a evolugdao do PIB no ultimo trimestre.

axas de juro nos principais mercados

UEM EUA

P LE] Unido

A subida de 1.0% mom dos inventéarios foi a maior em 2 anos, 9/N -0.420% -0.420% 0.211% 0.828%

levando a crer que a acumulagdo de inventarios pode continuar 1 més -0.390% -0.390% 0.213% 0.848%

a suport_ar a actividade economlca._O |nvest|ment'0 em stocks 3 meses -0.310% -0.310% 0.214% 1.465%

contribuiu com 0.5 pontos percentuais para o crescimento no 3°

trimestre, quando tinha contribuido negativamente para o 6 meses -0.250% -0.250% 0.220% 1.620%

aumento do PIB desde q\ 20 trimestre de 2015. A _Reserva 1 ano -0.070% -0.070% 0.238% 1.795%

Federal de Atlanta prevé actualmente que se registe um

crescimento de 2.9% no final do ano. 5anos 1.982% ~0.470% 0.604% 1.878%
10 anos 4.050% 0.285% 1.362% 2.378%

Na China, os precos da producgao industrial registaram o
maior aumento desde 2012, apenas alguns meses depois
de terminar um periodo de varios anos de deflagdo dos
mesmos. O indice de pregos da produgdo industrial registou
uma subida homdloga de 5.5% em Dezembro, bem acima das

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as
yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as
taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

expectativas de um aumento de 4.6%, e também do aumento
de 3.3% registado em Novembro. A inflagdo anual, por seu
lado, situou-se em 2.1%, menos uma décima do que no més
anterior. Apesar destes aumentos nos pregos dos inputs ainda
ndo estarem a ser reflectidos nos precos dos consumidores, é

dices accionistas

Var. 12 meses

provavel que os efeitos se facam sentir no futuro, levando DoW Jones 19,933 0.23% 0.86% 21.94%
posteriormente a uma restricdo da politica monetéria chinesa. S&P 500 2,279 0.43% 1.78% 18.55%
Além disso, é proquel que esta_1 inflagao seja exportada Para 0S  Nasdaq 100 5,045 0.40% 3.73% 18.13%
precos dos consumidores em diversas partes do mundo, devido
ao caracter global das exportagdes chinesas. Nikkei 225 19,301 -0.79% 0.98% 9.06%
- Euro Stoxx 50 3,306 -0.08% 0.48% 8.99%
Nos mercados, as accoes norte-americanas . . .
aproximaram-se de novos maximos, impulsionadas pelos PSI 20 4,618 -1.26% -1.30% -9.90%
metais e pelo aumento dos pregos de produgao chineses. 1BEX 35 9,452 -0.43% 1.07% 6.09%
O Dow Jones, por exemplo, subia 0.32%, perto dos 19,900 o o o
pontos. Em Portugal, o PSI 20 caiu 1.26% (em contraciclo °”X 11,583 0.17% 0.89% 17.60%
com os mercados alemdes, franceses e britanico), muito CAC 40 4,888 0.01% 0.53% 12.79%
devido a quebra superior a 11% por parte do BCP, depois Frsg 100 7,275 0.52% 1.86% 23.05%

do anuncio do aumento de capltal. Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Var. diéria (pb): -0.4 1.3 -0.7 2 anos -0.170% 1.473% 0.621% 0.025%
5 anos 0.108% 1.918% 0.917% 0.070%
10 anos 070%  2248%  1327%  0.228%
Pontos 15 anos 1.080% 2.398% 1.518% 0.460%
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formagao cambial

Cotacdes Variagdao Analise técnica
. " Volatilidade Glt. Tendéncia " .
Fixing BCE Fecho Dla_ Inicio do 30 dias eetratanin Prev. dla_rlaAsu_porte / Recomendagdes
anterior ano diaria resisténcia
EUR/USD 1.0567 1.0561 -0.10% 0.30% 11.3% - 1.0508 - 1.0626 venda
UsSD/JPY 116.25% 115.8500 -0.14% -0.91% 12.7% - 114.71 - 116.34 venda
EUR/JPY 122.84 122.3500 -0.25% -0.63% 7.5% «r 121.55 - 123.72 neutral
EUR/GBP 0.8694 0.8685 -0.08% 1.98% 7.5% - 0.859 - 0.8763 venda
EUR/CHF 1.0737 1.0737 0.07% 0.16% 3.3% «r 1.0676 - 1.0761 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou
potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteidos . O BPI e seus colaboradores poder&o deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou

totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte. BPl




Analise Técnica

EUR/USD

2016-10-10 - 2017-01-16 {GMT)

Price
usp
112

1,11
~1.1

r1.09
-1.08

107

outubro 2016 | novembro 2016 | dezembro 2016

£ mecmson ssuTess

EUR/GBP

Daily EJRGBP=

Variagdo

Fecho Dia

. Inicio Ano Fixing BCE
Europa anterior

1,0562 -0,09% 0,31% 1,0567

Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 1,0508 1,0626
1,0499 1,0651
Recomendagdes - Aparentemente,

enfraqueceu a forga da subida perante os
niveis maximos de curto prazo registados.
Agora os suportes podem vir a ser testados.
Seja comprador de ddlares contra euros se os
niveis maximos alcancados ndo forem postos
em causa.

Variagdo
Fecho Dia
Europa anterior

0,8681 -0,13% 1,94% 0,8694
Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 0,8590 0,8763
0,8565 0,8852
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Recomendacdes - Apos o recente registo de
maximos, pode ocorrer um normal movimento
de correcgdo. Compre libras contra euros se os
valores de resisténcia indicados ndo forem
postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia o Fecho dia
. Inicio Ano .
Europa anterior anterior

4.618,2 -1,26%  -1,23% 4.677,0

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 4.605,0 4.664,0
4.598,0 4.677,0
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Recomendagdes - Permanece o movimento de
correcgdo/tomada de proveitos. Seja vendedor
se os valores de resisténcia indicados ndo
forem postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

-0,43% 1,28% 9.492,8

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 9.391,0 9.537,0
9.352,0 9.552,0

Recomendagdes - Permanece o movimento de
correcgdo/tomada de proveitos. Seja vendedor
se os valores de resisténcia indicados né&o
forem postos em causa.




