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Disclaimer

O presente documento foi elaborado apenas com recurso ainformacao publica. Os
calculos nele contidos sdo da exclusiva responsabilidade do BPI.

Este documento pretende contribuir para uma reflexdo informada sobre o sector bancario
portugués.
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Aumentos de capital e dividendos (2001-2017)
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Notas: 1- Os valores do BES/NB incluem 1948ME de retransmisséo de passivos em 29Dez15 e 548,3ME do passivo da Oak Finance que nao foi transmitido para o NB (rectificacéo da

reserva de originagdo, 22Dez14). 2 - O montante dos aumentos de capital do BCP inclui o aumento de capital para entrada da Fosun (175ME), bem como o aumento de capital de 1332ME
anunciado em 9Janl7. 3 - O montante dos aumentos de capital da CGD inclui 1444ME realizados no inicio de Janl17, 2,7BE previstos e 500ME de AT1, de acordo com os comunicados da
CGD de 9Dez16 e 4Janl7; 4 - Os valores do Banif incluem a injec¢do do Fundo de Resolugéo de 489ME e a responsabilidade contingente de 746ME, bem como 1766ME de injecgéo pelo
Estado. 5- Os valores do BPN reflectem os aumentos de capital até 2011 e as perdas do Estado até Dez15 apuradas pelo Tribunal de Contas, e que incluem a situagéo liquida negativa

aﬁ de 2,2BE. Do lado dos dividendos, apenas foi possivel apurar os dividendos desde 2003. BP[




Aumentos de Capital vs capitalizacao bolsista
2001-2017
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Notas: 1- Os valores do BES/NB incluem 1948ME de retransmisséo de passivos em 29Dez15 e 548,3ME do passivo da Oak Finance que néo foi transmitido para o NB (rectificag&o da reserva
de originagéo, 22Dez14). 2 - O montante dos aumentos de capital do BCP inclui o aumento de capital para entrada da Fosun (175ME), bem como o aumento de capital de 1332ME anunciado
em 9Janl7. 3 - O montante dos aumentos de capital da CGD inclui 1444ME realizados no inicio de Janl7, 2,7BE previstos e 500ME de AT1, de acordo com os comunicados da CGD de
9Dez16 e 4Janl7; 4 - Os valores do Banif incluem a injec¢é@o do Fundo de Resolucéo de 489ME e a responsabilidade contingente de 746ME, bem como 1766ME de injec¢éo pelo Estado. 5 -
A “capitalizacéo bolsista” da CGD (proxy) foi estimada aplicando o PBV do BPI & situagéo liquida da CGD (de Jun16 acrescida do aumento de capital de 1444ME, no pressuposto de que 0s
2,7BE se destinardo a constituicdo de imparidades). 6- Os valores do BPN reflectem os aumentos de capital até 2011 e as perdas do Estado até Dez15 apuradas pelo Tribunal de Contas e

qﬁncluem a situacdo liquida negativa actual de 2,2BE. BP[



Evolucao dos Capitais proprios

Capitais préprios JAumentos Capital Dividendos |JResultados retidos| Capitais préprios

distribuidos e outros actuais @

Dez2000 2001/2017
ME
3 BANCO 7
J ESPIRITO SANTO 1 439 13 111 1 400 -13 073 77
NOVO
1821 9 405 1 837 -3 866 5523

' e 3195 7 994 2 483 2369 | (29 8ol 6 337

BANIF 251 4713 181 -4 783 0

5 BPN s, 120 3 602 123 - 5800 -2201
L3BPI 935 853 CER 1397 2 386
Notas:

1- Os recentes aumentos de capital, tanto no BCP (175ME + 1332ME), como na CGD (1444ME) foram incluidos em “Aumentos de capital 2001/2017” e “Capitais

préprios actuais”. Os AT1 da CGD nao foram considerados neste quadro.
2- Setl6 ajustado pelos aumentos de capital entretanto anunciados.
3 — Consideraram-se aumentos de capital do BPN correspondentes aos aumentos de capital dos accionistas acrescidos das perdas do Estado até Dez15 excluindog ‘
5 I situagdo liquida negativa, apresentada na coluna propria. BP]
Fonte: RCs e comunicados dos bancos.



Factos

1. Os bancos nao séao todos iguais
2. Destruicao de capital accionista colossal: equivalente a 19% do PIB 2016
3. Consequéncias

- Distorcéo brutal da concorréncia

- Distorcéao brutal na alocacéo de recursos

4. Logo, custos elevadissimos em termos de reducéo do potencial de
crescimento da economia e de criacdo de emprego

n Nota: A destruicdo de capital em % PIB foi calculada considerando os 35BE da péagina 3 e um PIB estimado para 2016 de 185BE. u BP[



Contas do BPI com Estado Portugués

ME
Relacdo com o Estado Reembolso dos CoCos

Aumentos de capital 0 Montante inicial (Junl2) 1 500
CoCos vivos 0 Reembolsos (Agol12 a Junl14) 1 500
Garantias do Estado 0 Saldo vivo 0
Juros de CoCos pagos pelo BPI ao Estado (2012 — 2014) 167
Margem do Estado 102

Nota: Valores calculados tendo em conta que o investimento do Estado no Banco BPI foi financiado através da linha de 12BE disponivel para a recapitalizacdo dos bancos
portuguese no ambito do Programa de Assisténcia Econdmica e financeira, cuja taxa de juro média foi de cerca de 3,3%.
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Contas dos bancos com Estado Portugués 2001/2017

Relacao com o Estado

Aumentos de capital e outras
Injeccdes de capital

CGD

Banif

BPN

Total
dos quais: perdidos

16 026
~8 - 10 BE

7994/

2591 “— Resolucéo

ME
Aumentos de capital 2001/2017

825ME de Ajudas do Estado + 1766ME na

5 441 «<— Encargos suportados pelo Estado até Dez15

com a nacionalizacao (3219ME + 2201ME de situacao
liguida negativa)

— Reembolso dos CoCos
CoCos Vivos ) — Montanteinicial (Jun12/Jan13) 5 800
__ Saldo vivo 0
Garantias do Estado vivas 2500 | armamenveemaunis T Gasas
Saldo vivo 2 500
Empréstimos ao Fundo de 4389
Resolucéo (3900 + 489)
Ganhos do Estado @
Juros de CoCos (2012 — 2016) — Margem do Estado 820
Fundo de Resolucéo — Margem do Estado (Spread + comissao) 23
Comissdes com a garantia do Estado 643
Dividendos (CGD) 2 483

Total

B (1) Valores retirados de documentos oficiais, imprensa, ou estimados com base em ambos. Fonte: DGO, Tribunal de Contas, Bancos, Fundo de Resolucao.
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Detalhe das Perdas do Estado estimadas

ME

BPN 5441
Perdas do Estado com os bancos
Banif 2 591

8 000 ME = 10 400ME — 8 032

CGD @ 2 369

10 401

Nota: Valores retirados de documentos oficiais, imprensa, ou estimados com base em ambos. Fonte: DGO, Tribunal de Contas, Bancos, Fundo de Resolug&o. % BP[
(1) Considerou-se o valor dos resultados retidos no periodo 2001-17. A actividade futura da CGD podera permitir recuperar este montante.



Contas dos bancos com Estado Portugués 2001/2017 - Sintese

ME
Perdas liquidas com os bancos Situac&o actual
Perdas =8 000 a 10 400 Participacédo na CGD 6 337
Ganhos 3 969 Garantia das obrigacdes do

Novo Banco 2 500
Perda liquida =4400 a 6 400>

- Empréstimos ao F. Resolucdo M 4 389
Perda liquida % PIB 2,4% a 3,5%

Nota: Valores retirados de documentos oficiais, imprensa, ou estimados com base em ambos. Fonte: DGO, Tribunal de Contas, Bancos, Fundo de Resolug&o. % BP[
10 (1) A reembolsar pelos bancos.



