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Comentario de Mercado

Indicadores PMI revelam um inicio de ano positivo para a
actividade econémica na Zona Euro. O PMI compésito diminuiu
ligeiramente em Janeiro, em 0.1 pontos para 54.3, mantendo-se,
ainda assim, em niveis muito favoraveis. Este foi, de facto, o segundo
nivel mais elevado desde Dezembro de 2015. A indUstria
transformadora teve um desempenho positivo, aumentando em 0.2
pontos para 55.1; em causa estiveram as exportagdes crescentes (a
um ritmo compardvel apenas com o inicio de 2014), face a
depreciagdo do euro. O PMI dos servigos, ainda que tenha registado
uma queda ligeira de 0.1 pontos para 53.6, continua a apontar para
um contexto favoravel. Outro dado relevante na divulgagdo dos
indicadores PMI prendeu-se com o aumento do emprego, que cresceu
ao ritmo mais elevado desde Fevereiro de 2008. Ao mesmo tempo, as
expectativas dos empresérios para os préximos 12 meses atingiram o
nivel mais elevado desde que este dado passou a ser objecto de
recolha (2012), abrangendo os dois sectores de estudo. Por fim, as

axas de juro nos principais mercados

P LE] UEM Unido EUA
0/N -0.420% -0.420% 0.212% 0.750%
1 més -0.420% -0.420% 0.214% 0.795%
3 meses -0.370% -0.370% 0.215% 1.065%
6 meses -0.280% -0.280% 0.226% 1.580%
1 ano -0.130% -0.130% 0.260% 1.820%
5 anos 1.876% -0.420% 0.592% 1.903%
10 anos 3.864% 0.410% 1.397% 2.439%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as
yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as
taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

pressdes inflacionistas intensificaram em Janeiro de 2017, com o
ritmo de crescimento dos custos médios dos inputs a acelerar nos
servigos e industria transformadora, face ao aumento dos pregos das
matérias-primas e depreciagdo do euro. Ao mesmo tempo, também
0s custos médios de venda aumentaram no primeiro més do ano,

dices accionistas

Var. 12 meses

ainda que a um ritmo menor do que o reportado nos dltimos dois DPoW Jones 15,858 0.25% 0.48% 23.39%
meses. O indicador PMI compésito teve um comportamento S&P 500 2,271 0.27% 1.45% 19.11%
distinto nas_dqas principais economias da area do euro: na Nasdaq 100 5,078 0.24% 4.40% 19.20%
Alemanha, o indicador diminuiu em 0.5 pontos, mantendo-se, ainda o
assim, num nivel muito favoravel (54.7); em Franca, registou-se um Nikkei 225 18,788 -0.55% -1.71% 10.79%
aumento de 0.7 pontos para 53.8, o nivel mais elevado desde Junho Euro Stoxx 50 3,278 0.16% -0.37% 8.44%
de 2011, embora permaneca abaixo da média da Zona Euro.

PSI 20 4,574 0.30% -2.26% -5.38%
Nos EUA, o PMI da indastria transformadora também 1Bgx 35 9,375 0.75% 0.24% 7.48%
apresentou uma melhoria em Janeiro. Assim, o indicador DAX 11 585 0,349 091 18,649,
aumentou em 0.8 pontos para 55.1, impulsionado, essencialmente, ' o I e
pelos aumentos no produto e novas encomendas domésticas. Por CAC 40 4,828 0.13% -0.71% 11.33%
outro lado, as novas encomendas vindas do exterior aumentaram FTSE 100 7,152 0.01% 0.13% 21.22%

apenas marglnalmente’ reflectindo a vanrlzagao do dolar. Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigacoes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Var. didria (pb): 2.8 2.4 0.8 -7.8 2 anos -0.164% 1.488% 0.671% 0.031%
5 anos 0.149% 1.964% 0.983% 0.068%
10 anos 0771%  2320%  1392%  0.208%
56.0 15 anos 1.168% 2.485% 1.586% 0.436%
55.0
@ 53.0 W 24-jan Var. diaria YTD Var. 12 meses
é 52.0 Ouro ($/t oz) 1212.0 -0.50% 5.18% 10.38%
S0 Brent ($/bbl) 55.6 0.71% -2.11% 72.84%
50.0 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
49.0 _ _ _ ) ) _ Pais/regido Evento Esperado Ultimo
jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 .
Alemanha IFO (Janeiro) 111.3 111.0
e PMI Composito «===PMI Ind.Transf. «===PMI Servigos EUA 1.Prec.Hab.(m/m%;Nov) 0.4 0.4
Fonte: Bloomberg

formagao cambial

Cotacdes Variagdao Analise técnica
. " Volatilidade Glt. Tendéncia " .
Fixing BCE Fecho LIE) HilED CE 30 dias ey ey b AELE R 7 S
anterior ano - resisténcia
LIETHE]
EUR/USD 1.0748 1.0752 -0.08% 2.12% 10.8% «r 1.0682 - 1.0796 neutral
USD/JPY 113.37* 113.56 0.78% -2.87% 11.6% «r 112.02 - 114.6 neutral
EUR/JPY 121.85 122.11 0.68% -0.82% 7.5% «r 121.09 - 122.63 neutral
EUR/GBP 0.8635 0.8579 -0.05% 0.74% 8.5% «r 0.8537 - 0.8663 neutral
EUR/CHF 1.0738 1.0747 0.21% 0.25% 2.9% «r 1.0676 - 1.0761 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou
potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteidos . O BPI e seus colaboradores poder&o deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou

totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte. BPl
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Variagdo

Fecho Dia

. Inicio Ano Fixing BCE
Europa anterior

-0,09% 2,11% 1,0748

Tendéncia Forga Analise Técnica
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2016-10-20 - 20170130 {GMT)

Price:
GBP

-0.88
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-0.84

0.8

diaria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 1,0682 1,0796
1,0676 1,0872

Recomendagdes - Volta-se a defender o

esgotamento do recente movimento de subida
e o surgimento de uma correcgdo. Mantenha-
se para ja neutral.

Variagdo
Fecho Dia
Europa anterior

0,8595 0,14% 0,93% 0,8635
Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
0,8537 0,8663
0,8530 0,8672
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Recomendagbes - Aguarda-se pelo fim do
movimento de correcgdo e o surgimento de
uma estabilizacdo (mercado menos volatil).
Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia o Fecho dia
. Inicio Ano .
Europa anterior anterior

4.574,3 0,31% -2,17% 4.560,1

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia suportes Resisténcias
<) fraca 4.527,0 4.611,0
4.504,0 4.623,0

!'.,_‘—1 THOMSON BEUTESS

Recomendagdes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
neutral.

Variagdo

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

9.366,0 0,66% 0,36% 9.304,8

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 9.279,0 9.439,0
9.269,0 9.465,0

Recomendagbes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
neutral.




