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29 de Marco

Comentario de Mercado

Os dados da confianca dos consumidores norte-americanos em
Marco, avaliados pelo indice publicado pela Conference Board,

Taxas de juro nos principais mercados
gal UEM R. U o EUA

revelaram o nivel de confianca mais alto desde Dezembro de 0/N -0.420% -0.420% 0.206% 0.985%
2000._0 indice registou uma subida para 125.6 pontos (116.1 em 1 mes ~0.420% -0.420% 0.208% 0.938%
Fevereiro), com aumentos nas duas componentes avaliados: o indice
« o . . . . - 0, — 0, 0, 0,
das condicdes actuais subiu de 134.4 para 143.1, com o indice das 3 meses 0.370% 0.370% 0.214% 1.385%
expectativas futuras a revelar um aumento semelhante, de 103.9 para 6 meses -0.240% ~0.240% 0.230% 1.425%
113.8. Quanto a situagdo econdmica, a percentagem de pessoas a 01500 01500 02709 250
concluir que as condi¢des econémicas sdo “boas” aumentou em 3.9 Lano -0.150% -0.150% -270% 1.785%
pontos percentuais (p.p.) para 32.2%; por outro lado, a avaliagdo da 5 anos 2.335% -0.311% 0.626% 1.932%
disponibilidade de empregos melhorou também, com a percentagem
P preg : p g 10 anos 4.071% 0.388% 1.192% 2.387%

de pessoas que acham que ha “bastantes empregos” a aumentar em
4.8 p.p. para 31.7%. Ao mesmo tempo, houve uma diminuicdo no
nimero de pessoas com percepgdes negativas sobre ambos os
factores. As respostas foram semelhantes em relacdo ao desempenho
futuro da economia e do mercado de trabalho. Segundo dados de

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

um outro relatério, os precos das casas nos Estados Unidos
subiram 5.7% yoy em Janeiro, depois de um aumento mais
ligeiro de 5.5% em Dezembro do ano passado. Trata-se do maior
aumento homoélogo dos pregcos desde Julho de 2014, e é justificado

Principais indices accionistas

pela crescente escassez de inventarios de habitages no mercado. 28-mar Var. diar YTD Var. 12 meses
Ambos os indicadores confirmam o ambiente de procura suportada 0 . )
pelas melhorias no mercado de trabalho: assim, o ambiente econémico POW Jones 20,647 0.47% 4.48% 17.75%
devera continuar moderadamente positivo, ndo dependendo de S&P 500 2,354 0.55% 5.16% 15.58%
maneira exclusiva dos desenvolvimentos politicos, nomeadamente da
I . . . ~ Nasdaqg 100 5,396 0.41% 10.95% 22.70%
possibilidade de uma reforma fiscal que torne mais leves as obrigacdes
de empresas e trabalhadores. Nikkei 225 19,203 1.14% 0.46% 12.07%
. . . . . Euro Stoxx 50 3,465 0.81% 5.30% 16.02%
O petroéleo voltou a registar uma tendéncia de subida, ainda
que ligeira, depois das noticias da quebra de producéo na Libia PSI 20 4,851 2.76% 3.66% -4.85%
devido a conflitos com facc¢bes rebeldes armadas. O Brent era
. . ¢ . IBEX 35 10,389 0.84% 11.09% 18.19%
negociado um pouco acima dos USD 51 enquanto o WTI subia
ligeiramente mais alto do que os USD 48. DAX 12,149 1.28% 5.82% 23.33%
CAC 40 5,046 0.57% 3.78% 16.55%
FTSE 100 7,343 0.68% 2.81% 20.26%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.
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Var. diaria (pb): 0.6 -2.2 -13.5 2 anos -0.110% 1.613% 0.650% 0.050%
5 anos 0.236% 2.040% 0.918% 0.095%
Pontos 15 anos 1.159% 2.513% 1.452% 0.480%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variacéo Andlise técnica
. Dia Inicio do  "O'atllidade dlt. - Tendéncia . qiaria suporte /  Recomendagdes
R OjECE Fehe anterior ano SOIIES estr_a}tégla resisténcia
diaria
EUR/USD 1.0859 1.0847 -0.16% 3.02% 6.2% v 1.0828 - 1.0904 venda
USD/JPY 110.36* 110.63 -0.02% -5.37% 9.8% «» 109.76 - 111.48 neutral
EUR/JPY 119.84 120.02 -0.13% -2.52% 7.8% «» 119.28 - 120.38 neutral
EUR/GBP 0.8646 0.8678 0.35% 1.90% 6.2% «» 0.8614 - 0.8726 neutral
EUR/CHF 1.0693 1.0690 -0.14% -0.28% 3.2% «» 1.0629 - 1.0825 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacédo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacgéao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproducédo de parte ou totalidade desta publicacédo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.




Analise Técnica
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Variagdo

Dia
anterior

Fecho

Inicio Ano Fixing BCE
Europa

1,0855 -0,08% 3,10% 1,0859
Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 1,0828 1,0904
1,0825/18 1,0923

Recomendagdes - Apds o registo de um novo
maximo, aguarda-se a formagdo de um
movimento de correcgdo (tomada de
proveitos). Seja vendedor de euros contra
délares se os valores de resisténcia indicados
ndo forem postos em causa.

Variagdo
Dia
anterior

0,31%

Fecho
Europa

0,8675

Inicio Ano Fixing BCE

1,87% 0,8646

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 0,8614 0,8726
0,8602 0,8759
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Recomendagbes - Acgdo de consolidagdo dos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo
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Europa anterior anterior
4.847,8 2,70% 3,68% 4.720,3
Tendéncia Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia suportes Resisténcias
- fraca 4.809,0 4.875,0
4.767,0 4.900,0
Recomendagdes - Confirmou-se o teste a

importantes pontos de resisténcia. Mantenha-
se comprador se os valores de suporte
apontados ndo forem postos em causa.

Variagdo

Dia -
: Inicio Ano
anterior

0,81%

Fecho
Europa

10.386,4

Tendéncia

Fecho dia
anterior

11,29% 10.302,9
Analise Técnica

Forga
tendéncia Suportes Resisténcias
10.303,0 10.447,0
10.191,0 10.632,0

diaria

- fraca

Recomendagbes - Confirmou-se o teste a
importantes pontos de resisténcia. Mantenha-
se comprador se os valores de suporte
apontados ndo forem postos em causa.



