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Comen de Mercado

Os indicadores que avaliam a actividade no sector das Portugal R. Unido EUA
manufacturas na zona euro e nos EUA revelaram

comportamentos diversos, acelerando no primeiro caso e go/N -0.420% -0.420% 0.172% 0.975%
abrandando no segundo. Mas as componentes que avaliam os N

precos aceleraram em ambos os lados do Atlantico, sugerindo 1 més -0.420% -0.420% 0.208% 0.941%
inflagdo mais elevada nos proximos meses. 3 meses -0.320% -0.320% 0.213% 1.360%
Na zona euro, o indicador PMI manufacturas relativo a Margo g meses -0.290% -0.290% 0.220% 1.435%
acelerou para maximos de quase seis anos, reflectindo

fortalecimento da procura global. As componentes que mais 1 ano -0.090% -0.090% 0.250% 1.780%
contribuiram para esta aceleragdo foram o ritmo de produgdo e as o o o o
novas encomendas, mas as melhorias foram também evidentes nas > anos 2.207% -0.445% 0.506% 1.873%
componentes que avaliam o emprego e o comportamento dos pregos. 19 anos 3.909% 0.277% 1.064% 2.341%

As respostas dos responsaveis pelas compras das empresas - — — - e e
manufacture”,as referem o aumento dos CUStOS dos inputs utI|IZadOS, Nota: as taxas com prazo Inferior ou igual a um ano rei erem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela

t bé . idade d t t Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360, com
mas tambem maior capacidade de passar estés Custos para O prego excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengdo Act/365,

final. Por seu turno, o comportamento da Componente que avalia o mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
emprego sugere que os sinais de melhoria no mercado de trabalho — @ das obrigagaes do tesouro da Alemanha no mercado secundério. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
taxa de desemprego caiu para 9.5% em Fevereiro, um minimo de publicadas neste quadro nio séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

quase seis anos - se reforgardo nos préximos meses, dando suporte a
possibilidade de formagdo de factores de segunda ordem no
comportamento da inflagdo. Note-se, contudo, que este devera ser um Principais indices accionistas
movimento moderado ao longo do ano, contribuindo para a
permanéncia do cariz acomodaticio da politica monetdria do BCE.
Relembra-se que a partir de Abril, as compras mensais de activos de
longo prazo pelo BCE diminuem para 60 mil milhGes de euros (mme),

03-abr Var. diaria YTD Var. 12 meses

B N X s Dow Jones 20,575 -0.43% 4.11% 15.64%
menos 20 mme do que o nivel anterior, antecipando-se para j& que
este nivel se mantenha até ao final do ano. Contudo, a confirmacdo S&P 500 2,348 -0.64% 4.86% 13.26%
nos meses mais proximos do cendrio de crescimento e comportamento
mais benigno dos precos poderd reflectir-se na alteracio das Nasdaq 100 5,417 -0.36% 11.37% 19.51%
declaragdes deste banco central no sentido de abrir a porta a uma P o - o o
postura menos acomodaticia. Nos EUA, o indicador ISM também Nikkei 225 18,983 0.39% 0.69% 17.44%
relativo ao sector das manufacturas, registou um Eyro Stoxx 50 3,473 -0.80% 5.54% 17.60%
abrandamento de 0.5 pontos, situando-se em 57.2 no més de
Marcgo. Este abrandamento traduz as desaceleragdes observadas no PSI 20 4,968 -0.80% 6.17% -0.44%
ritmo de produgédo, cuja componente caiu para 57.6 pontos face a 62.9
em Fevereiro e na reducdo do sub-indice que avalia as novas IBEX35 10,325 -1.32% 10.41% 20.03%
encomendas para 64.5 versus 65.1 pontos ha um més atras. As
componentes que avaliam o emprego e 0s pregos apontam para DAX 12,257 0.45% 6.76% 25.14%
melhoria do primeiro e aceleragdao dos segundos. CAC 40 5,086 -0.71% 4.60% 17.67%
FTSE 100 7,283 -0.55% 1.96% 18.49%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap

Var. diaria (pb): 2.7 -1.8 5.6 7.8 2 anos -0.149% 1.594% 0.586% 0.055%
5 anos 0.161% 2.005% 0.803% 0.108%

10 anos 07a0%  233%  Liz 02700
Pontos 15 anos 1.116% 2.500% 1.322% 0.498%
b::; 1000
700 800
600 700 03-abr Var. diaria YTD Var. 12 meses
500 :zz Ouro ($/t 0z) 1252.7 0.27% 8.72% 2.47%

2o P A e A A e e oy S a0 | Brent (S/BBD 53.1 053%  -6.53% 37.34%
300 300

200 M&W 200 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

100 100

o o Pais/regido Evento Esperado Oltimo

abr-16 jun-16 ago-16 out-16 dez-16 fev-17 abr-17 UEM Vendas retalho yoy (Fev) 1.0 1.2

e Espanha e PoOFtUgal — ItEliR Irlanda e Grécia (ELD) EUA Enc. Industria mom (Fev) 1.0 1.2
Fonte: Bloomberg EUA E.Ind.B.Capital mom (Fev) - -0.1

Cotagoes Variagdo Analise técnica
Dia Iniciodo  'Olatilidade dlt. - Tendéncia  p ., g; suporte /  Recomendacées
ENGIECE mecho anterior ano SOdias estr_a't{egia resisténcia
diaria
EUR/USD 1.0661 1.0663 0.11% 1.27% 7.3% «» 1.0597 - 1.0702 neutral
UsSD/JPY 111.28%* 110.95 -0.39% -5.10% 8.7% «» 110.69 - 111.58 neutral
EUR/JPY 118.64 118.30 -0.27% -3.91% 7.7% «» 117.67 - 119.04 neutral
EUR/GBP 0.8526 0.8537 0.59% 0.25% 6.2% «» 0.8482 - 0.8602 neutral
EUR/CHF 1.0682 1.0686 0.03% -0.32% 3.2% «» 1.0629 - 1.0762 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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Price
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Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,0652 0,01% 1,17% 1,0661

Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 1,0597 1,0702
1,0569 1,0717
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do recente movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

0,8535 0,57% 0,22% 0,8526

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias

Inicio Ano Fixing BCE

2017-01-02 - 20170410 (UUS)

r{

o

I-4.900

- 4.800

I-4.500

- 4.500

~4.400

@2 o 15 = S
| janeiro 2017 |

«» fraca 0,8482 0,8602
0,8459 0,8614
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do recente movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia o Fecho dia
Inicio Ano

Europa anterior anterior
4.972,6 -0,70% 6,35% 5.007,9
Tendéncia Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 4.963,0 5.021,0
4.894,0 5.056,0
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Recomendagdes - Apds o registo de um novo
maximo de curto/médio prazo, havendo sinais
de exaustdo de sobrecomprado, estd a
acontecer um movimento de correcgdo
associado a tomada de proveitos. Seja
vendedor se os valores de resisténcia
apontados ndo forem postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia Fecho dia

. Inicio Ano .
Europa anterior anterior

10.335,2 -1,22%  10,74% 10.462,9

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 10.303,0 10.463,0
10.191,0 10.477,0

]';r_"‘—fl THOMSON SSUTERS

Recomendacdes - Apds o registo de um novo
maximo de curto/médio prazo, havendo sinais
de exaustdo de sobrecomprado, estd a
acontecer um movimento de correccao
associado a tomada de proveitos. Seja
vendedor se os valores de resisténcia
apontados ndo forem postos em causa.




