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Comen de Mercado

Port | R. Unid EUA
O BCE publicou as compras de divida publica efectuadas em SR e

Margo, as quais ascendem a 1.3 bilides de euros. A vida média 0/N -0.420% -0.420% 0.208% 0.975%
dos titulos comprados é de 7.7 anos, observando-se em
praticamente todos os paises uma diminuicdo da maturidade da
divida adquirida mensalmente. Este facto reflectird, por um lado, 0 3 meses -0.320% -0.320% 0.210% 1.415%
facto de o BCE poder agora comprar titulos cuja yield se encontre

abaixo da taxa marginal de depésitos (-0.4%) e também o enfoque © meses -0.240% -0.240% 0.220% 1.435%
nas maturidades menos longas de forma a contribuir para uma maior 1 ano -0.090% -0.090% 0.242% 1.765%
inclinagdo da curva de rendimentos.

1 més -0.420% -0.420% 0.208% 0.944%

5 anos 2.215% -0.453% 0.522% 1.880%
No caso de Portugal, o BCE comprou 663 milhdes de euros, ;g anos 3.926% 0.257% 1.067% 2.350%
ligeiramente acima do montante comprado em Fevereiro (656
me), elevando para 26.6 mme o total de OTs compradas ao

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360, com

abrigo do programa de compra de activos de Iongo Prazo e para excepcdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencdo Act/365,
2 mme o montante comprado no 1T17. Tendo por base a Ultima  mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields

informagéo disponivel relativa a divida pl:lb”ca portuguesa que o BCE das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundério. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&o sdo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

detém em carteira ao abrigo do anterior programa SMP (9.2 mme), o
limite de 33% que o BCE pode comprar, as compras efectuadas até a
data e a previsdao do IGCP para a emissdao de OTs em 2017, estima-se
que o montante disponivel para ser adquirido pelo BCE até ao final do
ano sera de aproximadamente 4.2 mme, o que a confirmar-se significa

Principais indices accionistas

que o ritmo de compras terd de ser reduzido para cerca de 0.5 mme ey Vel GIENTE: Vi VTG £123 IR
mensais de forma a que ndo se esgote até ao final do ano o montante Dow Jones 20 678 0.13% 4.63% 16.58%
de OTs elegiveis. As compras realizadas no 1T17 - 2 mme - !
representam cerca de 36% do montante ja emitido pelo IGCP; e S&P 500 2,358 -0.05% 5.30% 14.11%
estima-se que o montante que o BCE podera comprar até ao f_|r_1a| do Nasdagq 100 5,432 0.00% 11.69% 20.40%
ano representara cerca de 44% do montante que ainda falta emitir.
Nikkei 225 18,810 -0.91% -1.59% 16.67%
Na zona euro, as vendas a retalho cresceram mais do que o
esperado em Fevereiro, avancando 0.7% em cadeia e 1.8% em EUro Stoxx 50 3,482 0.25% 5.81% 17.53%
termos homoélogos. O aumento foi extensivel a todos os tipos de pgy 20 4.956 -0.23% 5.93% _0.41%
bens, mas mais forte nos bens de consumo ndo alimentares, os quais !
cresceram 2.4% yoy. Por paises, destacam-se para além da Irlanda, IBEX 35 10,361 0.35% 10.79% 20.51%
anlggw:gﬂ:sés hl-;r;r:’)glzéoE.m Espanha as vendas a retalho estabilizaram DAX 12,282 0.21% 6.98% 25.05%
CAC 40 5,101 0.30% 4.91% 17.40%
FTSE 100 7,322 0.54% 2.51% 18.77%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap

Var. diaria (pb): 0.0 0.0 0.0 0.0 2 anos -0.153% 1.591% 0.581% 0.053%
5 anos 0.156% 2.002% 0.792% 0.093%

10 anos 07a0%  2336%  Li2%  0.255%
Pontos 15 anos 1.116% 2.501% 1.314% 0.488%
b::; 1000
700 800
600 700 04-abr Var. diaria YTD Var. 12 meses
500 :zz Ouro ($/t 0z) 1256.1 0.22% 9.01% 3.33%

- W 400 Brent ($/bbl) 54.1 1.90% -4.73% 43.62%
300 300

200 M“M 200 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

100 100

o o Pais/regido Evento Esperado Oltimo

abr-16 jun-16 ago-16 out-16 dez-16 fev-17 abr-17 UEM PMI composito Mar 56.7 56.0

< Espanha e Portugal — Ttalia Irlanda e Grécia (ELD) UEM PMI servigos Mar 56.5 55.5
Fonte: Bloomberg EUA ISM servigos Mar 57.0 57.6

Cotagoes Variagdo Analise técnica
Dia Iniciodo  'Olatilidade dlt. - Tendéncia  p ., g; suporte /  Recomendacées
ENGIECE mecho anterior ano SOdias estr_a't{egia resisténcia
diaria
EUR/USD 1.0661 1.0663 0.11% 1.27% 7.3% «» 1.0597 - 1.0702 neutral
UsSD/JPY 111.28%* 110.95 -0.39% -5.10% 8.7% «» 110.69 - 111.58 neutral
EUR/JPY 118.64 118.30 -0.27% -3.91% 7.7% «» 117.67 - 119.04 neutral
EUR/GBP 0.8526 0.8537 0.59% 0.25% 6.2% «» 0.8482 - 0.8602 neutral
EUR/CHF 1.0682 1.0686 0.03% -0.32% 3.2% «» 1.0629 - 1.0762 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e

podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicagdo

é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.




Analise Técnica 4-abril

EUR/USD

Daily EUR= 2017-01-02 - 2017-04-10 (GMT) Variag&o
Price

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,0666 -0,02% 1,30% 1,0651

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias

«» fraca 1,0634 1,0702
1,0597 1,0717
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do recente movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

0,8569 0,34% 0,62% 0,8562

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias

0,8482 0,8602

0,8459 0,8614
Recomendagdes - Aguarda-se pelo
esgotamento do recente movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.

Inicio Ano Fixing BCE

fraca

2017-01-02 - 20170410 (UIS) Variagdo
Price:
.{ EUR Fecho Dia o Fecho dia
{ 1 . Inicio Ano .
J Europa anterior anterior
—4.900
’:| J_{ -:.aso 4.957,8 -0,21% 6,03% 4.968,0

- 4.650 v fraca 4.894,0 5.008,0

4.888,0 5.021,0

| 4.500 Recomendagdes - Apds o registo de um novo
|4 450 maximo de curto/médio prazo, havendo sinais
-—“I —4 200 de exaustdo de sobrecomprado, estd a
-4.350 acontecer um movimento de correcgdo

ciz o 15 g 30 | 05 13 2'0lJ z | 05 3 2017 Z 0|3 1170 associado a tomada de proveitos. Seja
e e 2 marcs 20 pro A
Janein vendedor se os valores de resisténcia

% meouson ssuTees apontados ndo forem postos em causa.

IBEX 35

Deily .IBEX Variagdo

% Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendeénci -
ﬂh} l 1_J / 7 laria endéncia gsyportes Resisténcias

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

10.338,9 0,13% 10,78% 10.325,3

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 10.191,0 10.463,0
10.093,0 10.477,0

Recomendacdes - Apds o registo de um novo
maximo de curto/médio prazo, havendo sinais

J_/' 9.200 de exaustdo de sobrecomprado, estd a

§9.100 acontecer um movimento de correccao

a2 o 16 3 30 05 13 20 z 06 13 20 27 a 10 associado a tomada de proveitos. Seja
| janeiro 2017 | feverero 2007 | margo 2017 |atr 17

vendedor se os valores de resisténcia
£} meonson ssuTeRs apontados ndo forem postos em causa.




