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OPINIAO

FACTORES POLITICOS RELEVANTES NA EUROPA

= Ao longo do ano serdo realizados importantes actos eleitorais na Europa que, para além do seu significado politico,
com repercussao evidente no projecto europeu, estao rodeados de grande incerteza e sao factores potenciadores
de turbuléncia nos mercados financeiros. No dia 15 de Margco decorreram as eleicdes legislativas na Holanda,
que estavam rodeadas de alguma preocupacao pela previsivel ascensao de partidos e movimentos de cariz mais
radical e anti-Unido Europeia (ou de rejeicao do actual modelo que suporta a UE). Acabou por ganhar o partido do
actual PM Mark Rutte e ficaram bem colocadas outras forcas pré-europeias, embora o partido de cariz mais radical,
de Geert Wilders, tenha ganho maior representatividade parlamentar. A expressiva dispersdao dos votos é um
dos aspectos que podera criar dificuldade na formagcdao de um governo com suporte politico estavel e duradouro.
Mas, passado este obstaculo, surge outro de maior importancia para o destino da Europa e da Unido assente na
existéncia de uma moeda e de um espaco Unico sem fronteiras, de livre movimentagdo de mercadorias, capitais
e cidadaos - as eleicdes presidenciais em Franca (dia 23 de Abril/12 volta e dia 7 de Maio/22 volta). Segquem-se
temporalmente as eleigoes legislativas na Alemanha (24 de Setembro), sem aparentes riscos, e provaveis eleigoes
gerais em Italia, na tentativa de clarificacdo do actual espectro politico.

- Holanda
As eleigoes

A Holanda é um pais econémica e socialmente muito
avancado no contexto europeu e mundial existindo,
em termos politicos, um sentimento anti-UE que tem
vindo a ganhar expressdo, capitalizando o desconforto e
descontentamento das populagdes em relagdo a aspectos
ligados com a livre circulacdo de cidadaos, com a imigragao,
com a repercussdo da crise financeira dos ultimos anos
no rendimento das familias, etc.. Sendo uma monarquia
constitucional, o monarca € o chefe de Estado, embora com
poderes limitados, exercendo alguma influéncia durante a

Reino da Holanda

Capital: Amesterddo (Haia é sede do governo)
Cidade mais populosa: Amesterddo (3.7 milhdes)
Outras cidades: Roterddo (2.8 milhGes)

Lingua: Holandés

Sistema politico: Monarquia constitucional

formacgao de novos governos. O poder executivo é exercido
pelo governo, com suporte legislativo do Parlamento (sistema
bicameral, existindo ainda um Senado ou Camara Alta). A
votacdo de dia 15 foi para a Camara dos Representantes
e daqui saird a escolha de um primeiro-ministro e de um
governo, arbitrado pelo Rei, de onde o Senado ndo sofrera
para ja alteracdes. Num futuro muito préoximo poderdo ainda
surgir dificuldades de coabitagdo entre as duas camaras, se
forem dominadas por forgas politicas opostas.

Para as eleicdes de Marco concorreram 28 partidos ou
movimentos, tendo ganho o partido VVD - Partido do Povo,
Liberdade e Democracia, do primeiro-ministro Mark Rutte,
embora tenha perdido deputados face a composicdo anterior

Monarca: Guilherme Alexandre

Primeiro-ministro: Mark Rutte

Vice-primeiro ministro: Lodewijk Asscher

Entrada na UE: 25 de Margo de 1957 (membro co-fundador)

Governador do Banco Central: Klaas Knot

Area total: 41 528 kmz2 (131°)

Fronteira: Alemanha e Bélgica

Populagao estimada (2014): 16.8 milhdes (63°)
Densidade: 405.6 hab./km?2 (239)

Divisao administrativa: 12 regides, subdivididas em 403 munici-
pios

IDH (2014): 0.922/muito elevado (5°)

do Parlamento, resultado de uma ainda maior dispersdo dos
votos. O grande derrotado foi o parceiro de coligagdo do
governo de matriz social-democrata e de centro, o PvdA -
Partido Trabalhista de Lodewijk Asscher, que ocupava o lugar
de vice-primeiro ministro, tendo perdido perto de metade dos
deputados. O segundo partido mais votado foi o PVV - Partido
da Liberdade de Geert Wilders, que assumiu uma postura extremista em relagao ao projecto europeu, captando a atengdo dos
mais insatisfeitos. Wilders partilha com a candidata francesa Marine Le Pen a ideia de que é essencial a existéncia de fronteiras
para garantir a seguranca do pais, o0 que ndo acontece com a participacdo na Unido Europeia. Para além desta questdo, a
que se associa a retorica anti-imigracdo, as medidas de austeridade impostas pela crise (cortes em subsidios sociais, nas
reformas dos pensionistas e agravamento dos custos do sistema de saude, por exemplo) trouxeram descontentamento. O
apelo populista de Wilders passou por querer fazer aprovar um projecto-lei de referendos vinculativos, de forma a referendar
no futuro a permanéncia da Holanda na UE. Enquanto se aguarda a formacgdo do governo para uma nova legislatura
(tarefa que se pode mostrar complexa, ja que para um suporte maioritario do governo sdo necessarios 76 assentos
parlamentares), é sabido que nenhuma coligacdo em formacdo pretende ter como parceiro o partido de Wilders.

Esperanca de vida a nascenga (2016): 80.4 anos
Taxa de iliteracia (2003): 1.0%
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Anterior composicdao do Parlamento

Actual composicao do Parlamento apés a acto eleitoral de

15 de Margo

Partido Lider Deputados Partido Lider Deputados
VVD - Partido do Povo, Liberdade e Mark Rutte 40 VVD - Partido do Povo, Liberdade e Mark Rutte 40
Democracia Democracia

PvdA - Partido Trabalhista Lodewijk Asscher 35 PvdA - Partido Trabalhista Lodewijk Asscher 35
SP - Partido Socialista Emile Roemer 15 SP - Partido Socialista Emile Roemer 15
CDA - Movimento Democrata Cristdo Sybrand van Haersma Buma 13 CDA - Movimento Democrata Cristdo Sybrand van Haersma Buma 13
PVV - Partido da Liberdade Geert Wilders 12 PVV - Partido da Liberdade Geert Wilders 12
D66 - Democratas 66 Alexander Pechtold 12 D66 - Democratas 66 Alexander Pechtold 12
CU - Unido Crista Gert-Jan Segers 5 CU - Unido Crista Gert-Jan Segers 5
GL - GroenLinks Jesse Klaver 4 GL - GroenLinks Jesse Klaver 4
SGP - Partido politico reformado Kees van der Staaij 3 SGP - Partido politico reformado Kees van der Staaij 3
PvdD - Partido dos Animais Marianne Thieme 2 PvdD - Partido dos Animais Marianne Thieme 2
50PLUS - Movimento mais de 50 Henk Krol 1 50PLUS - Movimento mais de 50 Henk Krol 1
Independentes - 8 Independentes - 8
Total de assentos parlamentares 150 Total de assentos parlamentares 150

Situacdao econémica

O actual governo tem estado focado em implementar reformas que concorram para uma maior competitividade da economia;
manter as despesas do estado sob controlo, ao mesmo tempo que pretendem a sustentabilidade do sistema de seguranca social;
aumento gradual da idade de reforma e congelamento dos saldrios da funcao publica; a nova lei dos contratos de trabalho,
entretanto implementada, que levou a diminuigdo do numero de pessoas a trabalhar com contratos temporarios; diminuigdo
gradual dos beneficios fiscais nos empréstimos a habitagdo, limitando o acesso facil ao crédito e, por conseguinte, contendo
o0 agravamento do endividamento das familias (matéria sensivel devido ao actual alto nivel de endividamento das familias e
com reflexo importante no mercado imobiliario).

Principais indicadores economicos

2015 2016 2017 p 2018 p 2019 p
Populagéo (milhdes) 16.9 17.0 17.1 17.1 17.2
PIB per capita (EUR) 39,944 40,920 42,125 43,353 44,613
PIB (EUR mil milhGes) 677 697 719 742 765
PIB (v.a., %) 2.0 2.1 1.9 1.7 1.6
Consumo Privado (v.a.,%) 1.8 1.8 1.8 1.4 1.4
Consumo Publico (v.a.,%) 0.2 0.8 0.7 1.0 0.9
FBCF (v.a.,%) 9.9 4.8 2.8 3.0 2.7
Export. bens e servigos (v.a., %) 5.0 3.7 3.1 3.0 2.8
Import. bens e servigos (v.a., %) 5.8 3.9 3.3 3.2 3.1
Produgdo industrial (v.a.,%) -3.3 1.9 0.8 1.2 1.3
Rendimento disponivel (v.a.,%) 3.5 3.5 2.1 2.1 2.0
Taxa de desemprego (%) 6.9 6.0 5.7 5.2 5.1
Balanga fiscal (% do PIB) -1.9 -0.9 -0.4 -0.2 -0.2
Divida publica (% do PIB) 65.1 63.1 61.2 59.4 59.1
Inflagdo (HICP,v.a.,%) 0.2 0.1 1.3 1.4 1.5
Balanga corrente (% do PIB) 8.7 8.2 8.1 7.9 7.7
Balancga corrente (EUR mil milhGes) 58.6 57.5 58.1 58.5 58.8
Balanga comercial (EUR mil milhdes) 44.1 52.8 - - -
IDE (EUR mil milhdes) 65.5 - - - -
Ratings:
Moody's Aaa perspectiva estavel
S&P Global Ratings AAA perspectiva positiva
Fitch Ratings AAA perspectiva estavel

- exportagdes diversificadas

- um dos mais altos PIB per capita da U.E.
Pontos fortes . ;

- divida publica sob controle

- hub do transporte europeu

- alto endividamento das familias
- sector bancério com debilidades
Pontos fracos ;
- economia muito dependente dos paises

vizinhos europeus

Fonte: Focus Economics Consensus Forecast; Moody's; S&P Global Ratings; Fitch Ratings
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A medida que estas reformas foram sendo introduzidas, a economia cresceu 2.1% em 2016, sendo esperado
um nivel semelhante em 2017. A taxa de desemprego tem vindo a decrescer de forma sustentada, chegando a
5.3% em Janeiro deste ano, enquanto a taxa média da UE no mesmo periodo se situava em 8.1% (também com
tendéncia decrescente). O saldo orgamental mostra-se ligeiramente negativo (-0.9% em relagdo ao PIB em 2016
e espera-se -0.4% em 2017) e a divida publica tem vindo a convergir em direccdo do critério de Maastricht de
60% do PIB (63% em 2016 e prevé-se 61% em 2017). Ja o saldo da balancga corrente face ao PIB foi de 8.2%
em 2016 e devera manter-se nesse patamar em 2017. E é por causa deste Ultimo indicador, o superavite corrente
excessivo, e do nivel elevado de endividamento privado; que a Comissdo Europeia colocou em 2016 a Holanda no
MIP - Macroeconomic Imbalance Procedure. Ou seja, a Comissao pretende que o pais corrija estes desequilibrios,
estando a monitorar os progressos. Aconselha a diminuicao da carga fiscal e uma restruturacao do sistema de
seguranca social a favor dos menos beneficiados, retirando regalias aos mais favorecidos.

Ha o reconhecimento que o crescimento da procura doméstica e externa se mantera nos préximos anos e que a envolvente
macroecondmica dara suporte para se restabelecerem os reequilibrios necessarios. O crescimento real do PIB devera manter-se
proximo dos 2%, mantendo-se suportado pelo consumo das familias (através de salarios robustos e emprego a crescer) e pelo
investimento. Também uma politica fiscal mais benéfica devera suportar o consumo doméstico. Do lado do endividamento das
familias, um dos mais altos na UE, foram tomadas medidas de forma a limitar o agravamento da exposi¢do ao crédito a habitacdo
(o maior custo das familias holandesas), assim como foi estimulado a dinamismo no mercado imobilidrio, nomeadamente ao
nivel do arrendamento. Apesar de ligeiras melhorias, a relagdo entre divida e rendimento das familias ainda é elevada. As
medidas centraram-se no fim progressivo do incentivo de compra de habitagdo propria (criou distor¢Ges no mercado imobiliario
ao longo dos Ultimos anos) e na limitagdo das condicdes muito generosas de acesso ao crédito (os critérios de esforco financeiro
sdo agora mais rigidos, havendo limites de endividamento e tectos para os montantes maximos).

O proposito de reducao do superavite corrente existe consciéncia que sera um processo gradual e resistente, que
passa pelos estimulos ao consumo, nomeadamente por via da politica fiscal. Em 2016 foi introduzido um pacote
fiscal que incluiu a descida dos impostos sobre o trabalho. Ao nivel do sistema da seguranca social, pretende-se
limitar as poupancas para sistema privados (permitindo pensdes futuras muito generosas) e tornar a distribuicdo
geracional mais justa.

- Franga
As eleicoes

A 112 eleicdo presidencial da V RepuUblica Francesa ter3,

seguramente, duas voltas (assim asseguram as sondagens, Republica Francesa
dada a obrigatoriedade de um dos candidatos obter maioria

absoluta), realizando-se a 12 volta a 23 de Abril e a 22 volta a

7 de Maio. O Presidente eleito recebe um mandato de 5 anos, capital: Paris
sucedendo a Francois Hollande (que ndo disputa um segundo
mandato), oriundo do Partido Socialista francés.

Cidade mais populosa: Paris (10.6 milhdes)

Outras cidades: Marselha (2.0 m); Lyon (1.5 m)

Em Franca, o sistema politico é semipresidencialista, ou seja, Lingua: Francés

o poder executivo é partilhado entre o chefe de Estado e 0 Sistema politico: Republica semipresidencialista; Parlamento com
governo (geralmente o Presidente lidera a politica externa e ~duas Camaras (Alta e Baixa)

0 primeiro-ministro a politica interna), tendo o Parlamento a Governo: Primeiro-ministro: Bernard Cazeneuve; Presidente do
funcdo legislativa (sendo sufragado numa data diferenciada da  Senado: Gérard Larcher

eleigao presidencial). Segundo as sondagens, os dois candidatos Entrada na UE: 25 de Margo de 1957 (membro co-fundador)
mais bem posicionados para seguirem para a 22 volta sdo Marine  Governador do Banco Central: Francois de Villeroy de Galhau
Le Pen e Emmanuel Macron, com propostas bem diferenciadas
a nivel interno e externo.

Area total: 543 965 km2 (40°)

Fronteira: Espanha, Alemanha, Reino-Unido, Italia, Bélgica e Suica

Esta eleicdo reveste-se de grande significado porque existe Populagéo estimada (2016): 64.6 milhdes (20°)

grande incerteza quanto ao resultado final e porque hd um dos Densidade: 98.8 hab./km?2

candidatos que propde, com grande receptividade popular, @ taxa de crescim. da populacio (est.2016 %): 0.5
ruptura com a Unido Europeia e com o euro. O facto de esta . . - . ~ .

s L. Divisao administrativa: 26 regides (22 na Franga metropolitana e
possibilidade estar a acontecer em Franga, um dos principais 4 uitramarina) as regises estso sub-divididas em 100 departamen-
paises fundadores dos actuais pilares do projecto europeu, tos
por um lado, a que se junta a sua dimensdo e importancia 1pH (2014): 0.897/muito elevado (21°)
economica, por outro, é considerado o facto politico mais
marcante a acontecer em 2017, depois da eleicdo do Presidente
Trump e da vitéria do Brexit no Reino Unido em 2016.

Esperancga de vida a nascencga (2016): 81.8 anos
Taxa de iliteracia (2011): <1.0%
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XIVa legislatura da 52 Republica

Assembleia Nacional/Camara Baixa/26.Junho.2012 Senado / Camara Alta /|01 de Outubro de 2014

Partido Deputados Partido Senadores
SER - Socialistas, Ecologistas e Republicanos 291 LR - Os Republicanos 144
LR - Os Republicanos 196 SOC - Partido Socialista 109
UDI - Unido de Democratas e Independentes 30 UDI-UC - Unido de Democratas e Independentes 42
RRDP - Radical, Republicano, Democrata e Progressista 18 CRC - Grupo Comunista, Republicano e do Cidadao 20
GDR - Esquerda Democrata e Republicana 15 RDSE - Grupo Democrata e Social Europeu 17
Lugares vagos 3 ECO - Ecologistas 10
Total de assentos parlamentares 577 RASNAG - Senadores sem grupo politico 6

Total de assentos no Senado 348

De facto, pela primeira vez em 15 anos (depois de varias tentativas falhadas), o partido de extrema-direita Frente Nacional tem
a possibilidade real de ganhar umas eleicGes, concretamente colocar na presidéncia francesa o seu candidato. As sondagens
colocam a liderar a 12 volta tanto Marine Le Pen como Emmanuel Macron, com intencdes de voto idénticas (perto de 25%),
ficando os outros candidatos a alguma distancia. Quanto a 22 volta, as sondagens sdo unanimes em considerar que a vitoria
serd de Macron, que formou um movimento independente dos partidos, centrando o discurso e as propostas, desviando-se
tanto da extrema-direita como da extrema-esquerda. Nao poderiam estar a ser sufragados dois caminhos tdo diferentes para
Franca, tendo como questdo central a Unido Europeia e o euro.

O que defendem os principais candidatos?

Marine Le Pen
(candidata da Frente Nacional)

Emmanuel Macron
(candidato do centro)

Benoit Hamon
(candidato do Partido Socialista)

Francois Fillon
(candidato de Os Republicanos)

Sucedeu ao seu pai Jean-Marie Le Pen

em 2011 como lider da Fente Nacional. E
eurodeputada desde 2004 pelo Noroeste da
Franga. Defende ideais nacionalistas e an-
ti-Unido Europeia (recuperagdo da soberania
monetdria, legislativa, territorial e econémica
de Franga). PropGe a reforma administrativa
(eliminagdo das regides administrativas) e a
redugdo do n° de deputados e senadores.

Ex-ministro da economia (2014) do Presi-
dente Francois Hollande, considera-se "nem
de direita nem de esquerda". Criou a "lei Ma-
cron" para promover o crescimento econém-
ico e as oportunidades. Fundou o movimento
"Em Marcha!" depois de ter deixado o Partido
Socialista e o lugar de ministro. Defende

a redugdo do n° de deputados nas duas
Céamaras do Parlamento.

Derrotou em primarias o ex-primeiro ministro
de Franga, Manuel Valls, e negociou com "Os
Verdes" a retirada do seu candidato e o apoio
a sua candidatura. Ex-ministro da educagdo
do Presidente Hollande, tornando-se seu criti-
co. Do seu programa destaca-se a defesa da
atribuigdo de um subsidio/rendimento basico
universal para cada cidad&o. Defende que o
"voto em branco" seja tido em consideragdo.

Ex-primeiro-ministro (2007-2012) e dep-
utado por Paris (desde 2012). Candidato
pelos "Os Republicanos", partido sucessor da
"Unido por um Movimento Popular" de Nicolas
Sarkozy. Apresenta um programa econoémico
liberal e defende um Estado mais reduzido,
com menos funcionarios. E considerado um
conservador inflexivel.

Social e imigragdo

-Rejeita a sociedade francesa multicultural
construida ao longo das Ultimas décadas.

-E contra a suposta "islamizagdo" da Franga.
-Defende o fim das ajudas sociais a es-
trangeiros, nomeadamente a escola gratuita
para filhos de imigrantes.

-Criagdo de uma taxa adicional de con-
tratacdo de estrangeiros.

-Defende a deportagdo de imigrantes que
tenham praticado delitos.

-Defende o regresso da "pena de morte".
-Mais 3% para a despesa da Defesa e mais
50 mil novos militares.

-Defende a politica de refugiados de Angela
Merkel.

-"Tolerancia zero" contra o crime e combate
ao terrorismo.

-Reforgo das fronteiras, com o reforgo da
guarda fronteirica; mais 10 mil novos postos
de policia; mais 15 mil vagas nas prisdes.
-Reformulagdo das condigdes de pedido de
asilo, com resposta no prazo maximo de 8
semanas.

-Programa "totalmente de esquerda" com
forte contelido social e ambientalista.
-Defende o direito de asilo sem obstaculos -
os solicitantes teriam direito a uma autor-
izagdo de trabalho apds 3 meses em territorio
francés, para além do acesso a aprendizagem
da lingua francesa.

-Na defesa e combate ao terrorismo defende
uma estratégia de cooperagdo europeia e

a criagdo de uma agéncia de inteligéncia
europeia.

-Redugéo das penas de pris&o.

-Retorno da familia ao centro das preocu-
pagoes.

-Discorda da adopgdo de criangas por casais
homossexuais.

-Propde maior controle das fronteiras da
Franga, pressupondo a renegociagdo do
Tratado de Schengen, assim como uma mu-
danga nas regras de concess&o de asilo.
-Defende quota maxima de admiss&o de
refugiados e a expulsdo de estrangeiros em
situacdo irregular.

-Acesso mais dificultado ao sistema de pro-
tecgdo social a estrangeiros.

-As comunidades mugulmanas e as mes-
quitas devem ser submetidas ao controlo
estatal.

Economia e fiscalidade

-Lema proteccionista "Primeiro a Franga!".
Economia assente no, "proteccionismo inteli-
gente" e no "patriotismo econémico".
-Defende saida da Franga da Unido Euro-
peia e da Zona Euro e o regresso do franco
frangés.

-Propde a realizagdo de um referendo a
permanéncia na UE.

-Critica o capitalismo e a globalizagdo que
negligenciou as populagdes do interior do
pais.

-Flexibilizagdo das leis do trabalho com o ob-
jectivo de abrir espago aos acordos sectoriais
que levara a criagdo de emprego (prioridade
nacional).

-Propde o aumento do horario de trabalho
das 35 para as 39 horas.

-Redugdo de 10% do imposto sobre o rendi-
mento para os trés primeiros escaldes.
-Aumento do investimento publico.

-Reforma aos 60 anos.

-Defende a UE e o fortalecimento do eixo
franco-alema&o existindo, contudo, a necessi-
dade de uma verdadeira estratégia europeia.
-Redugdo do imposto sobre as empresas de
33.3% para 25%, ajudando o pais a ganhar
maior competitividade.

-Alterar o imposto sobre as grande fortunas e
acabar com o imposto sobre imdveis de 80%
dos lares franceses.

-Redugdo de impostos sobre o trabalho e
melhor remuneragdo dos trabalhadores.
-Manutengdo das 35 horas, mas flexibilidade
dos sectores acordarem o horario e medidas
laborais mais adequadas.

-Redugdo da despesa publica e alcangar os
niveis de défice orgamental acordados com

a UE.

-Avaliagdo de competéncia dos desemprega-
dos e obrigatoriedade de aceitagdo de vaga
de emprego apds uma segunda oferta.

-Preconiza o aumento do Rendimento Social
(RSA) em 10%, de modo a atingir os 600
euros, até 2018.

-Exigéncia de um rendimento minimo no
valor de 750 euros para todos os franceses
(maiores de 18 anos).

-Defende a revogagéo da recente maior
liberalizagdo do mercado de trabalho.
-Defende a redugdo do horario de trabalho
de 35 para 32 horas, de forma a diminuir o
desemprego.

-Propde que os parceiros da Zona Euro an-
ulem a divida publica acumulada desde 2008
(inicio da crise financeira).

-Obtengdo de receitas fiscais através da
legalizagdo da canabis e taxagdo de robots,
passando a ser cobrados impostos as empre-
sas pela riqueza gerada pela automagao.

-Modelo conservador na area social e liberal
do ponto de vista econémico.

-Defende a redugdo dos gastos do Estado em
cerca de 100 mil milhdes de euros no periodo
de 5 anos.

-Para tal, defende a redugdo de 500 mil
empregos no Estado.

-Propde o aumento do horario de trabalho
das 35 para as 39 horas; no sector privado o
tempo de trabalho serd negociado por sector.
-Redugdo dos impostos sobre o rendimen-
to; redugdo em 40 mil milhdes de euros de
taxas e encargos para as empresas; possivel
aumento do IVA.

-Aumento nos gastos da seguranga e defesa
em cerca de 12 mil milhdes de euros.

Sondagens*: 12 volta - entre 24% e
25%; 22 volta - perde

Sondagens*: 12 volta - entre 24% e
26%; 22 volta - ganha

Sondagens*: 12 volta - entre 10% e
12%; 23 - volta ndo vai

Sondagens*: 12 volta - entre 17% e
20%; 22 volta - ndo vai

Nota: (*) - intervalo de variagdo das sete sondagens realizadas apds o debate realizado na TF1 no dia 20 de Margo (inquéritos realizados entre 21 e 29 de Margo).

Se Marine Le Pen, que aligeirou o tom anti-semita e mais radical da Frente Nacional, defende a realiza¢gao de um
referendo a permanéncia da Franca na UE tendo como objectivo a saida do pais tanto da Unido como da moeda
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unica, ja Emmanuel Macron preconiza o reforco da UE, nomeadamente ao nivel do eixo franco-alemao, assim
como a definigdo de uma estratégia renovada para o futuro. Estdao igualmente em confronto uma proposta mais
proteccionista e nacionalista em termos de modelo econémico (Le Pen) e uma visao liberal e flexivel dos diferentes
sectores de actividade, com ajuda de uma politica fiscal desagravada (Macron).

Situacdo econémica

Principais indicadores econémicos

2015 2016 2017 p 2018 p 2019 p

Populagdo (milhdes) 64.3 64.6 64.9 65.2 65.5
PIB per capita (EUR) 33,934 34,415 35,156 35,972 36,904
PIB (EUR mil milhdes) 2,181 2,222 2,280 2,344 2,416
PIB (v.a., %) 1.2 1.1 1.3 1.4 1.6
Consumo Privado (v.a., %) 1.5 1.8 1.3 1.4 1.3
Consumo Publico (v.a., %) 1.4 1.5 1.4 1.2 1.3
Export. bens e servigos (v.a.,%) 6.0 0.9 2.4 2.8 3.1
Import. bens e servigos (v.a.,%) 6.4 3.6 3.2 3.0 3.2
Produgdo industrial (v.a.,%) 1.6 0.4 1.1 1.2 1.2
Rendimento disponivel (v.a.,%) 1.7 1.4 1.7 2.0 2.1
Taxa de desemprego (%) 10.4 10.0 9.7 9.3 9.1
Balanga fiscal (% do PIB) -3.5 -3.3 -3.0 -2.9 -2.6
Divida publica (% do PIB) 96.2 96.6 97.0 97.2 97.7
Inflagdo (HICP,v.a.,%) 0.1 0.3 1.3 1.4 1.5
Balancga corrente (% do PIB) -0.2 -1.1 -1.0 -1.0 -1.0
Balancga corrente (EUR mil milhdes) -4.0 -24.0 -22.7 -22.5 -23.1
Balanga comercial (EUR mil milhdes) -44.6 -48.8 -
IDE (EUR mil milhdes) 38.6 - -
IDE (EUR mil milhGes) 65.5 - -
Ratings:

Moody's Aa2 perspectiva estavel

S&P Global Ratings AA perspectiva estavel

Fitch Ratings AA perspectiva estavel

- comprometimento com a consolidagdo fiscal

- 0 endividamento das familias é moderado
Pontos fortes N N L

- manutengdo da forte atracgdo turistica

- forte exportagdo de servigos comerciais e de mercadorias

- perspectiva de crescimento moderado
- divida publica elevada

Pontos fracos
- desemprego estrutural elevado

- perda de competitividade do sect. exportador

Fonte: Focus Economics Consensus Forecast; Moody's; S&P Global Ratings; Fitch Ratings

Os dados mais recentes divulgados, referentes ao 4° trimestre de 2016, mostram que a actividade econdmica francesa
encontra-se a funcionar a um ritmo mais elevado, em resultado tanto da procura externa como interna, devendo-se manter
em 2017. Segundo os resultados da Focus Economics Consensus Forecast, o PIB, apds um crescimento de 1.1% em 2016,
devera ganhar forga e alcangar 1.3% em 2017, prosseguindo uma tendéncia ascendente nos anos seguintes. A
semelhanca das restantes economias europeias, a Franca beneficiou de factores externos, como a diminuigao
do custo da energia, a depreciacdao do euro, a diminuicao dos custos do trabalho e ganhos de competitividade.
Ainda assim, o crescimento econémico francés permaneceu inferior ao valor médio da Zona Euro. As exportacoes
deverdao mostrar uma variacao anual de 2.4% em 2017, ap6s 0.9% em 2016. O consumo privado, por seu turno,
podera registar um ligeiro abrandamento, em consequéncia de expectativas influenciadas pelo terrorismo, mas
igualmente de turbuléncia laboral e clima de incerteza generalizado, embora exista uma dinamica de maior poder
de compra das familias. No entanto, os riscos existentes sdo no sentido descendente da performance econémica. Em ano
de eleicOes (sejam as presidenciais como as legislativas), existem igualmente expectativas de uma estabilizacdo do consumo
publico visto a Franga se encontrar referenciada em termos do procedimento de défice excessivo por parte da Comissdo
Europeia (quinto ano seguido de desequilibrio). Ja em 2016, tinha havido uma recomendagdo que apontava para as seguintes
necessidades: relancamento do investimento; reformas estruturais ao nivel do Estado, concretamente a sua modernizagao; a
introducdo de uma politica fiscal amiga do crescimento econémico.

O défice publico foi de 3.3% do PIB em 2016, devendo descer para 3.0% em 2017, numa tendéncia que devera
ser descendente nos anos seguintes. No entanto, a Franca reduziu o seu défice a um ritmo mais lento do que os
restantes paises da Zona Euro, resultando numa divergéncia em relacdo a esses parceiros. Ja a divida publica
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em relacdo ao PIB, depois de 96.6% em 2016, devera mostrar uma ligeira tendéncia de agravamento. As taxas
potenciais de crescimento da economia francesa estao aparentemente limitadas (rigidez do mercado de trabalho,
alta carga tributaria, etc.), num contexto de baixa inflagdo, complicando a reducdo da divida publica.

Ao nivel da balanca corrente, é esperada uma estabilizacdo do défice a rondar os 1% do PIB (a volta dos 23 mil milhdes de
euros), estando dependente da evolugdo da produtividade e do comportamento das exportacdes e das importacdes. As previsdes
indicam que mesmo com a melhoria da procura externa e uma recuperacdo das exportagdes, as importagdes estardo sempre
a crescer a uma taxa superior.

Quanto ao investimento, é esperado que recupere em 2017 (embora existam problemas ligados com a elevada burocracia e as
elevadas taxas de imposto que penalizam as empresas) por via da recuperagao gradual do agregado da procura, assim como
devem surgir medidas de redugdo do custo de mao-de-obra (via redugao de impostos e contribuigdes do trabalho, reforma
do processo de fixacdo dos salarios nos diferentes sectores produtivos, maior sustentabilidade do sistema de pensoes, etc.),
aguardando-se uma melhoria da competitividade econémica que levara a uma maior confianga dos agentes econdmicos. Para
tal, é conveniente que o crescimento real dos salarios seja inferior ao aumento da produtividade. Por seu turno, prevé-se que
a taxa de desemprego melhore progressivamente, acompanhando a gradual dinamica de crescimento econdmico, embora a
remocdo dos desequilibrios seja lenta. De 10.4% em 2015, de um valor a rondar os 10% em 2016, é possivel que a taxa de
desemprego venha abaixo dos dois digitos em 2017 (valor previsto de 9.7%).

As questoes do trabalho, horarios laborais e salarios tém sido temas relevantes nos programas e agendas eleitorais
dos diferentes candidatos a presidéncia da republica francesa. A reducao de impostos parece ser consensual,
agora ao nivel dos salarios (tendo sido introduzido o tema do rendimento minimo para todos) e dos horarios de
trabalho existe divergéncias significativas (ver propostas no quadro apresentado).

o A Holanda e a Franga no contexto europeu

Apesar do dinamismo da economia holandesa, o seu peso € de |pPIB - peso na Zona Euro (%), 2016
6.4% do PIB da Zona Euro (em 2016). Ja ao nivel da populagéo,
corresponde a 5.1% do total da populacdao do bloco do euro.
Ainda assim, os numeros relativamente a evolugdo econémica
da Holanda ndo deixam de impressionar, comparativamente as
economias “motor” da Europa, nhomeadamente a Alemanha,
a Franca e a Itdlia. A Franga, por seu turno, é a segunda 17.7
economia do euro, com um peso de perto de 21% do PIB
total, atras da Alemanha com 29%. Também ao nivel da
populacdo, a Franca detém a segunda posi¢cao com 19%

9.2

do total, depois da Alemanha com 25%. 10.4
15.5 20.8
= Alemanha = Franga = Itdlia
Espanha Outros Holanda
Fonte:FocusEconomics
indice de disparidade regional da produtividade Populagado - peso na Zona Euro (%), 2016

(Portugal=100)
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*média Fonte:Eurostat Fonte:FocusEconomics
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Em 2016, a Holanda foi das economias que registou das taxas |Holanda - distrib. do VAB a precos correntes
de crescimento mais altas da Zona Euro, 2.1%, acima da
Alemanha (1.9%), da Franga (1.2%) e mesmo do valor médio (o,
do espaco do euro (1.7%). Do mesmo modo que no periodo
compreendido entre 2005 e 2015, foi igualmente dos paises

que mais cresceram (1.0%). No mesmo periodo, a taxa de
crescimento médio da Franca foi de 0.9%.

100%
0
] 0
70%
60% 74.0 78.2
50% e e
40%
30%
20%
10% 18.5 15.4

0% r . — |

2005, 2015
B Agricultura* Industria ®mConstrugao Servigos

Na analise do peso dos sectores, os servigos persistem
em ganhar dimensao, tanto na Holanda como na Franga,
representando presentemente mais de 78% do total do
VAB, encolhendo a indstria, a construgao e a agricultura
(agricultura, floresta e pescas).

*Agricultura, Floresta e Pescas Fonte:Eurostat

Sector terciario - distribuicdo do VAB a precos Franca - distrib. do VAB a pregos correntes
correntes, 2015

(%) (%)

100%
90%
80%
7O e e e
60% 76.6 78.8
50%
4O e e
30%
20%
10%

A B C D E F G 0%

2005 2015
BZona Euro ®Franga [ Holanda W Agricultura* IndUstria  mConstrugdo Servicos

Fonte:Eurostat

A - Distribuigdo, transporte e armazenagem; B - Informag&o e comunicagdo; C - Actividades
financeiras e de seguros; D - Actividades imobiliarias; E - Actividades cientificas, técnicas
e administrativas; F - Administragdo puUblica, defesa, educagdo, salide a servigos sociais;
G - Arte, cultura e entretenimento

*Agricultura, Floresta e Pescas Fonte:Eurostat

No VAB do terciario, a Administracdo publica, defesa, educacdo, 'saldo da balanca comercial de bens
salide e servicos sociais dominam com quotas de 23% em

Franca e de 22% na Holanda, respectivamente (0 valor na Zona (mir mimses de euros)

Euro é de 19%). Segue-se a area da Distribuicdo, transporte

e armazenagem com um peso de 21% na Holanda e de 18% 300.0
em Franga (o valor na Zona Euro é de 19%). Tanto em Franga 250.0
como na Holanda a actividade portuaria é muito significativa, 200.0
sendo um dos grandes elos da cadeia de distribuicdo, transporte

e armazenagem de bens. Na Holanda, o porto de Roterddo é 150.0

considerado a “porta da Europa”, lucrando o pais com a forte 100.0

dimensdo comercial comparativamente ao peso econémico do 500 I """"" I """"" |

pais, nomeadamente através da area da re-exportacdo para as 0.0 ’—’ et = T s .

principais economias, com destaque para a Alemanha. -50.0 -~ < % .'é = ’é E %
-100.0 i a = 5 = 5 £

Se a Holanda tem tido superavites comerciais, que contribuem w & * 2

para saldos correntes significativamente positivos, exportando 2015 ®2016

maquinaria diversa e material de transporte, produtos quimicos, Fonte:Eurostat, Bloomberg

combustiveis e lubrificantes, bebidas e tabaco, e importando
combustiveis e lubrificantes e produtos manufacturados,
a Franca tem registado sucessivos défices comerciais com
contributos negativos para a evolugao da balanga corrente,
apesar de ser a sexta economia exportadora do mundo. A
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Franca exporta 78% de produtos manufacturados, que 'comércio total de bens, 2015
incluem avioes, helicopteros e automoveis (e partes de),

mas também medicamentos e produtos alimentares, (importacses+exportacses; % do total)

e importa automoveis, petrdleo, gas, combustiveis

refinados e produtos alimentares. Maioritariamente, Portugal 74.8 —
as exportagoes destinam-se a Alemanha (14%), Reino
Unido (8%) e EUA (8%). Franga 63.9 _
Espanha " 628 | —
Relevante é o facto de a Franga, logo a seguir a Portugal
(no contexto dos paises escolhidos para anélise), ser o pais Holanda N
mais dependente do comércio intracomunitario, realizando Alernanha © 613
no espaco da Unido perto de 64% do comércio total de
bens (Portugal apresenta para 2015 uma taxa de 75%). A Irlanda s I —
Holanda apresenta um valor inferior, acima dos 61%, mas Grécia “53.2 E—
ainda assim elevado, contrastando com 58% da Irlanda e : : : : :
53% da Grécia. 0 20 40 60 80 100

Intra UE28 m Extra UE28 Fonte:Eurostat
Existem outros indicadores econémicos a considerar,

nomeadamente o nivel de investimento total, mas também

ao nivel do sector publico, das empresas e das familias.

Comparativamente e em relacdao ao peso no PIB, a

Franca apresenta um valor superior ao valor médio do

bloco do euro, 21.5% versus 20.1%, valor que é igual

ao da Alemanha. Seguem-se a Espanha, com 19.6%, Investimento a precos correntes, 2015

e a Holanda, 19.4%. Portugal e Grécia sdao os paises

considerados na analise com as taxas inferiores, 15.0% e (% do PIB)

11.6%, respectivamente. Franca e Holanda destacam-se

s : - o T 25.0 .
ao nivel do investimento das familias e do sector publico. 19.3 19.4 19.6 20.1 201 “°
Nas empresas mostram um valor semelhante ao da Zona 20-° 1575 §

Euro, encontrando-se acima dessa referéncia a Espanha 15.0 11

e a Irlanda. 10.0

Ja ao nivel do endividamento do sector privado em 2015,
a Holanda encontra-se no grupo charneira, com 277%do 0.0
PIB, perto dos valores da Irlanda e Dinamarca, 303% e
2929, respectivamente. Este é um dos desequilibrios em que

a UE estd atenta e pediu medidas de correccdo aos governantes
holandeses. A Franca, por sua vez, encontra-se na situagao
oposta, dentro do grupo de paises em que endividamento  wTotal mPablico mEmpresas = Familias Fonte: Eurostat
do sector privado é mais baixo. Apresenta 108% do PIB, que Nota:(1) 2014
compara com o0s 93% registados na Alemanha.

Francga

—~
el
N
©
O
‘o
o
(O]

Portugal
Irlanda (1)
Holanda
Espanha (1)
Zona Euro
Alemanha (1)

Endividamento do sector privado, 2015 Divida publica total
(% do PIB) (% do PIB)
Irlanda 303.4 Grécia 180.0
Dinamarca 292.0 Portugal
Holanda 77.1 Espanha 99.5
Portugal Franca 96.7
Itdlia 115.0 Irlanda 76-5:
Espanha 114.3 Alemanha 68.5
Franca 1 108.3 Holanda =" 62.3
Alemanha 92.9 0.0 50.0 100.0 150.0 200.0
0.0 100.0 200.0 300.0 400.0 m2016 2015 Fonte: Eurostat

Fonte:Eurostat

Quanto a divida publica, medida em relacdo ao PIB e dentro dos paises em analise, a Holanda apresentou nos Ultimos anos os
valores mais baixos, 65% em 2015 (baixando de 68% em 2014), muito préximo da referéncia de equilibrio de 60% inscrita
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no Tratado de Maastricht. Numa tendéncia decrescente, em 2016 o racio devera ter-se fixado em 63%, para baixar ainda
mais nos anos seguintes. Ja a Franca registou 95% em 2014, 96% em 2015 e previsivelmente 97% em 2016, devendo-se
manter neste nivel nos anos seguintes, o que mostra alguma rigidez e a dificuldade em construir uma tendéncia descendente.

No saldo orcamental, dadas as actuais exigéncias de
convergéncia, existe uma genérica melhoria na grande maioria
dos paises do euro. A Holanda em 2015 alcangou -1.9%
face ao PIB, com uma trajectoria descendente para
-0.9% em 2016 e -0.4% em 2017. A Franga, por seu
turno, verificou -3.5% em 2015, -3.3% em 2016 e devera
chegar a -3.0% em 2017. Ainda assim, a Franca mantém-
se em observagao pelas autoridades europeias, devido ao
procedimento de défice excessivo, que ainda incorre.

Percebe-se a dificuldade da Franca em encontrar um
melhor equilibrio financeiro ja que ao nivel Despesa
geral do Estado, de acordo com os paises em andlise,
a Franca revela o maior racio perante o PIB (acima
da Grécia e de Portugal). O valor de 2015 é de 57%,
quando a Holanda apresenta 45%. Alemanha e Espanha
verificaram valores semelhantes, a volta de 44%, e
a Irlanda 29%. A dimensdo do Estado francés é uma
das grandes preocupacodes, por isso os candidatos de
cariz mais liberal ou de centro-direita defendem o seu
emagrecimento, nomeadamente Fillon e Macron.

J4 ao nivel das contribuigbes dos estados para o0 OE comunitario,
assunto que é igualmente esgrimido nas disputas politicas,
a Alemanha lidera com uma quota superior a 21% do total,
seguindo-se a Franga com cerca de 16%. O terceiro, quarto
e quinto lugares sdo ocupados pelo Reino Unido (13%), Italia
(11%) e Espanha (8%), respectivamente. A Holanda encontra-
se em sexto lugar com uma contribuicdo que representa 6%
do total. Com maior ou menor exactiddo, as contribuicdes dos
estados para o OE da UE28 correspondem a sua importancia
econdémica dentro da Unido.

Para a analise das semelhancas e das diferencas, assim
como da situacdo de Holanda e Franca perante os outros
parceiros comunitdrios, socorremo-nos ainda de mais algumas
informacoes relevantes de cariz econdmico, nomeadamente ao
nivel da produtividade, dos custos do trabalho e da situagdo
do emprego.

Contribuicoes para o orcamento da UE, 2015
(% do total)

Alemanha 21.36
Franga
R.Unido
Italia
Espanha
Holanda
Irlanda
Grécia

Portugal

0 5 10 15 20 25
Fonte:Eurostat
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Saldo orcamental
(% do PIB)
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Fonte:Eurostat

Despesa geral do Estado, 2015
(% do PIB)

Franga 57.0
Grécia
Portugal

Holanda

Alemanha

Espanha

Irlanda

0.0 20.0 40.0 60.0

Fonte:OCDE

Produtividade real do trabalho, 2015
(euros por hora trabalhada; 2010=100)
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Fonte:Eurostat
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Ao nivel da produtividade real do trabalho (racio entre o
PIB real e 0o nUmero total de horas trabalhadas), a Holanda
e a Franca estao praticamente a par, respectivamente,
47.5 e 46.9 euros por hora trabalhada, acima dos 42.5
euros da Alemanha. O valor médio da Zona Euro situa-se
em 37.8 euros. Portugal e Grécia encontram-se igualmente
no final da tabela. Situagdo que é confirmada pelo indicador de
PIB per capita, onde a Holanda surge no topo da tabela, logo
a seguir a Irlanda e acima da Alemanha, seguindo-se o valor
médio da Zona Euro e a Franca.

Mesmo liderando a criacao de riqueza por factor trabalho
e mostrando um alto valor de PIB per capita, a Franca
e a Holanda sao paises que detém custos de trabalho
elevados. De facto, considerando o custo total do trabalho
(salédrios e remuneragdes e outros custos, nomeadamente
encargos da entidade patronal), euros por hora, a Franca lidera,
seguindo-se a Holanda e a Alemanha. A relacdo de valores
¢ a seguinte: Franca, 35.08 euros; Holanda, 34.08 euros;
Alemanha, 32.19 euros; Irlanda, 30.0 euros; Zona Euro, 29.50
euros. Portugal encontra-se no final com 13.21 euros (menos
de metade dos restantes). Este facto demostra que num pais
com alto nivel de desenvolvimento é possivel ter uma alta taxa
de produtividade e ter igualmente um alto custo do trabalho
(um acompanha o outro).

Se olharmos para a comparacao entre salarios minimos,
a Holanda e a Franca encontram-se no grupo dos paises
com maior valor. Tanto a Irlanda como a Holanda mostram
valores acima dos 1550 euros, encontrando-se ligeiramente
abaixo a Franga, com 1480 euros, e a Alemanha, com 1468
euros. Portugal e a Grécia encontram-se, mais uma vez, no
final da tabela.

Salario minimo, montante mensal

(euros)

Irlanda 1563
Holanda ; 1552

Franca 1480

Alemanha 1468

Espanha

Grécia
Portugal 3 i

0 500 1000 1500 2000

mJan.2017 ®Jan.2008 Fonte:Eurostat

A Holanda e a Franga mostram igualmente altas taxas de emprego da populagao activa (entre os 20 e os 64 anos),
logo a seguir ao nivel da Alemanha. O valor médio da Zona Euro situou-se em 2015 nos 69.0%, enquanto as taxas da
Alemanha, da Holanda e de Francga fixaram-se em 78.0%, 76.4% e 69.5%, respectivamente.

Quanto a taxa de desemprego geral em 2015, a Zona Euro registou 10.9%, Franca 10.4%, a Holanda 6.9% e a
Alemanha 4.6%. Ja no desemprego jovem (entre os 15 e os 24 anos), confirma-se igualmente o baixo valor da
Alemanha, 7.3%, seguindo-se a Holanda com 11.1% e a Zona Euro com 21.1%. Em proporgdao com a alta taxa de
desemprego geral, Franca regista igualmente uma taxa elevada de desemprego jovem, 24.4%. Grécia e Espanha

mostram taxas acima dos 45%.
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Custo total do trabalho, por hora, 2015
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Fonte:Eurostat

Taxa de emprego, grupo 20-64 anos, 2015
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Taxa de desemprego jovem, 2°T2016 (*) Proporgcao da populacao em risco de pobreza ou de
exclusdo social, 2015
(%) (%)

Grécia E E E E 47.8 Espanha 22.1
Espanha 4 Grécia ; . . 21.3
Portugal Portugal 19.5

Franca Zona Euro : : :

Zona Euro Alemanha

Irlanda Irlanda

Holanda Franca
Alemanha Holanda
0 10 20 30 40 50 60 0 5 10 15 20 25

Fonte:Eurostat
Nota: * ajustado sazonalmente

Fonte:Eurostat
Considerando novamente os paises em analise, a Holanda e a Franca tém o menor valor em proporcdo da populacdo em risco
de pobreza ou de exclusdo social em 2015, 11.6% e 13.5%, respectivamente. A taxa da Zona Euro foi de 17.2%. Em Portugal,
a taxa ronda os 20%, enquanto Grécia e Espanha superam este valor.

o Conclusao

A Franga e a Holanda sdo paises com pesos econémicos e demograficos diferentes na Zona do euro e na Unido Europeia, mas
sdo ambas economias muito avangadas comparativamente a grande maioria dos seus parceiros, destacando-se na riqueza
gerada, na produtividade, no rendimento e bem-estar alcangado pelas suas populagdes. A crise do euro veio abalar todo o
ambiente econdmico e social, colocando em causa o seu modelo de desenvolvimento. A Holanda mostrou-se mais pragmatica e
superou o periodo de crise, enquanto a Franga mostrou dificuldades em regressar a situacdo de maior equilibrio financeiro. Em
ambos os casos, as populacdes foram confrontadas com o redimensionar da actividade econdmica, aumento do desemprego
e diminuicdo de rendimentos e de regalias sociais. A que se juntou a chamada “crise dos refugiados” do Norte de Africa, que
veio colocar os imigrantes (0s novos e os ja existentes) debaixo de grande escrutinio pelas sociedades de ambos os paises.

Neste contexto, 2017 foi e serd o ano de importantes eleicoes europeias: as eleigbes legislativas na Holanda (Margo), que
acabaram por ndo trazer surpresas ao nivel do partido mais votado, dadas as expectativas de aumento da expressao eleitoral
de partidos e movimentos anti-UE, embora a dispersdo dos votos venha por a prova a formagdo de um governo de coligagdo
alargado; as eleicdes presidenciais em Franga (Abril e Maio), que se revestem de crucial importancia perante a possibilidade
de escolha entre dois caminhos opostos, separados pelo projecto europeu e os seus pilares de unido/desunidao (Le Pen versus
Macron); as eleigOes legislativas na Alemanha (Setembro), onde as duas principais forcas (CdU de Merkel e SPD de Schulz)
defendem a Europa e as suas instituicdes, ndo colocando em causa a sua existéncia, podendo trazer apenas um “limar de
arestas” necessario a evolugdo de todo o sistema; por fim, ainda existe a possibilidade de poderem ocorrer eleicoes em Itdlia
(sem data definida), em resultado da necessidade de haver uma clarificacdo politica a nivel interno, sem aparente grande
repercussao ao nivel europeu.

Em Franca, a ascensao e expressao publica da Frente Nacional de Marine Le Pen esta a trazer uma grande incerteza
quanto aos caminhos que a Franga pretende seguir em relagdo a Unido Europeia e ao euro. A Franga, conjuntamente
com a Alemanha, sdo o principal suporte de toda a evolugdo do projecto europeu, dado o seu peso econémico e
social conjunto (50% do PIB e 44% da populacdo da Zona Euro). Assim, se um destes paises rejeitar tudo aquilo
que se construiu nas Ultimas décadas, podera ser o fim da Europa como a conhecemos. Irdnico é o facto de em
Marco se ter comemorado os 60 anos do “Tratado de Roma”, onde estdo vertidas as bases para uma unido dos
povos da Europa. E esta maturidade pode estar em causa. Apos a decisdo de Brexit pelo Reino Unido, a falta de
confianca das populagées na Unido Europeia e no euro provam que algo esta mal e necessita ser corrigido. A
possivel rejeicdo pela Franca de ambos, como defende Marine Le Pen, seria mesmo de grande gravidade. Para ja,
as sondagens mostram que na primeira volta (23 de Abril) Marine Le Pen e Emmanuel Macron contam com cerca
de 25% dos votos; na segunda volta (7 de Maio) Macron ganhara contra Le Pen, 63% versus 37%.

Agostinho Leal Alves
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