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Comen de Mercado

Segundo o INE, a taxa de desemprego no 1°T 2017 em Portugal
foi de 10.1%. Este valor é inferior em 0.4 pontos percentuais (p.p.)
ao do trimestre anterior e em 2.3 p.p. ao do trimestre homoélogo de
2016. A populacdo desempregada, estimada em 523.9 mil pessoas,
registou uma diminui¢cdo trimestral de 3.5% (menos 19.3 mil),
prosseguindo as diminui¢gdes trimestrais observadas desde o 2°T 2016.
Em relacdo ao trimestre homologo, verificou-se uma diminuicdo de
18.2% (menos 116.3 mil), a maior desde o 3°T 2013. Por seu turno, a
populacdo empregada, estimada em 4 658.1 mil pessoas, verificou um
acréscimo trimestral de 0.3% (mais 14.5 mil), contrariando a evolugéo
ocorrida em todos os primeiros trimestres da série iniciada em 2011.
Em relagdo ao trimestre homdlogo, verificou-se um aumento de 3.2%
(mais 144.8 mil), o maior desde o 4°T 2013. A taxa de desemprego de
jovens (15 a 24 anos) foi de 25.1%, menos 2.6 p.p. do que no
trimestre anterior e 5.9 p.p. do que no trimestre homélogo de 2016.

Em Marco de 2017, as exportagbes e as importacgdes
portuguesas de bens registaram variagcdes homoélogas nominais
de, respectivamente, +23.9% e +14.6% (+8.5% e +9.5% em
Fevereiro de 2017). Excluindo os combustiveis e lubrificantes, as
exportacdes cresceram 21.1% e as importagbes aumentaram 14.6%
(respectivamente +5.0% e +4.6% em Fevereiro). No entanto, a
aceleracdo das exportacdes e das importacdes reflectiu em grande
parte efeitos de calendario. O défice da balangca comercial de bens
situou-se em 821 milhdes de euros (ME) em Margo, o que representa
uma diminuicdo de 241 ME face ao més homoélogo de 2016. Excluindo
os Combustiveis e lubrificantes a balanca comercial atingiu um saldo
negativo de 602 ME, correspondente a uma reduc¢do de 154 ME em
relagdo ao mesmo més de 2016. No 1°T 2017, as exportacdes e as
importacdes de bens aumentaram respectivamente 17.1% e 15.3%
face ao periodo homdélogo.

O IGCP emitiu 1.250 ME em OTs a 5 e 10 anos, com as taxas em
queda. O Tesouro colocou 632 ME a 10 anos, com a taxa a fixar-se
nos 3.386% (3.95% na emissdo comparavel anterior), enquanto a 5
anos a emissao foi de 618 ME a 1.828% (2.174% na colocagéo
anterior). A 10 anos, a procura excedeu a oferta em 1.92 vezes e na
emissdo a 5 anos o racio se situou em 2.03 vezes.

Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia
Spread (pb): 118.9 298.6 183.1 522.7
Var. ytd (pb): 1.3 -57.0 22.4 -167.2

Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos)
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Taxas de juro nos principais mercados

ugal UEM R. Unido EUA
0/N -0.420% -0.420% 0.211% 1.048%
1 més -0.430% -0.430% 0.210% 0.947%
3 meses -0.310% -0.310% 0.213% 1.510%
6 meses -0.275% -0.275% 0.224% 1.600%
1 ano -0.145% -0.145% 0.256% 1.765%
5 anos 1.857% -0.307% 0.578% 1.905%
10 anos 3.394% 0.409% 1.169% 2.380%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

Var. 12 meses

Dow Jones 20,938 -0.18% 5.95% 16.79%
S&P 500 2,396 -0.05% 7.01% 14.93%
Nasdaq 100 5,663 -0.26% 16.44% 28.65%
Nikkei 225 19,900 0.29% 4.11% 20.13%
Euro Stoxx 50 3,643 -0.16% 10.72% 22.30%
PSI 20 5,240 -0.28% 11.98% 6.17%
IBEX 35 11,029 -0.18% 17.93% 25.69%
DAX 12,752 0.02% 11.07% 26.94%
CAC 40 5,395 -0.05% 10.96% 24.37%
FTSE 100 7,398 0.76% 3.57% 20.16%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Taxas Swap

EUR uUsbD GBP JPY

2 anos -0.130% 1.594% 0.589% 0.038%

5 anos 0.220% 1.978% 0.863% 0.088%

10 anos 0.825% 2.303% 1.231% 0.255%

15 anos 1.207% 2.460% 1.437% 0.483%
10-mai Var. diaria YTD Var. 12 meses

QOuro ($/t 0z) 1221.4 0.00% 6.00% -3.51%

Brent ($/bbl) 50.1 2.75% -11.88% 10.00%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
Portugal IPC (y/y %) Abril - 1.4
EUA IPP (y/y %) Abril P 2.2 2.3
EUA Ped.subs.desemp. (w/w) 2445 238.0

Informacgédo cambial

Anélise técnica

Cotacdes Variacao
Fixing BCE Fecho Dla. TNED Ele
anterior ano
EUR/USD 1.0882 1.0864 -0.07% 3.18%
USD/JPY 113,8* 113.91 -0.06% -2.57%
EUR/JPY 123.84 123.76 -0.11% 0.52%
EUR/GBP 0.8399 0.8397 -0.08% -1.40%
EUR/CHF 1.0949 1.0959 0.07% 2.23%

Volatilidade Tendéncia =
alt. 30 dias estratégia Prev. d Asuporte / Recomendacdes
o resisténcia
diaria
7.2% v 1,085 - 1,0933 venda
9.3% «r 113,11 - 114,46 neutral
11.9% - 122,89 - 124,56 venda
7.8% v 0,8373 - 0,8447 venda
5.2% «r 1,0873-1,1 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacédo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nado pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproduc¢do de parte ou totalidade desta publicacdo
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Analise Técnica

EUR/USD

Daily EUR= 2017-02-07 - 2017-05-16 (GMT) Variag&o
Price
usp

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,0863 -0,08% 3,17% 1,0882

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 1,0850 1,0933
1,0819 1,0948

Recomendacdes - Assiste-se a formagdo de um
movimento de correcgdo, apds o registo de
maximos. Seja vendedor de euros contra
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2017-02-01 - 201 705-16 {GMT) Variagao
Price
GBP Fecho Dia

Inicio Ano Fixing BCE

-

0.875 Europa anterior

0,8394 -0,12% -1,43% 0,8399

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias

v fraca 0,8373 0,8447

- 0,85

0,8349 0,8463
= Recomendacdes - Estd a decorrer um
movimento de correcgdo a anterior dinamica
-0.835 |de subida de curto prazo. Seja vendedor de
| 0,83 euros contra libras se os valores de resisténcia
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2017-02-02 - 20170516 (US) Variagdo

Price:
|EJR Fecho Dia o Fecho dia
. Inicio Ano .
Jﬂl‘l Europa  anterior anterior

[-5.200

5.240,3 -0,27%  12,07% 5.254,5

Tendéncia Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 5.197,0 5.292,0
5.135,0 5.350,0
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do actual movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.
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IBEX 35
Daily JBEX 2017-01-27 -2017-05-15 (MAD) Variag&o
Price
EUR Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior
11.021,8 -0,25%  18,10%  11.049,2
- Tendéncia Forga Analise Técnica
) diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
-10.200
<« fraca 10.856,0 11.184,0
~10.000
| Lo 10.837,0 11.330,0
: Recomendagdes - Aguarda-se pelo
1 F— e esgotamento do actual movimento de
E‘ﬂ Ll'ﬁl -9.400 correcgdo. Mantenha-se neutral.
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