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Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

Na reunido dos representantes dos mais importantes bancos
centrais do mundo, em Sintra, Mario Draghi resumiu bem a relacéo
da actual situagdo econémica europeia e a politica monetaria em 0/N -0.435% -0.435% 0.210% 1.171%
vigor — o BCE tem de ser persistente e manter a actual politica
monetaria acomodaticia de modo a garantir a recuperagdo do
crescimento e o regresso da inflagdo a niveis desejaveis (0 3 meses -0.350% -0.350% 0.241% 1.280%
objectivo sdo os 2%), ja a retirada dos estimulos tem de ser

ugal UEM R. Unido EUA

1 més -0.385% -0.385% 0.212% 1.214%

prudente para ndo por em causa os resultados conseguidos. De © Meses ~0.300% -0.300% 0.274% 1.460%
facto, o Presidente do BCE mostrou-se optimista quanto ao crescimento 1 gno -0.170% -0.170% 0.324% 1.725%
econémico e consecutivo que se verifica na Europa, assim como em

relacdo ao regresso da inflagdo (embora mais fraca que o esperado), S a@nos 1.319% -0.280% 0.544% 1.810%
assegurados pela politica monetaria expansionista. Ja no dia anterior, 14 anos 3.039% 0.350% 1.078% 2.196%

tinha referido que as taxas de juro tém de permanecer baixas para que o -

. - N . . Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
creSC|me‘nt9 econom'co recupere. _Quanto a retirada d.OS estimulos Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencéo Actual/360, com
extraordinarios, Mario Draghi referiu que tem de ser feita de forma excepcso das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencéo Act/365,
gradual e bem analisada, de forma a n&o prejudicar a recuperagdo mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
econémica. Posteriormente, é necessario criar um circulo virtuoso entre das qbngagoes do tesouro daNAlenjanha no mercado secyndarux A Vpartlr de 31-Mar-2015 as taxas
. . L publicadas neste quadro nao sao as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
investimento e aumento da produtividade. Nos mercados, estas
declaracdes de Draghi levaram a apreciacdo do euro em relagdo ao

doélar e ao iene. O EUR/USD chegou a 1.1304 e EUR/JPY 126.41 Principais indices accionistas
(valores maximos do ano).

Nos EUA, o indice de confian¢a dos consumidores, calculado pela 27 Ver GG Ve Ve, 12 MEEEs

Conference Board, cresceu inesperadamente 1.3 pontos para
118.9, em Junho, confundindo os analistas que esperavam um
valor em torno de 116.0 pontos. Em Maio tinha sido divulgado 117.9, S&P 500 2,439 -0.02% 8.92% 21.90%
que foi agora revisto em baixa para 117.6. Este dado destoa de um

Dow Jones 21,424 0.07% 8.40% 24.99%

. . ~ PR ) . . Nasdaqg 100 5,749 -0.50% 18.19% 36.83%
conjunto de informacéo econémica que tem ficado abaixo das expectativas
do mercado. Nikkei 225 20,225 0.36% 5.81% 32.11%
Entretanto, o Fundo Monetério Internacional (FMI), no seu EUro Stoxx50 3,541 -0.58% 7.62% 31.28%
relaté_rio anual acerca dos EUA, I:eyiu em baixa as previsdes de PSI 20 5,192 -0.81% 10.97% 21.89%
crescimento para 2017 em duas décimas, de 2.3% para 2.1%. Para
2018, esta instituicdo mantém o ritmo de 2.1%, bem abaixo dos 2.5% IBEX 35 10,660 -0.34% 13.99% 39.43%
revistos anteriormente. O FMI justifica esta decisdo com a demora na
p ] DAX 12,680 -0.71% 10.44% 36.80%

implementacéo do plano de estimulos prometido por Donald Trump e por
considerar que, mesmo que este venha a ser aplicado, terad resultados CAC 40 5,262 -0.63% 8.22% 32.06%
mais modestos e demorados do que os prometidos pela Casa Branca.

Ainda assim, a crescimento acima dos 2% deve-se ao persistente FTSE 100 7,437 -0.13% 4.12% 24.32%
crescimento do consumo e ao ciclico regresso do investimento privado. Nota: cotacbes registadas & hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Spread (pb): 111.2 268.9 167.8 513.8 2 anos -0.154% 1.574% 0.602% 0.038%
Var. ytd (pb): -6.4 -86.7 7.1 -176.1 5 anos 0.207% 1.875% 0.838% 0.085%
10 anos 0.800% 2.178% 1.174% 0.235%

Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 15 anos 1.185% 2.332% 1.377% 0.440%
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Fonte: Bloomberg EUA Stocks gross.(m/m %) 0.2 -0.5

macgédo camb

Cotacgdes Variacéo Andlise técnica
. - Volatilidade Tendéncia o =
diaria
EUR/USD 1.1278 1.1299 1.07% 7.31% 4.1% - 1,1219 - 1,1326 compre
USD/JPY 111,86* 112.31 0.43% -3.93% 7.9% - 111,44 - 113,12 compre
EUR/JPY 126.16 126.91 1.49% 3.08% 7.1% - 125,8 - 127,34 compre
EUR/GBP 0.8837 0.8844 0.64% 3.85% 8.2% - 0,877 - 0,8866 compre
EUR/CHF 1.0883 1.0890 0.18% 1.59% 2.4% <« 1,083 - 1,0909 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nado pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproduc¢édo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,1302

Tendéncia Forga

1,10% 7,34% 1,1278

Analise Técnica

diaria  tendéncia suportes Resisténcias

- fraca 1,1219 1,1326

1,1170 1,1340
Recomendacdes - Possibilidade de aproximag&o
e teste aos valores méximos. Seja comprador
se os valores de suporte indicados ndo forem
postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

0,8842
Tendéncia
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
0,8770 0,8866
0,8760 0,8937

Inicio Ano Fixing BCE

0,61% 3,83% 0,8837
Forca Analise Técnica
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Recomendagdes - Possibilidade de aproximacgao
e teste aos valores maximos. Seja comprador
se os valores de suporte indicados ndo forem
postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia
Europa

Fecho dia

Inicio Ano .
anterior

anterior
-0,81% 11,04% 5.234,7

Analise Técnica

Tendéncia Forga

diaria  tendéncia suportes Resisténcias
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IBEX 35
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Price

BUR
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maio 2017 |

«» fraca 5.165,0 5.244,0
5.074,0 5.260,0
Recomendagdes - Mercado hesita num

movimento de compra mais expressivo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Fecho Dia
Europa

10.647,9

Tendéncia Forga

. Inicio Ano
anterior

-0,46%  14,09% 10.696,6

Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias

L‘_‘-'_i, THOMSON ESUTERS

<« fraca 10.596,0 10.757,0
10.564,0 10.762,0
Recomendagbes - Mercado hesita num

movimento de compra mais expressivo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.




