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O EUR/USD registou subidas no final de terca-feira devido as
revelacdes de emails do filho de Donald Trump, tendo depois
moderado a subida em antecipacdo as palavras de Janet
Yellen na quarta-feira. O EUR/USD chegou a subir até aos 1.149
com a reacgdo a descoberta de emails potencialmente incriminatdrios
para a relacdo entre a campanha de Donald Trump e o Governo
russo. Essa reaccdo moderou-se um pouco, sendo que o EUR/USD
permaneceu ainda assim acima de 1.14. A declaracdo escrita de
Janet Yellen, a ser lida posteriormente ao Congresso, ndo gerou
muitas reacgdes, ja que nao trazia novidades relevantes. Continua a
considerar-se existir uma recuperagdo moderada que tem criado
emprego e que assim se mantera, com algumas questbes face a
permanéncia da fraqueza nos nameros da inflacdo. Quanto a reducdo
do balango dos activos da Reserva Federal, Yellen declarou apenas
que esta comecara provavelmente este ano. Assim, apenas durante
as perguntas e respostas da imprensa poderad haver novidades sobre
a politca monetaria norte-americana. Por outro lado, os
indicadores econdmicos continuam a suportar o euro. A
producdo industrial na Zona Euro subiu 1.3% mom em Maio, depois
de ter registado uma subida de 0.3% em Abril. Mais ainda, em
termos homdlogos, a subida foi de 4.0%, a maior desde Agosto de
2011. Os sectores que levaram a uma maior expansédo da producéo
foram os bens de consumo duradouros (7.5%), seguido dos bens de
capital (5.5%). Em sentido contréario, a producdo de energia foi a que
cresceu menos, apenas 2.2%.

O Banco do Canada subiu a sua taxa de juro de referéncia pela
primeira vez em 7 anos, juntando-se a outros bancos centrais
na tendéncia de subida de juros.

Em Portugal, a inflagdo de Junho foi a mais baixa desde
Dezembro, fixando-se em 0.9% yoy (-0.6 p.p. do que no més
anterior). A inflagdo core desceu também, em 0.1 p.p. para 1.0%.
Ainda assim, a inflagdo média nos ultimos 12 meses subiu uma
décima para 1.1%. Destaque também para a emisséo de divida
soberana de longo-prazo, que reabriu a linha de obrigacdes a
30 anos inaugurada em 2015. Foram colocados EUR 315 milhdes a
uma taxa de 3.977% a 28 anos (maturidade em 2045), ligeiramente
abaixo da expectativa do mercado, em 4%. Por outro lado, EUR 685
milhdes foram colocados a 10 anos, com o Estado a financiar-se a
uma taxa de juro de 3.085%, algo acima da ultima operacao
semelhante no més passado, em que a taxa foi de 2.851%. E
importante sublinhar que a procura excedeu 2.15 vezes a oferta nas
OT mais longas, sendo 1.52 vezes a oferta nos titulos a 10 anos.

EUR 7 USD

as de juro nos principais mercados

P gal UEM R. Unido EUA

0/N -0.430% -0.430% 0.211% 1.173%
3 meses -0.375% -0.375% 0.241% 1.289%
6 meses -0.315% -0.315% 0.287% 1.450%
1 ano -0.205% -0.205% 0.358% 1.800%
10 anos 3.105% 0.579% 1.261% 2.318%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela Bloomberg.
Todas as taxas de curto prazo estéo cotadas com base na convengéo Actual/360, com excepgéo das da libra esterlina,
em que a publicagédo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na
UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado
secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro nédo séo as taxas de referéncia
(Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

12-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
S&P 500 2,443 0.71% 9.11% 13.51%
Nasdaq 100 5,763 0.94% 18.50% 25.90%
Euro Stoxx 50 3,515 1.46% 6.83% 19.83%
PSI 20 5,215 0.77% 11.45% 13.60%
IBEX 35 10,560 1.07% 12.92% 24.15%
DAX 12,627 1.52% 9.98% 26.72%

Nota: cotagoes registadas & hora de fecho dos mercados europeus.

Indicadores econémicos

Pais/Regidao Indicador/Evento Esperado
Espanha IPC yoy% (Jun) 1.5 1.5
Franca IPC yoy% (Jun) 0.7 0.7
Alemanha IPC yoy% (Jun) 1.6 1.6
EUA Subs. desemprego (8 Jul) 245k 248k
China Bal. comercial USD MM (Jun) 43.0 40.8

EUR /7 GBP

Daily EUR= 2017-05-19 - 2017-07-14 (GMT) | | Daily EURGBP= 2017-05-03 - 2017-07-17 (GMT)
BarOHLC, EUR=, 2017-07-12, 1.1465, 1.1489, 1.1390, 1.1409, -0.0055, (-0.48%), Price BarOHLC, EURGEP=, 2017-07-12, 0.8923, 0.8948, 0.8837, 0.8851, -0.0070, (-0.78%) Price
AvePrice, EUR=, 2017-07-12, 1.1438 usD GBP

vil | e
#1.14 “_ .} H .I' +
- Fo.e8
s Ho et
: It 1
! Ho.87
F1.13 It 1
F1.125 ”J { Io.86
. 112
Lo.es
F1.115 iy 1-[ H

- F1.11 1‘}} -0.84

2 2 0 12 19 2% 03 10 08 15 2 2 05 12 9 26 03 10 17
maio 2017 | junho 2017 | julho 2017 maio 2017 | junho 2017 | julho 2017
[ E T — [ L —

Informacé&o cambial

Anélise técnica
Volatilidade
ualt. 30 dias

Tendéncia

o Recomendacdes
estratégia

Prev. diaria suporte /
resisténcia

diaria

Cotagdes Variagao
Fixing BCE Fecho Dia anterior o Glo
ano
EUR/USD 1.1449 1.1410 -0.48% 8.37%
USD/JPY 113.56* 113.24 -0.60% -3.14%
EUR/JPY 130.02 129.21 -1.08% 4.95%
EUR/GBP 0.8893 0.8852 -0.80% 3.95%
EUR/CHF 1.1027 1.1006 -0.39% 2.67%
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8.2%
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* Cambio implicito

Spreads das obrigac¢cdes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia
Spread (pb): 106.4 252.6 168.0 478.5
Var. ytd (pb): -11.2 -103.0 7.3 -211.4

12-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
Ouro ($/t 0z) 1221.1 0.27% 5.98% -8.40%
Brent ($/bbl) 47.9 0.82% -15.68% -1.16%
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