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Co ario de Mercado

14 de Julho

As bolsas tém estado positivas, com destaque para o Dow
Jones, que na sessao de quarta-feira renovou um maximo
histérico, estando a subir ligeiramente nas primeiras horas de
quinta-feira. Por outro lado, também as bolsas europeias tém vindo
a registar ganhos, sendo que a bolsa portuguesa subiu mesmo 2.0%
na sessdo de quinta-feira, particularmente devido a uma subida de
6.28% do BCP. De facto, em termos mais globais, a breve pausa do
ciclo de normalizacdo das taxas nos EUA, que se espera agora existir
até Dezembro, aliada também com uma auséncia de mais novidades
em relacdo ao tapering no BCE, faz com que possa existir uma janela
de oportunidade para um cenario mais propenso ao risco, elevando
as bolsas. No caso da Reserva Federal norte-americana, o
testemunho de Janet Yellen, ao ndo trazer muitas alteracgdes,
foi visto como uma confirmacdo de uma atitude ligeiramente
mais expectante por parte da autoridade monetaria do outro
lado do Atlantico. Parece assim mais provavel a ja referida subida
de taxa em Dezembro (e ndo em Setembro), tendo sido sublinhadas
algumas duvidas sobre a possivel fraqueza de inflagdo e a pertinéncia
da curva de Phillips — ou seja, comeca a parecer mais duvidosa a
ligacdo aparentemente directa entre mais emprego e mais inflagdo.
Além disso, foi também referida a incerteza relativamente as politicas
orgcamentais e governamentais americanas. Ainda assim, confirma-se
que a reducgdo da balanca de activos acontecera, e que esta, sendo
um processo longo e demorado (a terminar em 2022), ndo devera
ver o seu comeco depender do desempenho préximo da inflagéo.

No mercado petrolifero, ontem foi dia de subidas ligeiras,
voltando o Brent acima dos USD 48, e o WTI acima dos USD
46. Este fendmeno ocorre apesar de um novo relatério da Agéncia
Internacional da Energia, que declara que o reequilibrio no mercado
entre oferta e procura ainda ndo esté a vista.

O comércio internacional na China superou as expectativas,
com os numeros de Junho a apontar para um crescimento
econdmico solido. As exportagbes subiram 11.3% yoy, acima das
expectativas do mercado; por outro lado, as importagdes
aumentaram 17.2%, um bom indicador. O superavite da balanca
comercial foi de USD 42.77 mil milhdes, também acima das
expectativas que apontavam para cerca de USD 42.4 mil milhdes.

EUR 7 USD

as de juro nos principais mercados

P gal UEM R. Unido EUA

0/N -0.420% -0.420% 0.212% 1.173%
3 meses -0.348% -0.348% 0.242% 1.289%
6 meses -0.323% -0.323% 0.290% 1.455%
1 ano -0.205% -0.205% 0.361% 1.760%
10 anos 3.199% 0.603% 1.302% 2.355%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela Bloomberg.
Todas as taxas de curto prazo estéo cotadas com base na convengéo Actual/360, com excepgéo das da libra esterlina,
em que a publicagédo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na
UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado
secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro nédo séo as taxas de referéncia
(Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

13-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
S&P 500 2,447 0.16% 9.31% 13.69%
Nasdaq 100 5,800 0.36% 19.25% 27.03%
Euro Stoxx 50 3,528 0.36% 7.21% 20.56%
PSI 20 5,319 2.00% 13.68% 16.78%
IBEX 35 10,658 0.93% 13.97% 25.78%
DAX 12,641 0.12% 10.11% 27.30%

Nota: cotagoes registadas & hora de fecho dos mercados europeus.

Indicadores econémicos

Pais/Regidao Indicador/Evento Esperado
UEM Bal. comercial EUR MM (Mai) 20.2
EUA IPC yoy% (Jun) 1.7 1.9
EUA Vendas retalho mom% (Jun) 0.1 -0.3
EUA Prod. Industrial mom (Jun) 0.3 0.0
EUA Conf. Consumidor (Jul) 95.0 95.1

EUR /7 GBP

Daily EUR= 2017-05-22 - 2017-07-17 (GMT) | | Daily EURGBP= 2017-05-04 - 2017-07-18 (GMT)
BarOHLC, EUR=, 2017-07-13, 1.1409, 1.1455, 1.1368, 1.1394, -0.0026, (-0.23%), Price BarOHLC, EURGBP=, 2017-07-13, 0.8856, 0.8574, 0.8800, 0.8806, -0.0051, (-0.568%) Price
AvePrice, EUR=, 2017-07-13, 1.1404 usD GBP
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Informacé&o cambial

Anélise técnica

Volatilidade

Tendéncia

Cotagdes Variagao
Fixing BCE Fecho Dia anterior o Glo
ano
EUR/USD 1.1417 1.1386 -0.21% 8.14%
USD/JPY 113.14* 113.33 0.18% -3.06%
EUR/JPY 129.17 129.02 -0.07% 4.79%
EUR/GBP 0.8822 0.8806 -0.58% 3.41%
EUR/CHF 1.1011 1.1024 0.09% 2.84%

Glt. 30 dias estratégia Prev. dié.riaAsuporte /  Recomendactes
o resisténcia
diaria
5.7% «r 1.1335 - 1.1455 neutral
8.0% «r 111.92 - 113.68 neutral
8.7% «r 127.97 - 130.12 neutral
8.2% «r 0.8794 - 0.8948 neutral
2.5% - 1.0964 - 1.1038 venda

* Cambio implicito

Spreads das obrigac¢cdes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia
Spread (pb): 110.2 259.6 172.8 473.7
Var. ytd (pb): -7.4 -96.0 12.1 -216.2

13-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
Ouro ($/t 0z) 1218.3 -0.18% 5.73% -9.27%
Brent ($/bbl) 48.3 1.26% -14.92% 4.50%
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