Comentario Semanal

Estudos Econdmicos e Financeiros
Telef. 21 310 11 86 | Fax: 21 353 56 94 | Email: deef@bancobpi.pt

14 de Agosto de 2017
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Inflagcao estabiliza na Zona Euro

A divulgacao dos valores finais da taxa de inflacio em alguns paises membros da Unido
Econémica e Monetaria revela uma estabilizacdo do ritmo de crescimento dos precos,
depois de, tal como esperado, a inflacao ter registado niveis muito favoraveis e em linha
com o objectivo do BCE (perto dos 2%) nos primeiros meses de 2017. Esta evolugao é
transversal a Portugal, onde a taxa de inflagio homoéloga de Julho igualou a do més
anterior. Nota ainda para a evolugdao da taxa de desemprego em Portugal, que continua a
diminuir, e para o desempenho da balanca comercial na primeira metade do ano, onde se
verificou um agravamento do défice.

A semana ficou marcada pela divulgacdao dos valores finais para a taxa de inflagdo nos paises da
Zona Euro. Recorde-se que o Eurostat tinha divulgado na semana anterior a primeira estimativa para
a area do euro, revelando um ritmo de crescimento homdlogo dos pregos igual ao do més anterior,
1.3%. Na Alemanha, é possivel assistir a aumentos graduais pelo segundo més consecutivo,
atingindo em Julho uma taxa de 1.7%. Este aumento foi fomentado, principalmente, pelos pregos
dos bens alimentares, que registaram um crescimento homologo de 2.7%; os precos dos bens
energéticos, ainda que tenham aumentado em termos homodlogos em 0.9%, continuam a crescer a
um ritmo inferior a inflacdo global, afectados pela queda dos precos do gas. Excluindo alimentagdo e
energia, o indice de precos do consumidor alemdo aumentou em 1.7% y/y. Em Espanha, o IPC
registou o mesmo ritmo de crescimento do més anterior, 1.5%. A influenciar de forma adversa
estiveram as rubricas de “Alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas” e os custos com “Habitagdo”. Em
sentido contrario, a influenciar de forma positiva estiveram as rubricas de “Vestudrio e calcado” e a
dos “Transportes”. Em Franga, a taxa de inflagdo homdloga foi de 0.7% no més de Julho. Em causa
esteve a queda de 0.4% y/y dos precos dos produtos manufacturados.

Em Portugal, o destaque desta semana vai ndo sO para a evolugdao da taxa de inflagdo, como
também para os dados da balanga comercial do primeiro semestre do ano e da taxa de desemprego
no 2T. A taxa de inflacdo anual manteve-se em 0.9% em Julho, tal como no més anterior, com os
precos dos produtos alimentares ndo transformados a revelar um decréscimo face ao periodo
homodlogo. Os pregos dos bens energéticos, por outro lado, voltaram a aumentar (1.1% vy/y),
contrariando a queda registada no més anterior. Excluindo os produtos alimentares nao
transformados e os bens energéticos, a taxa de inflagdo anual foi de 1.0%. As rubricas de
“Restaurantes e hotéis” e a dos “Transportes” foram as que registaram as contribuicGes mais
positivas, em contraste com a do “Vestuario e calcado” e a dos “Acessérios, equipamento doméstico
e manutencdo corrente da habitagdo”, que contribuiram de forma negativa para a performance da
inflagdo homodloga. A variagdo média dos Ultimos 12 meses fixou-se em 1.1%, taxa idéntica a
registada no més anterior.

A taxa de desemprego do 2T 2017 foi de 8.8%, menos 1.3 pontos percentuais (p.p.) em relacdo ao
trimestre anterior e menos 2.0 p.p. face ao trimestre homdlogo. A populacdo desempregada registou
uma diminuicdo trimestral de 11.9% (menos 62.5 mil). Em relagdo ao trimestre homologo, verificou-
se uma diminuicao de 17.5% (menos 97.9 mil). A populagcdo empregada aumentou em 2.2% (mais
102.3 mil) em comparagdao com o 1T de 2017. Em relacdo ao trimestre homdlogo, verificou-se um
aumento de 3.4% (mais 157.9 mil), o valor mais expressivo desde o 4° trimestre de 2013. O
aumento do emprego no 2T foi conseguido através de contractos permanentes de emprego (5% Y/y)
e também de contractos a prazo (2% y/y). No entanto, a comparagdo trimestral aponta para um
crescimento mais significativo no caso dos contractos a prazo (7% q/q) do que no caso dos
contractos permanentes (1% qg/q). O INE publicou ainda uma medida mais alargada de desemprego,
a taxa de subutilizagdo do trabalho, onde da conta de que 903.3 mil pessoas se encontram nesta
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situacao, o que corresponde a uma taxa de 16.6% no 2T 2017. Assim, em comparagao com o
trimestre homologo, a subutilizagdo do trabalho diminuiu 13.7%. Nota ainda para o numero de
jovens (15-34 anos) que ndo estdo empregados nem a estudar ou em formacgao, que diminuiu face
ao trimestre anterior em 1 p.p. para 10.8%. Esta situacdo afecta mais as mulheres (54%), os
individuos com idade entre os 25 e os 34 anos (62%), com um nivel de escolaridade de até ao 3°
ciclo (49%) e desempregados (59%).

As exportacGes portuguesas aumentaram em 12% y/y no periodo entre Janeiro e Junho, com o
crescimento significativo da rubrica de combustiveis. No entanto, mesmo excluindo este efeito, as
exportagdes registaram um desempenho favoravel, de 8.8%. Espanha continua a ser o nosso
principal parceiro comercial, com um contributo de 2.4 pontos percentuais para o crescimento
homodlogo das vendas ao exterior, mas continua-se a verificar um crescimento muito relevante do
papel de outros paises enquanto destino das exportacées portuguesas, nomeadamente os EUA e a
China (crescimento homodlogo de 25% e 11%, respectivamente, e contributos de 1.2 p.p. e 0.5 p.p.).
As importagdes, por outro lado, cresceram 14.5% no 1° semestre do ano, em comparacdao com o
periodo homologo. Deste modo, o défice comercial fixou-se em EUR 6.3 mil milhGes, o que compara
com EUR -5.0 mil milhdes registado em igual periodo do ano anterior.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel actual Ultima alteracgdo

Préxima reunido

Previsdes BPI (final de periodo)

Data Previsdo 3°T 17 4°T 17 1°T 18 2°T 18
BCE 0.00% 10 Mar 16 (-5 bp) 07-set 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fed* 1.250% 14 Jun 17 (+25/+25 bp) 20-set 1.250% 1.25% 1.50% 1.75% 2.00%
BoJ** - 19 Dez 08 (-20 bp) 21-set - - - - -
BoE 0.25% 4 Ago 16 (-25 bp) 14-set 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
BNS*** -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) 14-set -0.750% - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Jap&o passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base monetéria em vez da taxa de

juro.

Taxas de curto-prazo

3 meses 6 meses 12 meses
Euro usbD GBP Euro usbD GBP Euro usbD GBP

11-ago-17 -0.39% 1.30% 0.22% -0.30% 1.46% 0.25% -0.19% 1.79% 0.29%
Variagdo (em pb)

-1 semana -1.00 0.31 0.10 0.50 -0.50 -0.56 0.25 - -1.97

-1 ano -9.50 46.38 2.46 -9.50 5.00 9.67 -12.75 - 17.03
Previsbes**:

1 més -0.31% 0.95% 0.39% -0.21% 1.05% 0.49% -0.04% 1.25% 0.79%

6 meses -0.30% 1.15% 0.40% -0.20% 1.25% 0.50% -0.03% 1.45% 0.80%

12 meses -0.26% 1.40% 0.40% -0.16% 1.50% 0.50% 0.03% 1.70% 0.80%

* As taxas publicadas neste quadro sdo taxas multicontribuidas; ** As previsGes sdo para a as taxas Euribor e Libor produzidas pelo BPI.

Taxas a 3 meses (%)

Estrutura das taxas de curto prazo (%)
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Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avancadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
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1) Com base em yields de obrigagdes do Tesouro e taxas EURIBOR/LIBOR até um ano.

Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos -0.72% -11.7 1.30% -7.3 0.21% -8.5 0.04% -8.1
5 anos -0.29% -20.3 1.76% -15.6 0.48% -19.6 1.16% -23.3
10 anos 0.39% -15.8 2.21% -15.1 1.07% -20.7 2.85% -30.0
30 anos 1.13% -22.4 2.81% -11.5 1.72% -18.3 3.81% -25.1
Spreads
Periféri daz E Mercados emergentes
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Fonte: Bloomberg
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Divida Corporate

Spreads de divida corporate face ao swap

Curvas de risco de crédito - EUR

Spreads face ao Swap - High Yield
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— ANA AA A s BB B
e Sector Financeiro s Sector Nao-Financeiro
11-ago Variagao (b.p.) Ultimos 2 anos
-7 dias -1 més -3 meses YTD -12 meses Maximo Médio Minimo
AAA 6.7 0.7 -7.1 -8.9 -15.6 -13.6 51.4 29.7 5.1
AA 12.1 0.9 -6.7 -8.2 -11.9 -13.1 62.5 33.9 8.7
A 24.7 1.4 -5.7 -9.5 -17.8 -17.4 84.5 51.9 22.6
BBB 50.6 2.3 -6.7 -11.6 -23.2 -18.8 149 88.3 47.8
Financeiras 32.6 2.6 -7.8 -12.3 -24 -28.6 100.2 65.0 29.2
Industria 37.5 1.6 -5.4 -8.3 -15.0 -10.5 118.7 65.9 35.0
Total 35.4 1.7 -6.3 -10.1 -18.6 -16.7 108.8 65.5 33.1
Swap spreads
UsD EUR 0 Evolugdao dos SWAP Spreads - 10 anos (p.b.)
11-ago -4.0 42.4 50
Variagdo (em p.b.) 40
-1 semana -0.8 1.4 30
YTD 7.3 -2.8 20
-12 meses 7.8 5.5 10
0
Max. ultimos 12 meses 9.3 54.7 -10
Min. Gltimos 12 meses -18.3 30.7 -20
-30
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17

s EJR =~ o—)SD

Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio

Variagdo (%) Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homdloga Max. Min.
EUR vs...
usbD E.U.A. 1.1790 0.31% 3.06% 11.79% 5.66% 1.19 1.03
GBP R.U. 0.908 0.61% 1.76% 6.41% 5.66% 0.94 0.83
CHF Suiga 1.13 -0.71% 2.72% 5.77% 4.51% 1.15 1.06
USD vs...
GBP R.U. 1.30 -0.41% 1.03% 5.15% 0.08% 1.34 1.18
JPY Japéo 109.13 -1.52% -4.23% -6.44% 7.39% 118.67 99.54
Emergentes
CNY China 6.66 -0.84% -1.90% -3.99% 0.45% 6.98 6.58
BRL Brasil 3.17 1.69% -2.41% -2.53% 1.06% 3.58 2.98
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagédo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 103.0 -0.44% 1.96% 6.79% 5.70% 103.49 95.00
usbD 119.8 0.28% -1.86% -6.60% -1.31% 129.08 119.25
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cAmbio USD vs...
1.20 0.95 1.60 130
0.90
1.15 1.50 120
. 0.85 110
0.80 1.40 100
1.10
0.75 1.30 90
1.05 0.70 1.20 80
0.65 ) 70
1.00 0.60 1.10 60
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17 ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
e EUR/USD e EUR/GBP (ELD) e USD/GBP e JSD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
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95 = ——

80

65

ago-15 out-15 dez-15 fev-16 abr-16 jun-16 ago-16 out-16 dez-16 fev-17 abr-17 jun-17 ago-17

Brasil india s R (1SS @ e— TUrqUIa s Chiina
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
uUsbD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usb

Taxa spot 1.179 0.908 7.437 9.382 1.135 109.130 0.963 1.298
Tx. forward 1M 1.181 0.909 7.436 9.391 1.134 108.984 0.961 1.299
Tx. forward 3M 1.185 0.910 7.435 9.411 1.134 108.658 0.957 1.302
Tx. forward 12M 1.204 0.916 7.430 9.505 1.131 107.044 0.939 1.314
Tx. forward 5Y 1.309 0.948 - 10.082 1.107 96.685 0.847 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia

Precos de referéncia: metais

70 1,400 350
65 1,350
60 1,300 300
55
1,250
50 250
45 1,200
40 1,150 200
35 1,100
30 ! 150
1
s ,050
20 1,000 100
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17 ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
e \\/TI (USD/bbl.) s Brent (USD/bbl.) e OUro (USD/onga troy) ems Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variagdo (%) Futuros
11-ago
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1 ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 48.4 -2.4% 6.9% -13.3% 48.5 49.1 49.2
Brent (USD/bbl.) 51.7 -1.3% 8.2% -10.3% 51.5 52.2 52.6
Gés natural (USD/MMBtu) 2.98 7.5% -1.8% -9.9% 3.0 2.9 2.7
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,286.0 2.3% 5.8% -4.4% 1,285.2 1,307.4 1,298.6
Prata (USD/ onga troy) 17.0 4.7% 8.1% -15.1% 17.0 17.4 17.6
Cobre (USD/MT) 291.3 1.0% 9.0% 4.0% 291.3 296.4 297.9
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precgos de referéncia: café e soja
650 440 200 1200
190
600 420 1150
180 1100
550 400 170
380 160 1050
500 150 1000
360
140 950
450 130
340 o 900
400
320 110 850
350 300 100 800
ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17 ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17
Trigo Milho e S0ja USD/bu. (ELD) e Café USD/Ib
Variagdo (%) Futuros
11-ago
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 372.8 - -10.1% -6.7% 359.0 396.3 412.8
Trigo (USD/bu.) 463.3 -4.1% -19.8% -8.1% 435.3 509.8 553.8
Soja (USD/bu.) 932.3 -1.8% -9.1% -12.0% 933.5 973.8 962.3
Café (USD/Ib.) 144.0 0.3% 10.5% -7.5% 140.4 152.1 161.0
Agucar (USD/Ib.) 13.2 -6.4% -1.6% -34.0% - 14.4 15.6
Algod&o (USD/Ib.) 68.7 -2.8% 1.4% -7.4% - 69.3 68.2

Fonte: Bloomberg
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Mercado de Accoes

Principais indices bolsistas

; . Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variagao
Pais Indice
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homoéloga YTD
Europa
Alemanha DAX 12,030 20-jun 12,952 9-nov 10,175 -2.2% 12.0% 4.8%
Franga CAC 40 5,067 8-mai 5,442 16-set 4,311 -2.6% 12.5% 4.2%
Portugal PSI 20 5,195 14-jun 5,359 14-nov 4,357 -1.1% 7.8% 11.0%
Espanha IBEX 35 10,298 8-mai 11,184 19-ago 8,394 -3.4% 18.1% 10.1%
R. Unido FTSE 100 7,321 2-jun 7,599 12-set 6,654 -2.5% 5.9% 2.5%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 3,412 8-mai 3,667 30-set 2,923 -2.7% 11.9% 3.7%
EUA
S&P 500 2,448 8-ago 2,491 4-nov 2,084 -1.2% 12.0% 9.3%
Nasdaq Comp. 6,252 27-jul 6,461 4-nov 5,034 -1.6% 19.6% 16.1%
Dow Jones 21,899 8-ago 22,179 4-nov 17,884 -0.9% 17.6% 10.8%
Asia
Japéo Nikkei 225 19,730 20-jun 20,318 9-nov 16,112 -1.5% 17.9% 3.2%
Singapura Straits Times 2,320 25-jul 2,453 9-nov 1,931 -3.2% 13.2% 14.5%
Hong-Kong Hang Seng 26,884 9-ago 27,876 28-dez 21,489 -2.5% 19.1% 22.2%
Emergentes
México Mexbol 50,784 25-jul 51,772 18-nov 43,999 -1.1% 5.1% 11.3%
Argentina Merval 21,353 29-mai 22,624 17-ago 15,152 -1.6% 39.4% 26.2%
Brasil Bovespa 67,328 23-fev 69,488 13-set 56,459 0.6% 15.5% 11.8%
Russia RTSC Index 1,023 6-fev 1,197 11-ago 937 -0.4% 7.3% -11.2%
Turquia SE100 106,944 8-ago 110,322 2-dez 71,793 -1.5% 35.3% 36.9%
EUA Europa
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Fonte: Bloomberg
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Eventos da proxima semana

Data Hora Céd:z:i;:is/ Indicador Periodo (gronosn?l?)zl::) Anterior
14-ago 0:50 JP PIB (g/q anualizado %) 2T P 2.5 1.0
3:00 CN Vendas a retalho (y/y %) Jul 10.8 11.0
3:00 CN Investimento em activos fixos (y/y %) Jul 8.6 8.6
3:00 CN Producao industrial (y/y %) Jul 7.1 7.6
9:30 PT PIB (q/q %) 2T P 0.6 1.0
9:30 PT PIB (y/y %) 2T P 3.1 2.8
10:00 EU Produgdo industrial (m/m %) Jun -0.5 1.3
10:00 EU Producdo industrial (y/y %) Jun 2.8 4.0
11:00 PT Indice de custos laborais (y/y %) 2T - 2.6
15-ago 5:30 JpP Produgdo industrial (y/y %) Jun F - 4.9
7:00 DE PIB (q/q %) 2T P 0.7 0.6
7:00 DE PIB (y/y %) 2T P 1.9 1.7
9:30 GB IPC (y/y %) Jul 3.7 3.8
13:30 us Indice de precos das importaces (m/m %) Jul 0.1 -0.2
13:30 us Indice de precos das importagdes (y/y %) Jul - 1.5
13:30 us Vendas a retalho (m/m %) Jul 0.4 -0.2
15:00 us Stocks das empresas (m/m %) Jun 0.4 0.3
16-ago 9:00 T PIB (q/q %) 2T P 0.4 0.4
9:00 IT PIB (y/y %) 2T P 1.4 1.2
9:30 GB Taxa de desemprego (%) Jul - 2.3
10:00 EU PIB (q/q %) 2T P 0.6 0.6
12:00 us Pedidos de crédito a habitacdo (w/w %) 11 Ago - 3.0
13:30 us Inicio construgdo novas habitagées (m/m %) Jul 0.8 8.3
13:30 us Licengas construgcdo de habitagdes (m/m %) Jul -2.0 9.2
17-ago 10:00 EU Balanga comercial (EUR milhdes) Jun 20.5 19704.8
10:00 EU IPC (m/m %) Jul -0.5 -0.5
10:00 EU IPC (y/y %) Jul F 1.3 1.3
10:00 EU IPC core (y/y %) Jul F 1.2 1.2
13:30 us Ped. iniciais subs. Desemp. (var.sem., mil.) 12 Ago 240.0 244.0
13:30 us Ped. contin. subs. Desemp. (var. sem., mil.) 5 Ago - 1951.0
13:30 us Ind. Sentim. Empres. - Fed Filadélfia (indice) Ago 19.0 19.5
14:15 us Produgdo industrial (m/m %) Jul 0.3 0.4
14:15 us Taxa utilizacdo da capacidade instalada (%) Jul 76.7 76.6
15:00 us Indicador avangado de actividade (m/m %) Jul 0.3 0.6
18-ago 7:00 DE Indice de pregos no produtor (m/m %) Jul 0.0 0.0
7:00 DE Indice de precos no produtor (y/y %) Jul 2.2 2.4
9:00 EU Balanga corrente (EUR mil milhdes) Jun - 18.3
11:00 PT Indice de precos no produtor (y/y %) Jul - 2.7
15:00 us Ind. Conf. Consumidor - Univ. Michigan (indice) Ago P 94.0 93.4
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Eventos da semana anterior

Data Hora C6digo_Pais/ Indicador Periodo Valor Anterior
regiao
7-ago 7:00 DE Produgdo industrial (m/m %) Jun -1.1 1.2
9:30 EU Ind. Sent. Econémico - Sentix (indice) Ago 27.7 28.3
8-ago 0:50 JP Balanga comercial (JPY mil milhdes) Jun 518.5 -115.1
7:00 DE Balanga comercial (EUR mil milhdes) Jun 22.3 22.0
7:00 DE Balancga corrente (EUR mil milhdes) Jun 23.6 17.3
7:00 DE Exportagdes (m/m %) Jun -2.8 1.5
7:00 DE Importagdes (m/m %) Jun -4.5 1.3
7:45 FR Balanga comercial (EUR mil milhdes) Jun -4.7 -4.9
- CN Balanga comercial (USD mil milhdes) Jul 46.7 42.8
9-ago 2:30 CN IPC (y/y %) Jul 1.4 1.5
9:00 1T Produgdo industrial (y/y %) Jun 5.3 2.8
11:00 PT Balanga comercial (EUR mil milhdes) Jun -1.0 -1.4
11:00 PT Taxa de desemprego (%) 2T 8.8 10.1
12:00 us Pedidos de crédito a habitacdo (w/w %) 4 Ago 3.0 -2.8
13:30 us Produtividade da industria e servigos (q/q %) 2T P 0.9 0.0
13:30 us Custos unitarios de trabalho (q/q %) 2T P 0.6 2.2
15:00 us Stocks nos grossistas (m/m %) Jun F 0.7 0.6
10-ago 7:45 FR Producao industrial (y/y %) Jun 2.6 3.2
9:00 1T Balanga comercial (EUR mil milhdes) Jun 4.5 4.3
9:30 GB Producdo industrial (y/y %) Jun 0.3 -0.2
9:30 GB Balanga comercial (GBP mil milhdes) Jun -12.7 -11.9
11:00 PT IPC (m/m %) Jul -0.7 -0.4
11:00 PT IPC (y/y %) Jul 0.9 0.9
13:30 us Ped. iniciais subs. Desemp. (var.sem., mil.) 5 Ago 244.0 240.0
13:30 us Ped. contin. subs. Desemp. (var. sem., mil.) 29 Jul 1951.0 1968.0
13:30 us fndice de precos no produtor (m/m %) Jul -0.1 0.1
13:30 us Indice de pregos no produtor (y/y %) Jul 1.9 2.0
19:00 us Relatério de execugdo orcamental Jul -42.9 -90.2
11-ago 7:00 DE IPC (m/m %) Jul F 0.4 0.4
7:00 DE IPC (y/y %) Jul F 1.7 1.7
7:45 FR IPC (m/m %) Jul F -0.3 -0.3
7:45 FR IPC (y/y %) Jul F 0.7 0.7
8:00 ES IPC (m/m %) Jul F -0.7 -0.7
8:00 ES IPC (y/y %) Jul F 1.5 1.5
13:30 us IPC (m/m %) Jul 0.1 0.0
13:30 us IPC (y/y %) Jul 1.7 1.6
13:30 us IPC core (y/y %) Jul 1.7 1.7
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Eventos em Agosto - Portugal

Data Indicador Periodo Instituicdo

Semana 1

4-ago Estatisticas do Turismo 2016 INE
Semana 2

9-ago Estatisticas do Emprego 2T17 INE
Estatisticas do Comércio Internacional Junho INE

10-ago IPC Julho INE
ind.Prod., Empr., Remuner. e Horas Trab. Const. e O.Pub. 1517 INE
Semana 3

14-ago Contas Nacionais Trimestrais 2T17 INE
Actividade Turistica Junho INE

18-ago Indices de Precos na Producgdo Industrial Julho INE
Sintese Econdémica de Conjuntura Julho INE
Indicadores coincidentes Julho BdP
Semana 4

22-ago Taxas de Juro Implicitas no Crédito a Habitagdo Julho INE
Boletim Estatistico Junho BdP

25-ago Execugao Orgamental Julho DGO
Semana 5

29-ago fnd.Vol.Neg., Emprego, Remun. e Horas Trabalh.Com.Ret. Julho INE

30-ago Estimativas Mensais de Emprego e Desemprego Julho INE
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
Por opgdo prépria, os autores ndo escrevem segundo o novo Acordo Ortografico. Os nimeros sdo apresentados na versdo anglo-
saxonica, ou seja, utilizando a virgula como separador de milhares e o ponto como separador decimal e utilizando a designagdo
de "milhar de milhdo" para 10°9.
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