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Estudos Econémicos e Financeiros

06 de Outubro

Comentario de Mercado

da semana passada, o Comité de
de Angola (CPM)

Na reunidao do final
Politica Monetaria do Banco Nacional

Cotacao do kwanza

——USD/AOA (ELE) ——EUR/AOA (ELD)*

decidiu manter inalteradas as suas taxas de juro de 170 210

referéncia: taxa béasica em 16.0%; taxa de juro da 160 200

facilidade permanente de cedéncia de liquidez (overnight) 190

em 20%; taxa de juro da facilidade permanente de 150

absorcdo de liquidez a 7 dias em 2.75%. Na sua analise da 140 180

evolugdo da economia nacional, o banco central anotou que a 170

inflagdo homologa prossegue a tendéncia descendente iniciada em 130 160

Janeiro deste ano. A préxima reunido do CPM est4 agendada para 120

dia 27 de Outubro. 150
110 140

Segundo os dados mais recentes do Banco Nacional de

Angola (BNA), as reservas internacionais liquidas baixaram 100 ) ) ) ) 130

set-15 jan-16 mai-16 set-16 jan-17 mai-17 set-17

de 17.477 para 15.609 milhdes de ddlares, de Julho para
Agosto. Uma queda de 10.7%. Este dado sugere que as divisas
geradas pela venda de petréleo ao exterior ndo tém sido
suficientes para compensar as necessidades de modo a fazer face
a pagamentos de importacdes de bens e servigos, entre outros,
numa altura em que o ddlar consolidou o movimento de
depreciacdo face as moedas rivais. Desde o inicio do ano e até
final de Agosto, o USD perdeu cerca de 14% para o EUR; em
Agosto a perda foi de 2.2%.

De acordo ainda com o BNA, as despesas com juros da
divida publica aumentaram 71.4% no 1°T2017, face ao
periodo homoélogo, passando de 70.2 mil milhdes Kz para
120.3. Esta evolucdo resultou do aumento das taxas de juro dos

Nota (*): Cotacéo calculada tendo por base a taxa cruzada.

Variagdo do kwanza

05-10-17 Var. 7 dias YTD Var. 12 meses

USD/AOA 166.7 0.00% 0.01% 0.0%

EUR/AOA 195.2 -0.64% 11.03% 4.5%

Taxas LUIBOR

Var. 7 dias Var. 12 meses

05-10-17

YTD (p.b.)

titulos pulblicos e do maior volume de emissdes de titulos ocorrido  Overnight 19.70% -0.30 -5.21 5.23
ao Iongp dos dltimos trlme:stres. O BNA indicou que_face a qL_Jebra 30 dias 18.01% 0.00 0.90 3.23
de receitas correntes nos ultimos anos, o Tesouro viu-se obrigado
a intensificar o recurso ao financiamento cujo montante, no 90 dias 18.80% -0.03 0.76 2.84
1°T?0:_I.7, foi de 775.198 milhdes de Kz, correspondendo a um ;g4 gias 19.74% -0.07 1.78 3.10
acréscimo de 95% face ao 1°T2016.
270 dias 20.88% -0.03 1.33 3.79
360 dias 21.94% -0.08 1.87 4.19

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de
desconto

Principais indices accionistas

Var. 12
[MEEES]

06-10-17 Var. 7 dias YTD Prazo Oferta Procura Colocado

S&P 500 2,5652.1 1.3% 14.0% 18.1% Bilhetes do Tesouro
Eurostoxx 50 3,602.8 0.2% 9.5% 19.2% 89 dias 16.15% 9,045.0 8,224.0 8,224.0
MSCI Emerg. 1,102.8 1.9% 27.9% 20.3% 91 dias 16.15% 1,670.0 1,523.0 1,523.0
FTSE/JSE Africa 57,285.8 3.1% 13.1% 11.0% 180 dias 20.25% 11,190.0 11,190.0 11,190.0
?S:cl;):\avsaslo/:ifi;ié(ozio;) indices refere-se as seguintes moedas - S&P (USD), Eurostoxx50 (EUR), MSCIEmerg 362 dias 23.90% 15.643.0 15.643.0 15.643.0
06-10-17 Zona Euro EUA R. Unido RETET) 3 anos™ 7.00% 9,991.0 9,991.0 9,991.0
3 meses -0.39% 1.33% 0.36% -0.19% 4 anos™ 7.25% 933.0 500.0 500.0
6 meses -0.32% 1.54% 0.43% -0.17% 5 anos™ 7.50% 933.0 500.0 500.0
1 ano -0.23% 1.93% 0.53% -0.02% 6 anos™ 7.75% 933.0 500.0 500.0
10 anos 0.48% 2 36% 1.38% 0.06% r:ng::i ;)Ze\;a:z;e:oasrse;enbados (com excepgo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.

Nota: As taxas a 10 anos referem-se as taxas da divida publica no mercado secundario. Na Zona Euro referem-se
ao mercado benchmark, i.e. Alemanha. As taxas de curto prazo sdo taxas multicontribuidas.
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Fonte: BNA Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas

Esta publicacéo destina-se exclusivamente a circulacéo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderédo deter posi¢cées em qualquer activo mencionado nesta publicacéo. A reproducédo de parte ou totalidade desta publicagéo
é permitida. suieita a indicacdo da fonte.



