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1. INTRODUCAO

Este documento tem por objetivo descrever a politica de agregacao e afetacdo de ordens para a
realizacdo de operacOes sobre instrumentos financeiros da BPI Gestdo de Ativos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (BPI Gestao de Ativos), conforme previsto
no Art. 171° do Regime da Gestao de Ativos (RGA), aprovado pelo Decreto-Lei n.© 27/2023, de
28 de abril.

Por agregacao de ordens entende-se a juncdo numa uUnica ordem transmitida (adiante “ordem
agregada”), para efeitos de execucdo, pela BPI Gestdo de Ativos ao mercado, através de um
outro intermediario financeiro ou através de estruturas de negociacdo de ordens (adiante
“ordens singulares”) recebidas de mais do que um cliente (no ambito da prestacdao do servico
de gestdo discricionaria de carteiras) ou a jungao, para o mesmo efeito, de uma ordem de um
cliente, ou de varios, com uma ordem relativa a uma operacao a realizar pela BPI Gestdo de
Ativos por conta de decisbes de investimento tomadas no dmbito dos servicos de gestao
discricionaria de carteiras, de gestdao de organismos de investimento coletivo (OIC), ou outros
servicos de investimento que a BPI Gestdo de Ativos venha a prestar, ou ainda com uma ordem

relativa a uma operacdo a realizar pela BPI Gestdo de Ativos por conta prépria.

Por afetacdo de ordens entende-se a operagao de reparticdo do resultado da transacgao realizada
em execucao de uma ordem agregada pelos ordenadores das ordens singulares. Esta operacdo
reveste particular relevancia quando a ordem agregada ndo é integralmente executada e/ou
guando ndo é integralmente executada ao mesmo prego/no mesmo momento ou em outras

condicOes diferentes.

A protecao dos interesses dos clientes da BPI Gestdo de Ativos e o seu tratamento equitativo,
tudo dentro do quadro dos requisitos nesta matéria definidos por lei, sdo os principios que se
encontram subjacentes a politica de agregacdo e afetagdo de ordens da BPI Gestdo de Ativos

aqui descrita.

2. POLITICA DE AGREGAGCAO DE ORDENS

No ambito do exercicio da atividade de gestdo de carteiras a BPI Gestdo de Ativos proceder3,

sempre que possivel, a agregacdo das ordens.

No caso de uma ordem especifica dada por um cliente, a BPI Gestdo de Ativos apenas podera
proceder a agregacdo da mesma caso este ndo se tenha oposto a sua agregacdo e se tal ndo for

prejudicial ao cliente.
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A BPI Gestdo de Ativos apenas procede a agregagao, numa Unica ordem, de ordens de varios
clientes, ou de ordens de clientes com ordens relativas a operacdes realizadas por conta propria
ou com ordens relativas a decisGes de investimento tomadas no ambito dos servicos que presta,

quando:

- A agregacdo nao for, em termos globais, prejudicial a qualquer OIC ou cliente, ou seja pouco
provavel que a agregacdo de ordens resulte, em termos globais, num prejuizo para qualquer
OIC ou cliente cuja ordem se pretenda agregar;

- A agregacgao seja manifestamente necessaria para que a ordem do OIC ou cliente possa ser
executada de um modo mais célere e no seu interesse, ou quando tal for determinado pela
entidade gestora da estrutura de negociacdao para onde a ordem deva ser dirigida;

- As transacoes efetuadas sdo afetadas prioritariamente as carteiras dos OICVM ou de outros
clientes e ndo a carteira propria;

- A afetagdo das ordens seja efetuada equitativamente e de acordo com esta politica;

- As transagdes correspondentes ndao sao afetadas de forma prejudicial para os OICVM ou

para os outros clientes.

3. CRITERIOS DE AFETACAO DE ORDENS

Quando a BPI Gestao de Ativos proceda a agregacao de ordens realizadas por conta de
decis®es de investimento tomadas no ambito dos servicos que presta, ou por conta prépria,
com uma ou mais ordens de clientes, ndao afeta as operacdes correspondentes de modo
prejudicial para os clientes;

Quando proceda a agregacao de ordens transmitidas por varios clientes, a BPI Gestdo de
Ativos afeta as operagdes correspondentes de modo proporcional a cada um dos clientes,
ou seja, ao preco médio ponderado e rateado de acordo com o volume da ordem
transmitida;

O critério de proporcionalidade anterior pode ndo ser integralmente cumprido em situacdes
de excegao devidamente justificadas, pela indivisibilidade dos titulos (ou lotes) executados

ou atribuidos em rateio.

4. REVISAO E APROVAGAO DA POLITICA

Compete ao Conselho de Administracdo a aprovagao da presente Politica, bem como de futuras

modificagdes ou atualizagbes.

Esta Politica deve ser revista, pela Area de Trading, sempre que ocorra alguma alteracdo

relevante que o justifique, designadamente quando existam alteragdes legais ou regulamentares
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e pelo menos, de 2 em 2 anos, de forma a identificar e, se necessario, corrigir eventuais

deficiéncias.

A presente Politica esta disponivel para consulta na intranet do CaixaBank Asset Management.
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