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Economia portuguesa Portugal: Desequilibrios macroeconémicos

A Comissdo Europeia reconhece melhoria dos desequilibrios Indicador 2015 2016 2017
macroecondmicos. Os resultados da analise aprofundada aos Balanca corrente, % do PIB
desequilibrios macroeconémicos da economia portuguesa sao Precos das casas* 6,5% 7,4%
favoraveis, ‘;cradu2|.r|1,(;o--se na 'S;Idaddo pais do conjunto dos Divida setor privado, % do PIB 2281%  217,5%  211,5%
paises com desequilibrios considerados excessivos. A |ns'.£|tun;ao Divida publica, % do PIB 128,8% 1301%  125,6%
destacou a melhoria do mercado de trabalho, em particular o

Taxa de desemprego 12,4% 11,1% 8,9%

menor desemprego de longa duragdo, assim como a melhoria
do setor bancario, com a redugdo do crédito improdutivo no
balango dos bancos. Ao mesmo tempo, a Comissao destacou a Tx desemp. Jovem

importante redugdo dos niveis de endividamento externo e Fonte: BPI Research, a partir dos dados del CE, INE, BdP e BIS.
interno. Contudo, a instituicdo europeia recordou que ambos *Precos reais; 2017 até Setembro.

Tx desemp. Longa duragdo

Lo . Objetivos: , ndo alcangados e quase alcancados.

permanecem em niveis superiores aos recomendados,

reiterando a necessidade de continuar os esforcos para

conseguir uma corre¢do sustentavel dos desequilibrios. Espanha: Indicadores de atividade
Economia espanhola 62 MNivel

Balanco positivo dos indicadores de atividade. O indice de 58

Gestores de Compras PMI do setor de servicos manteve a sua

tendéncia de crescimento em fevereiro ao atingir os 57,3 54

pontos e ultrapassar o registo de janeiro (56,9) e a média do 4T

de 2017 (54,5). Por outro lado, os sinais do setor industrial sdo 50 o ) ) ) A Expansdo

menos conclusivos: por um lado, o indice PMI subiu para 56,0 y Contragdo
pontos em fevereiro, mas o ritmo de crescimento da produgéo
industrial estagnou em 1,2% homdlogo (3,0% na média de
2017). No entanto, no seu conjunto, os indicadores antecipados
indicam que o ritmo de crescimento continua a ser elevado no
primeiro periodo do ano.

Crescimento dos salarios no 4T. Segundo o indice de custo do
trabalho harmonizado, os custos salariais por hora tiveram um
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Markit.

Espanha: precos das casas (transagao)

crescimento homodlogo de 1,0% no 4T de 2017, um aumento Variagdo (%) Variagdo (%)
superior ao registado em trimestres anteriores. Contudo, o 3

crescimento médio de 2017 (0,4%) situou-se abaixo do

registado em 2016 (0,6%). L5

O setor imobilidrio aumentou em 2017. As transagdes 0!

imobilidrias cresceram 16,3% em 2017, alcangando 532.367, 15 -3
segundo os dados publicados pelo Ministério das Obras Publicas 3 6
espanhol. Esta variagdo na compra e venda refletiu-se as 9

igualmente no prego de transa¢do da habitagdo, que teve um
crescimento homdlogo de 7,2% no 4T de 2017 (0,9% em
cadeia), sendo que o crescimento médio de 2017 atingiu os

4T 2013 4T 2014 4T 2015 4T 2016 4T 2017
Trimestral (ELE)

Homologa (ELD)

6,2%. Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE de Espanha.
Economia europeia Zona Euro: PIB
Contributo para o crescimento homalogo (p. p.)
A Zona Euro apresentou um crescimento mais equilibrado no 3
4T de 2017. O Eurostat confirmou que a economia da Zona Euro
teve um crescimento homologo de 2,7% (0,6% em cadeia) no 4T 2
de 2017. Por componentes, a procura interna reduziu a sua
contribuicdo para o crescimento homodlogo do PIB para 1,4 1
pontos percentuais (1,9 p. p. no 3T de 2017), devido a
estabilizacdo do crescimento do consumo privado. Por sua vez, 0
a procura externa aumentou a sua contribui¢do para 1,3 p. p.
(0,8 p. p. no 3T). O bom comportamento da procura externa -1
deveu-se a robustez das exportacGes de bens e servigos, que 4T 2013 4T 2014 41 2015 4T 2016 47 2017
tiveram um crescimento homalogo de 2,9% (2 décimas superior Procura externa  mEEEEE Procura interna e Pp|B*
do que no trimestre anterior), e um aumento inferior das Nota: *Variagéio homdloga, %.

. ~ . Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.
importagdes (1,6% homdlogo, comparado com os 2,0% do 3T). P


http://www.bpi.pt/

O consumo privado na Zona Euro mantém-se em niveis
elevados. As vendas a retalho tiveram um aumento homadlogo
de 2,0% em janeiro, 1 décima inferior ao registo do més anterior
mas semelhante a média do 4T de 2017 (1,9% homdlogo). Este
dado sugere que o consumo das familias mantém-se um dos
pilares da expansdo econdmica da Zona Euro no inicio do ano.
O BCE revé em alta as previsdes de crescimento para a Zona
Euro em 2018 para 2,4% (+ 0,1 p. p. em relagdo as anteriores) e
mantém as previsdes para 2019 em 1,9% (muito semelhantes as
previsGes do BPI Research, de 2,5% e 2,0%, respetivamente).
Esta revisdo reflete um maior impulso da procura externa gragas
as melhores perspetivas de crescimento global. Por outro lado,
o BCE prevé a manutengdo da inflagdo em niveis moderados
devido a valorizagdo do euro. Concretamente, a instituicao
prevé que a inflagdo se situe em 1,4% em 2018 e 2019.

Economia internacional

A economia norte-americana continua forte mas a politica
comercial tornou-se mais incerta. O indicador ISM da atividade
dos servigos situou-se em fevereiro nos 59,5 pontos, um nivel
praticamente equivalente ao de janeiro (59,9) e perto dos niveis
mdximos dos ultimos meses. O mercado de trabalho continua a
mostrar o seu dinamismo, dado que em fevereiro foram criados
313.000 postos de trabalho, um registo elevado que ultrapassa
a-dinamica de emprego registada em janeiro. Por sua vez, a taxa
de desemprego foi de 4,1%, sem alteracbes em relacdo a
janeiro, enquanto os saldrios registaram um abrandamento,
passando de um registo homdlogo de 2,8% para 2,6%. Sendo o
atual ritmo de crescimento o fato que domina o cenario
macroeconémico, a atengdo centra-se presentemente na
imposicdo de taxas aduaneiras de importagdo sobre o ago (de
25%) e o aluminio (10%). E uma medida que abre caminho a uma
provavel resposta da UE e da China. Convém ndo esquecer que
o Canadd e o Meéxico estdo temporariamente excluidos
enquanto o acordo NAFTA é renegociado.

O setor externo da China regista bons dados e acompanha o
objetivo de crescimento para 2018. As exportagGes (em termos
nominais e em ddlares) tiveram um crescimento homalogo de
44,5% em fevereiro (11,2% em janeiro), que coloca o aumento
acumulado de 12 meses em 11,4%. Este crescimento tdo
elevado deve-se, por um lado, a robustez da procura global e,
por outro, as distor¢des derivadas das comemoragdes do Novo
Ano Chinés celebrado em meados de fevereiro (em 2017 a
comemoragdo foi no inicio de fevereiro, razdao pela qual as
exportacdes foram antecipadas). Por sua vez, a inflagdo
surpreendeu pelo seu forte crescimento em fevereiro (2,9%,
face aos 1,5% em janeiro) devido ao aumento do prego dos
alimentos. Finalmente, destaque para o anuncio do primeiro-
ministro Li Kegiang durante o seu discurso na Assembleia
Popular Nacional, onde referiu que o objetivo de crescimento
para 2018 situa-se em 6,5%, valor que coincide com as previsdes
do BPI Research.

Zona Euro: Vendas a retalho
Variacdo homoéloga (%)
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Eurostat.

Zona Euro: previsdoes BCE para o PIB e inflagao
Variagdo anual (%)
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Fonte: BPI Research , a partir de dados do BCE.

EUA: mercado de trabalho
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Taxa de emprego (ELE) e Taxa de desemprego (ELD)
Fonte: BPI Research, a partir dos dados do Bureau of Labor Statistics.

China: Comércio internacional de bens*
Variagdo homologa, acumulado de 12 meses (%)
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Nota: *Variagdo obtida a partir de dados nominais em ddlares.
Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Alfdndega da China.



Mercados financeiros

A politica monopoliza a atengao dos investidores, mas ndo
afeta significativamente os mercados. Na Europa a
semana arrancou com as elei¢Ses italianas, que resultaram
num Parlamento fragmentado e na ascensdo das forgas
mais extremistas dentro do espectro politico. Contudo, o
impacto nos mercados financeiros foi compensado em
parte pelo anuncio do acordo de coligagdo de governo na
Alemanha entre a CDU, o partido da chanceler Angela
Merkel, o SPD e a CSU. As novidades politicas originadas
nos EUA também geraram incerteza mas ndo tiveram
grande repercussdo. Assim, a decisdao de Trump de impor
taxas elevadas as importagdes de aco e de aluminio, e o
medo a uma guerra comercial, acabaram por ndo interferir
nas bolsas, dado que o anuncio nos ultimos dias da semana
de um possivel encontro entre Donald Trump e Kim Jong-
Un contribuiu para diminuir as preocupag¢des em relagdo as
tensGes geopoliticas.

O BCE prepara o caminho para a retirada do programa de
compra de ativos (QE). A reunido do Conselho de Governo
(CG) do BCE ndo apresentou alteragGes importantes nos
parametros da sua politica monetaria, tal como era
esperado. No entanto, os membros do CG introduziram um
dado significativo na sua comunicagdo sobre a retirada do
QE. Concretamente, foi eliminada da comunicagdo oficial a
referéncia explicita a possibilidade de aumento das
compras de ativos. Esta altera¢do do discurso do BCE é tido
como um primeiro passo para a retirada do estimulo
monetario. Além disso, no seu comunicado, os membros do
CG mostraram uma maior confianga na recuperagdo da
inflagdo, apoiada pelos bons resultados da atividade e em
indicadores que refletem o bom ritmo da economia da
Zona Euro nos ultimos trimestres. Esta maior confianca
refletiu-se na revisdo em alta das previsdes de crescimento
para a Zona Euro em 2018.

Taxas (pontos base)
Taxas 3 meses Zona Euro (Euribor) -0,33 -0,33 0 0 0
EUA (Libor) 2,09 2,03 +6 40 97
Zona Euro (Euribor 0,19 0,19 +0 -1 -8
Taxas 12 meses EUA (Li bor)( ) 2,54 2,50 +4 43 73
Alemanha 0,65 0,65 0 22 22
EUA 2,89 2,86 3 48 28
Taxas 10 anos Espanha 1,44 1,55 -11 -13 -40
Portugal 1,86 1,99 -12 -8 -217
Prémio de risco Espanha 79 90 -11 -35 63
(10 anos) Portugal 122 134 -12 -30 -239
Mercado de Acgbes (percentagem)
S&P 500 2.787 2.691 3,5% 4,2% 17,8%
Euro Stoxx 50 3.421 3.325 2,9% -2,4% 0,3%
IBEX 35 9.686 9.531 1,6% -3,6% -3,1%
PSI 2.971 2.910 2,1% 0,1% 16,9%
MSCI emergentes 1.207 1.182 2,1% 4,2% 30,8%
Cambios (percentagem)
EUR/USD 1,231 1,232 -0,1% 2,5% 16,4%
EUR/GBP 0,889 0,893 -0,5% 0,1% 2,2%
USD/CNY 6,334 6,345 0,2% 2,6% -8,3%
USD/MXN 18,621 18,823 -1,1% -5,3% -6,1%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 88,0 88,1 -0,2% -0,2% 4,0%
Brent a um més $/barril 65,5 64,4 1,7% -2,1% 25,5%
Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.
Dados previstos de 12 a 18 de Margo
12 Portugal IPC (Fev.), Comércio Internacional (Jan.) 15 Franca IPC (Fev.)
13 Espanha IPC (Fev.) 16 Espanha Inquérito trimestral sobre custos laborais (4T), Divida Regides Autén. (Jan.)
EUA IPC (Fev.) Espanha Precos dos terrenos do Ministério de Fomento (4T)
14 Espanha Compra e venda de casas (Jan.), vendas a retalho (Jan.) Portugal Indicadores Coincidentes (Fev.)
Zona Euro  Producdo Industrial (Jan.), emprego (4T) Zona Euro IPC (Fev.)
Alemanha IPC (Fev.) Italia IPC (Fev.)
EUA Vendas a retalho (Fev.) EUA Produgéo Industrial (Fev.), Habitag@es iniciadas (Fev.)
15 Portugal Actividade Turistica (Jan.) Japao Produg&o Industrial (Jan.)
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Nivel . - Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)
Ultima alteragdo —

actual Data Previsao 1°T 18 29T 18 32T 18 4°T7 18
BCE 0.00% 14 Dez 16 (-5 bp) 08-mar 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fed* 1.500% 13 Dez 17 (+25/+25bp)  21-mar 1.75% 1.75% 2.00% 2.25% 2.50%
BoJ** -0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 09-mar -0.10% -0.10% -0.10% -0.10% -0.10%
BoE 0.50% 2 Nov 17 (+25 bp) 22-mar 0.50% 0.50% 0.50% 0.75% 0.75%
BNS*** -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) 15-mar - - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japdo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetdria o controlo da base monetéria em
vez da taxa de juro.
*** 0O nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
3.0
2.5 2.5
2.0 2.0
1.5 1.5
1.0 1.0 P
0.5 ‘/———/ 0.5
0.0
0.0
== -0.5
-0.5
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 -1.0
O/N 1w M 3M 6M 12M
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informagdo, refere-se ao
prazo spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolugdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
3.5
3
2.5
2.5
2.0
2
1.5
1.5
1.0
1
0.5 g—l—"
0.5 sy e
0.0
0
-0.5
-0.5 mar-16 nov-16 jul-17 mar-18
jun-18 set-18 dez-18 mar-19
Libor USD Euribor Libor GBP Euribor Libor USD Libor GBP

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)

3.0 3.5

2.5 3.0

2.0 2.5

1.5 2.0

1.0 1.5

0.5 1.0

o0 = o M
0.5 W 0.0 M'\L,»;v
-1.0 -0.5

mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
Alemanha EUA Reino Unido Japdo Alemanha EUA Reino Unido Japao

Curvas de rendimento?) (%)

3.5
3.0 e
2.5
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5
-1.0
O/N 1w iM 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
Alemanha EUA Japao Reino Unido
1) Com base em yields de obrigagdes do Tesouro e taxas EURIBOR/LIBOR até um ano.
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos -0.56% 1.0 2.28% 20.5 0.83% 17.8 -0.10% -2.0
5 anos 0.04% -6.0 2.67% 12.6 1.17% 11.4 0.52% -9.1
10 anos 0.65% 9.3 2.91% 5.5 1.50% -7.3 1.86% -24.2
30 anos 1.30% -4.6 3.17% 0.8 1.92% -2.5 2.88% -23.6
Spreads
I Mercados emergentes
f F\’eArllferlc?]s ?g Zo.na Eturob JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base)
450 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 600 900
400 500
350
300 400 600
250 300
200
150 200 300
100 100
50
0 0 0
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
EMBI Plus Brasil
e Portugal e ESPANhE e [t lia Irlanda México = Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Divida Corporate

Spreads de divida corporate face ao swap
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Curvas de risco de crédito - EUR

Spreads face ao Swap - High Yield

80 (p.b.) 730 (p.b.)
70
60 630
50 530
40
30 430
20 330
10
0 230
-10 130
ARA AA A BBB mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
09-mar — -7 dias -12 meses Europa us
Spreads face ao Swap - EUR Spreads face ao Swap
140 (p-b.) (p.b)
120
120
100 100
80 80
60
40 k%‘w,\ °0
20 N % »
0 20
-20
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 0
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
AAA AA A BBB
Sector Financeiro Sector Ndo-Financeiro
09-mar Variagdo (b.p.) Ultimos 2 anos
-7 dias -1 més -3 meses YTD -12 meses  Maximo Médio Minimo
AAA 0.5 2.0 0.6 -1 -7.1 -15.4 50.9 17.9 -3.2
AA 4.5 2.5 2.1 0.7 -5.5 -12.3 57.6 21.8 0.5
A 21.0 1.7 2.0 3 -3.4 -15.3 82.5 38.5 15.5
BBB 44.2 1.8 4.8 0.8 -4.6 -24.5 140.1 68.2 38.4
Financeiras 30.3 1.2 3.7 4.9 -1.1 -20.5 96.9 51.6 24.8
IndUstria 30.4 2.3 3.5 -0.3 -6.0 -16.8 108.4 49.0 25.6
Total 30.3 1.9 3.4 1.8 -4.0 -18.4 104.1 50.0 25.5
Swap spreads
UsD EUR 0 Evolugdo dos SWAP Spreads - 10 anos (p.b.)
09-mar 2.3 43.3 50
Variagdo (em p.b.) 40 W
-1semana 1.5 0.1 30
YTD 3.8 -3.0 20
-12 meses 6.0 -1.2 10
0
Max. ultimos 12 meses 3.8 54.7 -10
Min. ultimos 12 meses -18.3 33.6 -20
-30
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18

EUR e USD

Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio
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Variagao (%) Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.2321 0.07% 0.88% 2.49% 16.46% 1.26 1.05
GBP R.U. 0.888 -0.48% 0.22% 0.03% 2.17% 0.93 0.83
CHF Suica 1.17 1.31% 1.94% -0.04% 9.17% 1.20 1.07
USD vs...
GBP R.U. 1.39 0.71% 0.61% 2.56% 13.97% 1.43 1.21
JPY Japdo 106.91 1.26% -1.39% -5.04% -6.85% 115.51 105.23
Emergentes
CNY China 6.33 -0.18% 0.57% -2.66% -8.34% 6.92 6.25
BRL Brasil 3.25 -0.28% -1.93% -1.96% 2.20% 3.50 2.98
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 105.2 0.01% 0.20% 1.17% 9.31% 105.96 95.47
usD 118.4 0.53% 2.22% -0.54% -6.22% 126.47 115.21
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.30 0.95 1.55 130
1.25 0.90 1.50 120
1.20 0.85 1:2(5) 110
1.15 0.80 1.35 100
S :
1.05 0.65 1.20 jg
1.15
1.00 0.60 1.10 60
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
EUR/USD ——— EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/IPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base médvel 2 anos = 100)
140
125
110
95 B~ e I
80
65
mar-16 mai-16 jul-16 set-16 nov-16 jan-17 mar-17 mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18
Brasil india Russia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usD
Taxa spot 1.232 0.888 7.450 9.581 1.170 106.910 0.950 1.387
Tx. forward 1M 1.235 0.889 7.449 9.593 1.170 106.651 0.947 1.389
Tx. forward 3M 1.241 0.891 7.448 9.616 1.169 106.248 0.942 1.393
Tx. forward 12M 1.269 0.900 7.441 9.732 1.165 103.979 0.918 1.410
Tx. forward 5Y 1.407 0.942 - 10.401 1.138 90.985 0.808 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities
Energia & metais
Precos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
80 1,400 350
1,350
70 1,300 300
60 1,250 250
50 1,200
1,150 200
40 00
1.1 150
30 1,050
20 1,000 100
mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variagdo (%) Futuros
9-mar . ~ -
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 61.3 0.1% 3.9% 23.6% 61.2 57.2 53.7
Brent (USD/bbl.) 64.8 0.7% 3.7% 21.1% 64.6 60.4 57.9
Gas natural (USD/MMBtu) 2.74 1.5% 5.3% -5.7% 2.7 3.0 2.9
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,321.8 0.1% 0.7% 9.8% 1,322.9 1,340.7 1,340.7
Prata (USD/ onga troy) 16.6 1.1% 2.7% -2.4% 16.6 17.1 17.3
Cobre (USD/MT) 314.0 0.5% 2.8% 2.2% 312.7 321.1 319.1
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Pregos de referéncia: café e soja
650 450 180 1200
600 425 170 1150
160 1100
550 400
150 1050
500 375 140 1000
450 350 130 950
120 900
400 325 44 850
350 300 100 800
fev-17 mai-17 ago-17 nov-17 fev-18 fev-17 mai-17 ago-17 nov-17 fev-18
Trigo Milho Soja USD/bu.(ELD) Café USD/Ib
Variagao (%) Futuros
9-mar - - ~ -
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 391.0 - 5.8% 3.8% 391.0 415.3 423.8
Trigo (USD/bu.) 489.5 -2.1% 6.2% 3.4% 489.5 557.5 571.0
Soja (USD/bu.) 1,037.3 -2.2% 5.5% 8.4% 1,046.5 1,033.0 1,022.3
Café (USD/Ib.) 120.6 -1.3% -2.6% -11.6% 119.8 131.9 142.6
Acucar (USD/Ib.) 12.8 -4.6% -5.5% -13.5% - 13.4 14.7
Algoddo (USD/Ib.) 84.8 3.4% 9.3% 15.2% 84.8 78.4 73.0

Fonte: Bloomberg
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Mercado de Acgdes
Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacao
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 12,343 23-jan 13,597 5-mar 11,831 3.6% 3.0% -4.5%
Franca CAC40 5,272 23-jan 5,567 9-mar 4,940 2.6% 5.8% -0.8%
Portugal PSI 20 5,416 26-jan 5,793 15-mar 4,569 0.9% 16.7% 0.5%
Espanha IBEX 35 9,679 8-mai 11,184 5-mar 9,495 1.6% -3.2% -3.6%
R. Unido FTSE 100 7,218 12-jan 7,793 5-mar 7,062 2.1% -1.3% -6.1%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 3,420 1-nov 3,709 9-fev 3,307 2.9% 0.3% -2.4%
EUA
S&P 500 2,767 26-jan 2,873 27-mar 2,322 2.8% 17.0% 3.5%
Nasdaq Comp. 7,519 9-mar 7,520 27-mar 5,769 3.6% 28.8% 8.9%
Dow Jones 25,192 26-jan 26,617 19-abr 20,380 2.7% 20.8% 1.9%
Asia
Japdo Nikkei 225 21,469 23-jan 24,129 17-abr 18,225 1.4% 11.1% -5.7%
Singapura Straits Times 2,459 29-jan 2,607 10-mar 2,082 2.4% 17.6% -0.3%
Hong-Kong Hang Seng 30,996 29-jan 33,484 10-mar 23,439 1.3% 31.9% 3.6%
Emergentes
México Mexbol 48,579 25-jul 51,772 14-mar 46,598 2.2% 2.8% -1.6%
Argentina Merval 33,416 1-fev 35,462 9-mar 18,718 4.7% 77.9% 11.1%
Brasil Bovespa 86,280 26-fev 88,318 18-mai 60,315 0.6% 33.6% 12.9%
Russia RTSC Index 1,286 26-fev 1,339 22-jun 959 0.9% 17.1% 11.4%
Turquia SE100 116,915 29-jan 121,532 4-abr 87,998 0.0% 31.4% 1.4%
EUA Europa
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Fonte: Bloomberg
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniGes expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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