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Observado 

 A variação homóloga do IPC foi de 1.4% (1.2% em agosto) 

 A variação homóloga da inflação subjacente foi de 0.9% (0.6% em agosto) 

 

Avaliação 

 A taxa de inflação acelerou para 1.4% yoy, mais 0.2 pontos percentuais do que em agosto e em linha 
com a primeira estimativa publicada pelo INE (a 28 de setembro). A aceleração da inflação explica-se, 
principalmente, com a forte dinâmica dos preços relacionados com a atividade turística. 

 A componente subjacente contribuiu com 0,7 pontos percentuais (p.p.) para a inflação de setembro, 
destacando-se os contributos das classes de transportes (+0,73 p.p.), restaurantes e hotéis (+0,29 p.p.) 
e lazer e recreação (+0,15 p.p.). 

 As componentes não subjacentes reduziram ligeiramente o seu contributo face a agosto. Os preços 
dos produtos energéticos abrandaram o ritmo de crescimento homólogo para 7,0% (7,4% em agosto) e 
os preços dos produtos alimentares não processados desaceleraram para 1,0%, menos 0,1 p.p. do que 
no mês anterior. 

 Tendo por base os dados divulgados, mantemos a previsão para o conjunto do ano em 1.4%, 
considerando que os riscos estão equilibrados.  

 

 

Componentes do IPC de Setembro 2018     

Variação homóloga (%)     

  

Peso 
Dado 

observado no 
mês anterior 

Dado 
observado 

Contributo  

  

IPC 100 1.2 1.4  

Energia 9 7.4 7.0 0.6 

Alimentos não processados 11 1.1 1.0 0.1 

IPC subjacente 81 0.6 0.9 0.7 

Fonte: BPI Research, a partir de dados do INE.     
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