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Comentdrio de Mercado

O FMI reviu em baixa as previsdes de crescimento para a economia
angolana. Em concreto, a instituicdo espera uma contragdo do PIB de 0.1%
em 2018, face ao crescimento de 2.2% esperado anteriormente. Para 2019,
a expetativa é mais otimista, estando prevista uma expansdo de 3.1% (2.5%
anteriormente). Para o periodo 2018-23, a taxa média de crescimento é de
2.8% (3.7% na previsdo anterior). A inflagdo esperada é de 20.4% em 2018
(27.8% anteriormente), e de 15.8% em 2019 (que compara com a prevido
anterior de 17.1%). Por outro lado, ha uma perspectiva mais otimista para as
contas publicas: défice de 0.8% do PIB este ano (2.0% na previsdo anterior) e
de 0.2% em 2019 (2.4% anteriormente). O FMI passou a utilizar como
referéncia estatistica os nimeros do INE, actualizando a série histdrica de
crescimento da economia angolana. O Ministério das Finangas espera que
as negociacGes com o FMI para o programa EFF (Extended Fund Facility)
terminem em dezembro deste ano.

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) continuam em queda, embora de
maneira bastante mais ligeira do que em 2017. As RIL desceram USD 608
milhdes de agosto para setembro, fixando-se em USD 12.0 mil milhdes. Em
média, as RIL cairam USD 182 milhGes por més em 2018. A alocagdo de
divisas em setembro fixou-se em USD 701 milhdes, o montante mais baixo
registado até ao momento em 2018. No acumulado do ano, o BNA ja alocou
cerca de USD 10.1 mil milhGes, apenas -0,3% face ao mesmo periodo de
2017. Pela primeira vez este ano, o Kwanza manteve o cambio face ao
Euro, facto que ocorreu no ultimo leildo de divisas (quarta-feira passada).
Durante a semana, a moeda manteve-se estavel face ao ddlar (301.4 Kz),
apesar de uma ligeira depreciagdo face ao Euro (0.4%), devido a uma ligeira
subida do EUR/USD.

Angola obteve um financiamento de USD 2 mil milhdes da parte do China
Development Bank, para projetos de infraestruturas. De acordo com dados
oficiais, Angola devia USD 15.7 mil milhGes ao CDB no final de 2017, num
total de USD 21.4 mil milhdes devidos a entidades chinesas. Além disso, foi
assinado um acordo que pde fim a dupla tributagdo existente entre os dois
paises.

Uma forte quebra nos mercados bolsistas levou a uma descida do prego do

barril de Brent, que era negociado perto dos USD 80 durante a sessao de
hoje.

Crescimento do PIB - Previsdes do FMI
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2017* 2018** 2019*%*
Variagdo PIB (%) -2.5 2.1 2.4
Inflagdo (%) 31.7 20.9 15.0
Balanga Corrente (% PIB) -0.5 -0.2 0.2
*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE ~ **Média das

previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estavel 2018-04-25
Moody's B3 Estével 2018-04-27
Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11
Mercado cambial e monetario

Variagdo
12-10-18 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 16.75% 0.14 0.35 225
USD/AOA* 301.43 -0.07% -44.95% -44.95%
EUR/AOA* 348.73 -0.41% -46.84% -46.84%
EUR/USD 1.16 0.55% -3.48% -2.05%
USD/ZAR* 14.45 2.21% -14.30% -6.73%

* O célculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a
apreciagdo/depreciagdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT (82 dias) 13.55% 6,057 103 103
BT (84 dias) 13.55% 7,057 1,000 1,000
BT (182 dias) 17.00% 2,901 163 163
BT (357 dias) 19.00% 3,144 101 101
BT (359 dias) 19.00% 3,500 356 356
Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
Reservas e disponibilizagdo de divisas
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas
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