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Comentdrio de Mercado Previs6es macroecondmicas
Indicador 2017* 2018** 2019*%*
Segundo o INE, a economia registou uma contragdo de 7.4% homdlogo no .
A . Variagdo PIB (%) -0.1 2.1 2.4
2T de 2018, a mais acentuada desde o 3T de 2016, sendo o terceiro
Inflagdo (%) 31.7 20.9 15.0

trimestre consecutivo de contragdo. Face ao 1T 2018, a economia caiu
8.5%, o pior desempenho desde o 1T 2015. O sector petrolifero caiu 8.4%  Balanca Corrente (% PIB) -0.5 -0.2 0.2

yoy (7.0% no 1T 2018), enquanto a economia ndo petroh’fera contraiu 6.9% *PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE ~ **Média das
yoy - a diminuigdo deve-se sobretudo aos sectores do Comércio (-4.3% yoy) ~ <0 Pl pes soombere

e da Industria (-8.8%). O sector da Electricidade e Agua, por sua vez, cresceu Rating soberano

21.7% e 37.0% yoy, no 12 e 22 trimestres de 2018, devido ao aumento de Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
producdo (e também da distribuicdo) de energia. O INE também reviu a série

A X Fitch B Estavel 2018-04-25

histérica do PIB, com destaque para 2017, em que se registou uma quebra
de 0.1% (-2.5% anteriormente). Moody's B3 Estdvel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11

A inflagdao nacional mensal fixou-se em 4.75% em setembro, um aumento . o
de 3.54 p.p. face a agosto (1.21%). Em termos homélogos, o IPCN aumentou ~ Mercado cambial e monetario

21.59% (maximo desde janeiro), quebrando assim a tendéncia de diminui¢do Variagdo
e s . o .
5105 ultimos mese.s. Estle agmento de\./eu. se a subida de 427:4A r~10 1910.18  7dias (p-p/%)  YID (p.p./%) 12 m (p.p./%)
Pagamento de tarifa de dgua”, que contribuiu com 3.44 p.p. para a inflagdo
mensal. Estimamos que a inflagdo média de 2018 fique entre os 20% e os  LUIBORO/N 16.75% 0.00 035 -2.14
21%. USD/AOA* 303.68 -0.74% -45.36% -45.36%
EUR/AOA* 349.00 -0.08% -46.88% -46.88%
O Kwanza depreciou 4.05% nos ultimos 7 dias face ao délar no mercado
. . . . . EUR/USD 1.15 -0.80% -4.47% -3.24%
informal, segundo dados do Kinguila Hoje. Em contrapartida, no mercado
USD/ZAR* 14.36 1.10% -13.77% -6.08%

formal, o cdmbio quase estagnou, estando a cotar hoje a 303.675 USD/AQA,

. A . . *0ca iaca é fei i iar di
uma dlferenga de 27% face ao ca mbIO no mercado |nforma|. O calculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a

apreciagdo/depreciagdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Segundo a OPEP, a produgdo petrolifera angolana subiu 57 mil barris Leildes semanais de OIS/dBTS
axa de

diarios face a agosto, fixando-se em 1.52 milhdes de barris diarios (mbd) Prazo Oferta Procura Colocado

em setembro. Apesar da ligeira recuperagdo na produgdo devido & entrada HESERRIED
~ o ~ ’, BT (75 di 13.55% 4,454 2 2

em producdo da 12 fase de Kaombo, a média da produgdo petrolifera para 75 dias) 3.55% 45 00 00
2018 devera baixar significativamente face a 2017. Analisando as  BT(175dias) 17.00% 2,540 1,077 1,077
exportacdes programadas até ao final do ano, o valor de 2018 ficard em g1 (177 dias) 17.00% 2,640 100 100
torno dos 1.47 mbd, menos 9.4% do que no ano homdlogo (1.62 mbd). No

. . < . . BT (352 dias) 19.00% 3,500 532 532
mercado internacional, o Brent esta a ser negociado abaixo dos USD 80 por
barril, devido as incertezas em torno da oferta. BT (365 dias) 19.00% 2,968 1 1

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Crescimento do PIB - Variagao Homdloga Inflagdo
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